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Icatu

Icatu Assessoria Ltda

ICATU ASSESSORIA LTDA
CNPJ. 00.905.036/0001-14

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatério da Administracdo, as Demonstracdes Financeiras e as Notas
Explicativas da Icatu Assessoria, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, além
do respectivo parecer dos Auditores Independentes.

COVID-19

Diante do cenario de pandemia do novo Corona virus (COVID-19), a Empresa deliberou sobre as
actes que foram e vem sendo lancadas com o propdsito de prevenir e mitigar os riscos
relacionados ao bem estar dos nossos funcionarios e familiares, clientes, corretores, parceiros e
acionistas, assim como na preservacao de niveis adequados de liquidez e solvéncia e na garantia
da sustentabilidade da nossa operacao.

Desempenho nas operacdes

A Icatu Assessoria € uma empresa do Grupo Icatu, com sede no Rio de Janeiro, especializada em
assessoria e consultoria nas areas de seguros, previdéncia complementar aberta e fechada,
capitalizacdo, mercado financeiro e de capitais e gestdo desses empreendimentos.

O faturamento da Icatu Assessoria em 2020 foi de RS 104 milhdes, com aumento de 38% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A Empresa apresentou o lucro liquido de RS 22
milhdes ao longo do exercicio de 2020, o que representa uma reducdo de 56% em relacdo ao
mesmo periodo em 2019. O patriménio liquido atingiu RS 12 milhdes em 31 de dezembro de
2020.

A Empresa dispde de uma estrutura de governancga corporativa e operacional, que permite aos
acionistas administrar o negécio de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos
resultados gerados, a garantia de conformidade legal e estatutaria e o direcionamento de valores,
objetivos e estratégias.

A Icatu Assessoria aproveita a oportunidade para agradecer aos seus clientes e parceiros pelo
atingimento dos resultados e aos acionistas pela confianca.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2021.

A Administragdo



KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 - Setor 2 - 17° andar - Centro

20021-290 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil

Caixa Postal 2888 - CEP 20001-970 - Rio de Janeiro/RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-9400

kpmg.com.br

REIAL0N0 (oS auditores independentes spore as
demonstracoes financeras

Aos Administradores e acionistas da
Icatu Assessoria Ltda.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Icatu Assessoria Ltda. (“Empresa”), gue compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes de resultados e
outros resultados abrangentes, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Icatu Assessoria Ltda. em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secado a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagao a Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracées financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragcoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity

IN)



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcées relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcao relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa,

— Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagado a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 03 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

ool G

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1



Icalu

Icatu Assessoria Ltda

Balancos Patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Disponivel

Caixa e Bancos

Aplicacbes Nota 5
Quotas de Fundos de Investimentos

Outros Créditos Operacionais

Clientes a Receber Nota 6
Titulos e Créditos a Receber

Titulos e Créditos a Receber

Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 7
Outros Créditos

TOTAL DO ATIVO

31/12/2020 31/12/2019
28.430 22.405
47 82

47 82
15.861 14.194
15.861 14.194
11.387 7.155
11.387 7.155
1.135 974
585 624
539 350

11 -
28.430 22.405

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Icatu Assessoria Ltda

Balancos Patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

PASSIVO

CIRCULANTE

Contas a Pagar

Obrigactes a Pagar Nota 8
Impostos e Encargos Sociais a Recolher
Encargos Trabalhistas

Impostos e ContribuicBes Nota 9
NAO CIRCULANTE

Contas a Pagar

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social Nota 11
Reservas de Lucros Nota 11
TOTAL DO PASSIVO

31/12/2020 31/12/2019
16.123 5.037
16.123 5.037
11.843 2.092

839 672
477 480
2.964 1.793
377 181
377 181
11.930 17.187
953 953
10.977 16.234
28.430 22.405

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Icatu Assessoria Ltda

Demonstracfes de Resultados e Outros Resultados Abrangentes
Para os exercicios de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

31/12/2020 31/12/2019
Receitas Operacionais 103.536 75.224
Receita Operacional de Servicos 103.536 75.224
Deducdes Sobre a Receita (8.767) (6.370)
Impostos Incidentes sobre Servigcos (8.767) (6.370)
RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL 94.769 68.854
LUCRO OPERACIONAL BRUTO Nota 12.a) 94.769 68.854
Despesas Operacionais (124) (14)
Despesas Administrativas Nota 12.b) (61.031) (9.627)
Despesas com Tributos Nota 12.c) (224) (151)
Resultado Financeiro 257 541
RESULTADO OPERACIONAL 33.647 59.603
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES 33.647 59.603
Imposto de Renda Nota 13 (8.341) (6.196)
Contribuicao Social Nota 13 (3.011) (2.239)
Participagfes sobre o Lucro (552) (2.202)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 21.743 48.966
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 21.743 48.966
Quantidade de Quotas 86.686 86.686
Lucro Liquido por Quotas (R$) 250,82 564,87

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras 6
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Icatu Assessoria Ltda

Demonstracdes das Mutag¢bes do Patriménio Liquido
Para os exercicios de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

RESERVAS DE LUCROS

Cap|.tal Reserva Estatutaria Lucros Acumulados Total

Social
Saldos em 31 de dezembro de 2018 953 7.068 - 8.021
Dividendos Intermediarios pagos em 12/2019 - (39.800) - (39.800)
Lucro Liquido do Exercicio - - 48.966 48.966
Destinacao do Lucro Liquido -
Reserva Estatutaria - 48.966 (48.966) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 953 16.234 - 17.187
Dividendos adicionais propostos pagos em 03/2020 - (11.000) (11.000)
Dividendos Intermediarios pagos em 09/2020 - (16.000) - (16.000)
Lucro Liquido do Exercicio - - 21.743 21.743
Destinacdo do Lucro Liquido
Reserva Estatutaria - 21.743 (21.743) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 953 10.977 - 11.930

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras 7
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Icatu Assessoria Ltda

Demonstracfes dos Fluxos de Caixa
Para os exercicios de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

31/12/2020 31/12/2019
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 21.743 48.966
Ajustes para:
Variacdo de Impostos Sobre o Lucro 8.703 6.686
Variagdo nas contas patrimoniais:
AplicacBes Financeiras (1.667) 10.815
Créditos Tributarios e Previdenciarios (189) -
Depdsitos Judiciais e Fiscais - 54
QOutros Ativos (4.204) (1.916)
Impostos e Contribui¢cdes 167 187
Outros Passivos 9.944 1.343
Caixa Gerado pelas Operacfes 34.497 66.135
Impostos Sobre o Lucro Pagos (7.532) (6.263)
Caixa Liguido Gerado nas Atividades Operacionais 26.965 59.872
Pagamento de Dividendos (27.000) (59.800)
Caixa Ligquido Consumido nas Atividades de Financiamento (27.000) (59.800)
Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa (35) 72
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 82 10
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 47 82

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras 8
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Icatu Assessoria Ltda

Notas explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020 e 2019.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Icatu Assessoria Ltda. (“Empresa”), € uma sociedade limitada, com capital fechado, com sede na Praca Vinte e Dois de Abril, 36, Centro, na Cidade do Rio de
Janeiro - RJ. A Empresa é uma prestadora de servicos de assessoria e consultoria nas areas de seguros, previdéncia complementar aberta e fechada,
capitalizacdo, mercado financeiro e de capitais, gestdo desses empreendimentos, bem como a participagcdo em outras sociedades como sécia ou acionista.

O principal acionista da Empresa é a Icatu Seguros S.A.

VALOR DO CAPITAL SOCIAL:

QUANTIDADE DE QUOTAS:

VALOR NOMINAL:

R$ 953.546,00 86.686 R$ 11,00

QUOTISTAS: QUANT. DE QUOTAS: PERCENTUAL:
Icatu Seguros S. A 86.685 99,9%
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais 01 0,01%
Total 86.686 100%

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Demonstracdes Financeiras (“Demonstracdes”) foram elaboradas conforme os dispositivos da Lei 11.638/07 e os pronunciamentos, as interpretaces e
orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), doravante denominadas, em seu conjunto, “praticas contabeis adotadas no Brasil".

As Demonstrag@es foram autorizadas para emisséo pelos administradores da Empresa em 23 de fevereiro de 2021.

Base de Mensuracao

A Empresa classifica os ativos e passivos em circulante e ndo circulante considerando os prazos de realizacdo e a exigibilidade. Os passivos de exigibilidade

imediata sdo classificados no circulante. O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia.




Icalu

Icatu Assessoria Ltda
Notas explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020 e 2019.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Moeda Funcional e de Apresentacao
Os itens incluidos nas Demonstracdes sdo mensurados usando a moeda do ambiente econdmico no qual a Empresa atua. O Real (R$) é a moeda funcional e de

apresentacdo da Empresa.

Uso de Estimativas
A preparacdo das Demonstracdes, de acordo com as normas contabeis adotadas no Brasil exige que a Administracdo faca uso de julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo das politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir

dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisfes das estimativas séo reconhecidas prospectivamente no resultado do exercicio. Os ativos
e passivos suscetiveis a essas estimativas e premissas sao: (i) valor justo de ativos financeiros e (ii) créditos tributarios e previdenciarios.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais préticas contabeis descritas a seguir, foram aplicadas de maneira consistente em todos 0s exercicios apresentados nas Demonstracoes:

3.1 Instrumentos Financeiros

a) Disponivel
Abrangem saldos de caixa, depésitos bancarios e, quando aplicavel, investimentos financeiros néo cotizados e, consequentemente, em transito.

b) Ativos Financeiros
A Empresa classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A
classificac@o depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

() Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado — Representam titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem ativa e
frequentemente negociados, ou titulos designados como tal no momento do reconhecimento inicial. Sdo contabilizados pelo custo de aquisigéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das Demonstra¢des, ajustados ao seu respectivo valor justo e classificados no ativo circulante. Os
rendimentos e 0s ganhos ou as perdas para apresentacdo ao valor justo sdo contabilizados no resultado;

(I Recebiveis — Sao ativos financeiros com pagamentos fixos e determindveis, que ndo sdo cotados em mercados ativos e compreendem
substancialmente contas a receber;

10



Icalu

Icatu Assessoria Ltda
Notas explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020 e 2019.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1) Avaliacao do Valor Recuperéavel de Ativos — A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragcdo ou perda do seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sdo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioracéo ajustando o
valor contdbil liquido ao valor recuperavel.

3.2 Beneficios a Empregados
Plano de contribuicdo variavel sob o qual a Empresa paga contribuicéo fixa para uma entidade ligada, no caso a Icatu FMP — Icatu Fundo Multipatrocinado. As
contribuicdes sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado.

A Empresa adota o programa de Participacdo nos Lucros e Resultados (“PLR”) tendo como base a contribuicdo das equipes e desempenho da empresa. A
metodologia utilizada leva em consideragdo o resultado do Lucro Liquido antes do Imposto (“LAIR") e os medidores de eficiéncia do negdcio estabelecidos para
o exercicio. A Empresa efetua a provisao baseada na medicao peridédica do cumprimento das metas estabelecidas e revista a cada exercicio social, respeitando
0 regime de competéncia.

Outros beneficios de curto prazo tais como seguro salde, assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais, vale-transporte, vale-refeicdo e
alimentacao e treinamento profissional séo oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos no resultado do exercicio a medida que séo incorridos.

3.3 Receita com Prestacéo de Servigos

De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), doravante denominadas, em seu conjunto, “praticas contabeis adotadas no Brasil”. As receitas sédo calculadas
sobre o lucro do exercicio corrente e tributadas pelo Lucro Presumido. So recebiveis relativos a remuneracéo pela prestacéo de servigos de assessoria e consultoria nas areas
de seguros, previdéncia complementar aberta e fechada, capitalizag&o, mercado financeiro e de capitais, gestdo desses empreendimentos e intermediagcdo de negdcios.

3.4 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Os impostos calculados sobre o lucro do exercicio corrente sao calculados pelo Lucro Presumido, trimestralmente, constituida aliquota de 15%, acrescida de
adicional de 10% sobre o montante que exceder R$ 240 no ano para o Imposto de Renda e 9% para Contribuicdo Social, ambos aplicados sobre as receitas com
base em percentual de presuncédo de 32% do faturamento. As receitas de aplicacdes financeiras sao acrescidas integralmente ao resultado tributavel pelo regime
de caixa, conforme determina inciso Il, § 9°, art. 70 da IN 1.585/2015.

11



Icalu

Icatu Assessoria Ltda
Notas explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020 e 2019.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4 GESTAO DE RISCO

4.1. Estrutura de Gestdo de Riscos

A Empresa utiliza a Estrutura de Gestédo de Riscos (EGR) da Icatu Seguros para apoia-la no atingimento de seus objetivos estratégicos atuando de forma
estruturada desde a avaliagcao até o tratamento das principais ameagas identificadas.

Para cumprir sua finalidade, a EGR utiliza o Sistema de Controles internos, que é o processo executado pelas unidades operacionais presentes em todas as
linhas de defesa e orientadas para o desempenho das atribui¢cdes de controle interno ha Empresa.

4.1.1. Risco de Crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelas contrapartes (emissores de créditos ou resseguradoras) de suas
obrigacdes financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras sédo estabelecidos por meio da Politica de Investimentos da Empresa. Em relagéo a

emissbes de empresas financeiras, ndo financeiras ou quotas de fundos de investimento é adotada metodologia baseada na analise de aspectos quantitativos e
qualitativos dos emissores.

4.1.2. Risco de Mercado

Os riscos de mercado decorrem da possibilidade de materializacdo de perdas resultantes de oscilacdes nos precos, cota¢des de mercado, bem como das taxas
de juros ou outros fatores de risco.

O gerenciamento do risco de mercado € realizado dentro da estrutura do Grupo Icatu.

Para os fundos de investimentos atrelados a planos de previdéncia de contribuicdo variavel ou definida (ou seja, sem garantias contratuais), o risco de mercado
€ do participante do plano.

O controle do risco de mercado € baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado
horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

12



Icalu

Icatu Assessoria Ltda
Notas explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020 e 2019.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Além do calculo do VaR, séo realizados testes de stress para verificar a perda potencial em cenarios extremos. O risco de mercado é acompanhado por meio de
relatorios de periodicidade minima mensal e andlises quando o cenario de mercado € alterado, com informacdes sobre 0 VaR e nivel de stress da carteira.

4.2 Gestéo de Capital

Gestao de Capital € um processo continuo que visa garantir gue a Empresa mantenha uma base de capital solida e assim venha fazer frente aos riscos relevantes
gue possam afetar significativamente o seu negécio. Para tanto esse processo é estabelecido num planejamento atrelado aos objetivos estratégicos do Grupo e
mantido com base em cenarios de normalidade e estresse.

5. APLICACOES

Em 31/12/2020 a Empresa possui aplicagdes em fundos ndo exclusivos no valor de R$ 15.861 (R$ 14.194 em 31/12/2019), classificadas na categoria mensuragao
ao valor justo, nivel 2, apresentando valores de mercado iguais aos valores contabeis.

Nivel 2 Valor justo por meio do resultado
Saldo em 31 de dezembro de 2018 25.009
(+) Aplicacéo 66.641
(+) Rendimentos 557
(-) Resgate (78.013)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 14.194
(+) Aplicacéo 74.860
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Icatu Assessoria Ltda

Notas explicativas da Administragdo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(+) Rendimentos 261
(-) Resgate (73.455)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 15.861

6. CLIENTES A RECEBER

Os créditos operacionais de clientes a receber da Empresa estéo classificados no ativo circulante e sao originados exclusivamente da receita com prestacao de

servicos de consultoria:

Descricéo 31/12/2020 31/12/2019
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A........... 7.462 7.155
Rio Grande Capitalizagao S.A.(2).....cccoovvrerireeiiieeeiieenns 3.925 -

11.387 7.155

(a) Em outubro de 2020, a Empresa iniciou a prestacéo de servi¢os de consultoria na empresa Rio Grande Capitaliza¢éo S.A.

7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

Os créditos tributarios e previdenciarios sdo compostos da seguinte forma:
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Descricéo 31/12/2020 31/12/2019
COFINS........cccririeee, 440 285
PIS 99 65

539 350

8. OBRIGACOES A PAGAR

A composi¢éo do saldo das obrigagdes a pagar esta constituida da seguinte forma:

Descricéo 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 11.843 2.092
Participac@o nos lucros a pagar.........ccccceevveeeeennnns 446 412
Rateio de despesas administrativas a pagar (a)..... 11.014 -
Demais obrigag8es(b)........ccccoviiiiieiiiii e 383 1.680
Néo Circulante 377 181
PIS Exigibilidade Suspensa.............cccueeee... 67 32

COFINS Exigibilidade Suspensa 310 149

a) Anualmente as métricas de rateio sdo revisitadas e alteradas, quando necessario, conforme previsto em contrato. O ano de 2020 foi atipico para o processo de rateio, dada a reestruturagéo societaria que houve e as operagdes
de parceria e aquisigdo de carteira, afetando a distribuicdo do rateio de forma diferenciada em relacéo aos anos anteriores. A estimativa é revista e alterada, sempre que necessario. Adicionalmente, em 2020 a Empresa criou uma
conta contabil especifica para o registro da operagéo de rateio, com o objetivo de melhorar o controle sobre a operacéo. Antes disso, o registro era feito na conta “Demais obrigacdes” b) O saldo de rateio em
2019 foi de R$ 1.337 e estava classificado no grupo de contas “Demais obrigagdes”
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9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

Os impostos e contribuicdes a pagar sdo compostos da seguinte forma:

Descricdo 31/12/2020 31/12/2019
IR - ano corrente.........ccccevvvervvvnnnnnne 2.289 1.382
Contribuicdo social - ano corrente....... 675 411
Outros impostos e contribuicdes........ - 180

2.694 1.973

10. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operaces com partes relacionadas, bem como as transac¢des que influenciaram o resultado, sao relativos
a transacdes da Empresa com suas controladas diretas e indiretas, empresas ligadas e profissionais-chave da Administracéo.

Ativo Passivo Receitas Despesas
Partes relacionadas 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
ICALU SEQUIOS S.A. (). uvieeriiieiiiie et et - - (11.014) (1.337) - - (48.576) (8.500)
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (b).. 7.462 7.155 - - 88.638 75.224 - -
Rio Grande Capitalizagdo S.A. (b)................. 3.924 - - - 14.898 - - -
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (a). - - - 9) - - (6) (16)
Icatu Fundo Multipatrocinado — FMP (c)........ - - - - - - (108) (51)
ltumbiara Participag@es Ltda. (a)......... - - (76) 3) - - 477) (51)
Icatu Consult Investimento Ltda (2)......ccveiiiiiriiiiieiiieiiiiiesieenins - - - - - - (14) -
Total 11.387 7.155 (11.090) (1.349) 103.536 75.224 (49.182) (8.618)

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir:

(a) Reembolsos de custos administrativos - Referem-se a rateio de despesas comuns entre as sociedades do Grupo Icatu e séo liqguidados mensalmente, conforme estabelecido em instrumento particular de convénio assinado entre
as partes. Vide explicagdo adicional na nota explicativa 12b.
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(b) Valores referentes a prestacéo de servigos compartilhados com a Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A e Rio Grande Capitalizagdo S.A.

(c) Contribui¢Bes ao Icatu FMP, entidade de previdéncia complementar fechada, relativas ao plano de aposentadoria de contribuigdo variavel, parcialmente patrocinado pela Empresa, destinado a proporcionar complementagéo
previdenciaria a seus funcionarios.
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11. PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

c)

Capital Social

O capital subscrito e integralizado é de R$ 953 (R$953 em 31/12/2019), sendo representado por 86.686
guotas no valor de R$ 11,00 (onze reais) cada.

Reservas de Lucros

As Reservas de Lucros sao compostas por Reserva Estatutaria de R$ 10.977 (R$ 16.234 em 31/12/2019)
gue é constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do exercicio, apds as deducdes
legais.

Dividendos Intermediarios Pagos

A Empresa provisionou dividendos Intermediarios no valor de R$16.000 (R$ 39.800 em 31/12/2019), na
proporcao de quotas que cada sécio possui.

12. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

12.a) Resultado Bruto

Descricéo 31/12/2020 31/12/2019
Receita de prestacdo de servigos (a) (b)............. 103.536 75.224
(-) Deducdes sobre a receita (8.767) (6.370)
ISS Faturado..........coeeiiiiiiiiiieeiie e (5.177) (3.761)
PIS S/ Receita......cccveveiiciiiie e (639) (465)
COFINS S/ ReCEIta. ....cccvviiriiecrieeesiee e (2.951) (2.144)

94.769 68.854

(a) O aumento na receita de prestacéo de servicos em 2020, foi proporcional ao crescimento das operacdes de prémios ganhos em seguros diretos, na empresa
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A.
(b) Em outubro de 2020, a Empresa iniciou a prestacdo de servi¢os de consultoria na empresa Rio Grande Capitalizagéo S.A.

12.b) Despesas Administrativas

As despesas administrativas estdo compostas conforme apresentado abaixo:

Descri¢éo 31/12/2020 31/12/2019
Despesas com pessoal (8)......cccovvvvveereeiiiiieeeannn. (36.057) (7.331)
Despesas com servigos de terceiros (a).............. (6.368) (585)
Despesas com localizagdo e funcionamento (a).. (5.697) (836)
Despesas com propaganda e publicidade (a)....... (2.409) (785)
Outras despesas(a).......ccvveeeeerrrreeeeeaiiieeeeeaeiieens (10.500) (90)

(61.031) (9.627)

(a) Anualmente as métricas de rateio sdo revisitadas e alteradas, quando necessario, conforme previsto em contrato. O ano de 2020 foi atipico para o
processo de rateio, dada a reestruturagdo societaria que houve e as operagdes de parceria e aquisicdo de carteira, afetando a distribuicédo do rateio de
forma diferenciada em relagdo aos anos anteriores. A estimativa € revista e alterada, sempre que necessario. Adicionalmente, em 2020 a Empresa criou
uma conta contabil especifica para o registro da operagéo de rateio, com o objetivo de melhorar o controle sobre a operagéo. Antes disso, o registro era
feito na conta “Demais obrigacdes”.
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12.c) Despesas com Tributos
As despesas de tributos sdo compostas como segue:

Descricéo 31/12/2020 31/12/2019
IPTU. .ot (18) @)
COFINS....c e (162) (117)
PIS. (35) (25)
Outros tributos.......cevvveveeeeiiecee e, (9) (2)

(224) (151)

13. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

O Imposto de renda (IRPJ) e a contribuicdo social (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes,
estdo reconciliados com os valores contabilizados como despesas, como segue;

31/12/2020 31/12/2019
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro Antes dos Impostos 33.095 33.095 57.401 57.401
Aliquotas Oficiais 25% 9% 25% 9%
Despesas com IRPJI/CSLL.........ccccevviiniiiiicnieciecee, (8.341) (3.011) (6.196) (2.239)
Despesas com IRPJ/CSLL (8.341) (3.011) (6.196) (2.239)
Aliquota Efetiva - Resultado Antes dos Impostos (a) 25,2% 9,1% 10,8% 3,9%

(a) Assessoria em 2019 e 2020 foi regida pelo regime do lucro presumido com a tributagéo do IR e CS aplicada sobre o faturamento, desconsiderando o total das
despesas. A variacdo se justifica pelo fato do Lair em 2019 ter sido superior em 24 MM, acarretando uma aliquota efetiva baixa. Em 2020 com a entrada do rateio
afetou muito o Lair, impactando essa aliquota efetiva. Quanto menor o Lair, maior sera a aliquota efetiva. Um ponto de destaque é que as aliquotas em 2020 estéo

em linha com a aliquota nominal (25% e 9%).

14. EVENTOS SUBSEQUENTES

A partir de janeiro de 2021 a Icatu Assessoria alterou seu regime societario para sociedade anénima regido pela
Lei 6.404 de 1976. Ainda em janeiro, a Empresa passa a recolher os tributos sobre o lucro com base no regime de
tributacé@o do Lucro Real, por ter excedido os limites legais permitidos para o regime de lucro presumido, conforme

Lei 12.941 de 2014.
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