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ATIVO 31/12/2020 31/12/2019
CIRCULANTE 1.422.552 1.346.387
Disponivel 19.040 10.230
Caixa e Bancos 6.876 4.977
Equivalente de Caixa Nota 5 12.164 5.253
Aplicacoes Nota5 1.337.508 1.280.468
Créditos das Operacgées de Capitalizacao 19.027 17.375
Outros Créditos Operacionais Nota 6 27.041 26.711
Titulos e Créditos a Receber 19.936 11.603
Titulos e Créditos a Receber 48 25
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 7 19.099 10.687
Qutros Créditos 789 891
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.019.695 _1.068.322
Realizavel a Longo Prazo 984.716 _1.046.212
Aplicacoes Nota 5 856.062 863.879
Titulos e Créditos a Receber 128.654 _ 182.333
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 7 47.811 12.201
Depésitos Judiciais e Fiscais Nota 14 80.843 170.132
Imobilizado 150 54
Intangivel Nota 8 34.829 22.056
TOTAL DO ATIVO 2.442.247 2.414.709

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVO 31/12/2020 31/12/2019
CIRCULANTE 2.192.373 _2.129.011
Contas a Pagar 43.691 45.971
Obrigagdes a Pagar Nota 9 28.386 33.876
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 5.976 4.417
Encargos Trabalhistas 8.297 5.828
Impostos e Contribuicoes 1.016 1.844
Outras Contas a Pagar 16 6
Débitos de Operagoes com Capitalizagao Nota 10 8.412 17.828
Depdsitos de Terceiros Nota 11 2.666 2.294
Provisoes Técnicas - Capitalizacao Nota 12 _2.137.604 2.062.918
Provisdo para Resgates 1.938.750 1.847.014
Provisdo para Sorteio 156.412  134.705
Proviséo para Despesas Administrativas 5.189 1.723
Provisdo para Bonus 37.253 79.476
PASSIVO NAO CIRCULANTE 96.857 _ 181.089
Contas a Pagar 93.608 _ 178.169
Obrigagoes a Pagar Nota 9 25.288 23.248
Tributos Diferidos 511 -
Outras Contas a Pagar - Obrigagdes Fiscais Nota 14 67.809 154.921
Outros Débitos - Provisdes Judiciais Nota 14 3.249 2.920
PATRIMONIO LIQUIDO Nota 15 __ 153.017 _ 104.609
Capital Social 166.484 86.484
Reservas de Lucros 18.129 18.129
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 762 (4)
Lucros/(Prejuizos) Liquidos do Exercicio (32.358) -

TOTAL DO PASSIVO 2.442.247 2.414.709

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - PARA OS EXERCICIOS DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais)
Reservas de Lucros

Dividendo Ajuste de
Capital Reserva Reserva Adicional Avaliacdao Lucros/Prejuizos

Social Legal Estatutaria Proposto Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 86.484 17.297 18.692 58.200 4.100 - _ 184.773
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - - - - (4.104) - (4.104)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 13.440 13.440
Destinacgao do lucro liquido - - - - - - -
Reserva Estatutaria - - 13.440 - - (13.440) -
Distribuicdo de Dividendos AGO janeiro/2019 - - - (58.200) - - (58.200)
Dividendos intermediarios AGE margo/2019 - - (31.300) - - - (31.300)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 86.484 17.297 832 - (4) - __104.609
Aumento de Capital 80.000 - - - - - 80.000
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - - - - 766 - 766
Prejuizo Liquido do Exercicio - - - - - (32.358) _ (32.358)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 166.484 17.297 832 - 762 (32.358)__ 153.017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Icatu Capitalizacdo S.A. (“Companhia”) é
uma sociedade andnima de capital fechado, com sede na Praga 22 de Abril,
36, Centro, Rio de Janeiro — RJ, esta autorizada pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) a operar em todas as Unidades da Federacéo e
que tem por objeto operar com planos de capitalizagao, podendo ainda parti-
cipar como sécia ou acionista de outras sociedades. A Companhia tem como
unico acionista a Icatu Seguros S.A. (“Icatu Seguros”) que é controlada em
ultima instancia pelo Grupo Icatu representado pela Icatu Holding S.A. e pela
Nalbrapar Participagoes Ltda. 1.1 Transferéncia de Carteira — Sul América
Capitalizacao: A Companhia firmou o contrato de cessao e transferéncia em
maio de 2019, adquirindo integralmente a carteira de titulos de capitalizagao
junto & Sul América Capitalizagdo S.A. — (“Sulacap”) por R$ 12.000. A trans-
feréncia de carteira foi concluida em fevereiro de 2020, apds as aprovacgoes
do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) que ocorreu em
28 de junho de 2019 e da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP
que ocorreu através da Portaria SUSEP/DIR3 n® 5, de 16 de agosto de 2019
e publicado no DO em 28 de agosto de 2019 (Nota 8). Os registros contabeis
foram efetuados em fevereiro de 2020. Abaixo, destacamos o quadro com a
apresentagao dos valores transferidos pela Sul América Capitalizagao S.A. —
(“Sulacap”), referentes ao acervo liquido da carteira.

Carteira Sul América Capitalizacao S.A.

Ativo 686.972 | | Passivo 686.972
Circulante 683.974 | | Circulante 684.994
Aplicagdes Financeiras  683.464 | | Conta a Pagar 1.567
Créditos das Operagoes Débito de Operacdes de
de Capitalizacao 510 Capitalizacao 181
Depdsito de Terceiros 1.009
Provisdes Técnicas -
Nao Circulante 2.998 Capitalizagao 682.237
Intangivel 2.998 | | Acervo Liquido 1.978

1.2. Transferéncia de Carteira — Rio Grande Capitalizacao: A Companhia
concluiu, neste Ultimo semestre, a transferéncia de carteira referente ao pro-
duto "tradicional” para a empresa a Rio Grande Capitalizagéo S.A., empresa
controlada pela Banrisul Icatu Participagdes S.A. — BIPAR em parceria com
a lcatu Seguros S.A., empresa criada para comercializar com exclusividade
produtos de capitalizagao através dos canais de venda do Banco Banrisul por
um periodo de 20 anos. A operagao foi aprovada pelo Banco Central do Brasil
em abril de 2018, aprovada em definitivo pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP em fevereiro de 2019 pela Portaria n® 7.282/2019. A Opera-
¢ao na “RGCAP” iniciou em setembro/2019 com os produtos de “Incentivo” e
concluida com a transferéncia da carteira tradicional, no valor total de R$ 837
MM, em setembro de 2020. ~ B

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINAN-
CEIRAS: As demonstragoes financeiras (“demonstragoes”) foram elaboradas
conforme os dispositivos da Circular n® 517/15 da Superintendéncia de Se-
guros Privados (“SUSEP”), Resolugao n® 321/15 do Conselho Nacional de
Seguros Privados (“CNSP”) e suas alteragbes posteriores e os pronuncia-
mentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) quando referendadas pela SUSEP,
doravante denominadas, em seu conjunto, “praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pela SUSEP” As
demonstragdes foram autorizadas para emissdo pelo Conselho de Adminis-
tracdo em 23 de fevereiro de 2021. 2.1. Base de Mensuragao: Os valores
contidos nas demonstragdes financeiras sdo expressos em Reais (R$), ar-
redondados em milhares (R$000), exceto quando indicado de outra forma,
e foram mensurados pelo custo histérico, com excecdo dos seguintes itens
materiais reconhecidos no balango patrimonial: ¢ Caixa e Equivalente de Cai-
xa. ® Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resul-
tado. ® Ativos financeiros disponiveis para venda. ® Instrumentos financeiros
derivativos. ® Provises técnicas, mensuradas de acordo com as determina-
¢oes da SUSEP. 2.2. Moeda Funcional e de Apresentacao: As atividades
da Companhia s&o desenvolvidas em um ambiente que adota o Real (R$)
como moeda funcional e de apresentacéo e, portanto, essas demonstracoes
financeiras s&o expressas nessa mesma moeda. 3. RESUMO DAS PRINCI-
PAIS PRATICAS CONTABEIS: As principais praticas contabeis utilizadas na
preparagao das demonstragdes financeiras estdo demonstradas a seguir. Es-
sas praticas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos com-
parativos apresentados. 3.1. Apuragao do resultado: As receitas dos planos
de capitalizagéo sao reconhecidas contabilmente no més de sua emisséo, de
acordo com os tipos de arrecadagao, podendo ser em pagamentos mensais
ou em pagamento Unico. Cada titulo tem um valor nominal, que é atualizado
monetariamente. O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicato de outra forma)

e considera o seguinte: A receita com titulos de capitalizagao de pagamento
unico é registrada integralmente quando da emissao dos respectivos titulos A
receita com titulos de capitalizagdo de pagamento mensal é registrada con-
forme abaixo: Primeira mensalidade quando da respectiva emissao; ® Demais
mensalidades quando do efetivo recebimento. As correspondentes provisdes
técnicas séo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As despesas com colocagao de titulos de capitalizagao, classificadas como
“Custo de aquisi¢cdo; sdo reconhecidas contabilmente quando incorridas.
3.2. Balanco patrimonial: ® A Companhia efetua a reviséo dos valores re-
gistrados no ativo e no passivo circulante, a cada data de elaboragéo das
demonstragdes financeiras, com o objetivo de classificar para o nao circu-
lante aqueles cuja expectativa de realizagao ultrapassar o prazo de 12 me-
ses subsequentes a respectiva data-base. ® Os titulos e valores mobiliarios
a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados no ativo circulante,
independentemente dos prazos de vencimento. ® Os ativos e passivos sem
vencimento definido tiveram seus valores registrados como circulante, e os
passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e objetivos.
® Ativos e/ou passivos de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos sao
classificados no Ativo ou Passivo Nao Circulante. 3.3. Caixa e Equivalentes
de Caixa: Abrangem saldos de caixa, depdsitos bancarios e, quando aplica-
vel, investimentos financeiros nao cotizados e consequentemente em transito.
Séao considerados equivalentes de caixa opera¢cdes compromissadas lastrea-
das em titulos publicos e os titulos publicos com conversibilidade imediata em
montante conhecido de caixa, com vencimento em até trés meses a contar da
data da aquisicao e que apresentam risco insignificante de mudanca de valor
justo, detidos diretamente pela sociedade ou através de cotas de fundos de
investimentos exclusivos e nao vinculados a cobertura de provisdes técnicas
e mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros propdsitos. 3.4. Instrumentos finan-
ceiros: A Companhia efetua a avaliagdo de seus instrumentos financeiros,
em consonancia aos Pronunciamentos Técnicos CPC’s 38, 39, 40 (R1) e 46,
cujos critérios de classificagdo, mensuragéo e avaliacao, descritos a seguir:
3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado: Um ativo financei-
ro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando a Companhia
gerencia tais investimentos e toma decisées de compra e venda baseadas
em seus valores justos de acordo com a gestéo de riscos e estratégia de
investimentos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do re-
sultado sdo medidos pelo valor justo e mudancgas no valor justo desses ativos
sao reconhecidas no resultado do periodo. 3.4.2. Disponiveis para a venda:
Titulos e valores mobiliarios que néo se enquadram nas categorias “mensu-
rados ao valor justo por meio do resultado’} “mantidos até o vencimento” ou
“empréstimos e recebiveis” sao classificados como “disponiveis para venda”
e contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no
exercicio, reconhecidos no resultado. Valorizagoes e desvalorizagdes nao re-
alizadas sao reconhecidas em conta especifica no patriménio liquido, liquidas
dos respectivos efeitos tributarios e, quando realizadas ou o valor recupera-
vel apresenta redugéo, sdo apropriadas ao resultado, em contrapartida da
conta especifica do patrimoénio liquido. 3.4.3. Mantidos até o vencimento:
Ativos financeiros, nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis
com vencimentos definidos para os quais a entidade tem a intencao positiva
e a capacidade de manter até o vencimento. Os investimentos mantidos até
o vencimento sdo registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer
perda. 3.4.4. Empréstimos e Recebiveis: Ativos financeiros, nao derivativos,
com pagamentos fixos ou determindveis que ndo estdo cotados em merca-
do ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a doze meses apos a data-base do balanco (estes séo
classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis da
Companhia compreendem os valores registrados nas rubricas “Crédito das
operacdes de capitalizagao; “Titulos e créditos a receber” e “Outros créditos”
que sao contabilizados pelo custo amortizado ajustados por perdas por redu-
¢ao ao valor recuperavel. 3.5. Depdsitos judiciais e fiscais: Os depdsitos
judiciais, estao contabilizados na rubrica “Depdsitos Judiciais e Fiscais’} no
ativo ndo circulante. Os rendimentos e atualizagdes monetarias sobre os de-
pésitos judiciais e fiscais sdo reconhecidos no resultado, na rubrica “Resulta-
do financeiro” Os depdsitos judiciais fiscais séo atualizados monetariamente
pela SELIC e para os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis pela TR + 0,5%
(mensal). 3.6. Imobilizado: Mensurado pelo seu custo histérico, deduzidos
da depreciagdo acumulada. O custo histdrico inclui os gastos diretamente
atribuiveis a aquisicao dos bens. Os custos subsequentes sao incluidos no
valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item e que o custo do bem possa ser mensurado com

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstra¢des Financeiras da Icatu Capitalizagdo S.A., relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas em consonancia com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), acompanhadas das
respectivas Notas Explicativas, dos Relatérios dos Auditores Independentes e do resumo do Relatério do Comité de Auditoria. Neste relatdrio, a Icatu Capitalizagéao S.A. é tratada pelo termo “Companhia” e o termo “lcatu” é usado para
tratar o conjunto formado pela Icatu Seguros S.A. e suas controladas. Pandemia de COVID-19: A Organizacdo Mundial da Saude (OMS) decretou estado de pandemia em razdo do COVID-19, desde o dia 11 de margo de 2020.
A pandemia teve origem na China, no final de 2019, e se alastrou pelo mundo iniciando uma onda de isolamento social, por iniciativas governamentais e recomendadas pela OMS, objetivando retardar a propagagéo do virus, com
restricoes a viagens nacionais e internacionais, interrupgao no funcionamento normal dos negécios em geral, em muitos paises ao redor do mundo. Em consequéncia disso, um ambiente de forte volatilidade financeira, com aumento das
incertezas foi instaurado, além de instabilidade social e econémica. Governos e bancos centrais ao redor do mundo vém intervindo na economia de seus paises, adotando medidas emergenciais, pouco convencionais em tempos normais,
como o fechamento de atividade econémica nao essencial, agdes de estimulos monetarios com pratica de juros zero, além da expansao fiscal. Na economia nacional, impactos negativos comegaram a surgir a partir de margo de 2020,
como maior aversao ao risco, com pressdes sobre o cambio e dificuldades no comércio exterior, aumento das incertezas dos agentes econémicos, redugdes dos postos de trabalho, principalmente os referentes as pequenas e médias
empresas, entre outros. Diversas medidas foram tomadas pelo governo brasileiro, como a redugao de juros, em agosto de 2020, para 2,00% ao ano, e a manutengao da taxa neste patamar, suspensao temporaria de tributos (diferimento
do PIS/COFINS) e concessao de beneficios fiscais aos setores da economia mais afetados. No entanto, uma recessao global em 2021 nao esta afastada, mesmo com a descoberta da vacina e a vacinagdo em massa, bem como as
iniciativas tomadas, dados efeitos na economia mundial até agora e a incerteza do surgimento de novas ondas de contaminagéo por cepas novas do virus. Embora as mensuragdes dos impactos econémico-financeiros futuros
relacionados a pandemia possuam elevado grau de incerteza e dependam do desenvolvimento da doenga (durac@o, agravamento, retorno, mutacao entre outros) e do efeito da vacinacdo em massa, com varias variaveis desconhecidas,
e ainda, que até a data base destas demonstragoes financeiras nao houve impacto relevante na Companhia, a Icatu Seguros S.A. monitora seus resultados e age para evitar a elevacdo nas despesas e redugéo das receitas operacionais.
Minimizacao de impacto: A Icatu tomou uma série de medidas para mitigar os impactos da pandemia na sociedade e no dia a dia de nossos colaboradores, corretores e clientes, ampliando o apoio a projetos sociais nas areas de saude,
educacao, incluséo social e cultura. Por meio da parceria com Médicos sem Fronteiras, Movimento Uniao Rio, Casa Ronald McDonald’s e Operagao Sorriso, a Icatu atua diretamente no enfrentamento da pandemia. A Icatu alocou seus
mais de 1.900 funcionarios e estagiarios em regime de “home office] com o auxilio de novas ferramentas de gestéo e de comunicagao virtual. A Icatu investiu em planos de acdo para também facilitar o trabalho dos corretores, agilizando
a aceitagao e implantagdo de propostas, a venda de seguro de vida, previdéncia, capitalizagdo entre outros. Para os clientes, as opgdes de investimento foram ampliadas, oferecendo condigdes diferenciadas nos fundos de previdéncia
entre setenta e cinco produtos com perfis diversificados. Desempenho nas operagcoes de Capitalizacdao: A Companhia se posiciona como a quinta maior empresa do segmento no pais. Com as recentes negociagdes, ampliou sua
participagdo no mercado de garantia locaticia através de uma rede, que reliine aproximadamente 27 mil imobilidrias. No ano de 2020, a Companhia atingiu R$ 1,8 bilhdo em faturamento, representando um crescimento de 37,4% em
relacéo ao ano anterior. O resultado das operagdes de capitalizagdo no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, alcangou R$183 milhdes, crescimento satisfatério de 19,5% em relagéo ao ano anterior tendo em vista o cenario
desafiador do ano. A Companhia retornou para os seus clientes, R$ 56,5 milhdes em pagamentos de mais de 19 mil titulos sorteados, no ano de 2020. A Companhia administra os seus negdcios de acordo com as melhores praticas de
gestao de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n® 517/2015 e suas alteragdes. As provisdes técnicas de capitalizagéo
superaram R$ 2,1 bilhdes no periodo. O sustentavel resultado da Icatu é reflexo do esforgo constante na melhoria dos processos operacionais e a atencédo da Administragdo no desenvolvimento de controles e as melhores préticas de
gestao corporativa. A Icatu possui uma estrutura de governanga corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrar o negécio de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos resultados gerados, a garantia
de conformidade legal e estatutaria e o direcionamento de valores, objetivos e estratégias. Em sua contribuicdo a sociedade, a Companhia retornou R$ 109,7 milhdes em verbas salariais aos colaboradores, R$ 19,7 milhdes pagos a
servigos de parceiros terceirizados, R$ 16,1 milhdes em tributos indiretos e R$ 35,6 milhdes em tributos diretos. Como consequéncia dos fatores citados acima, a Companhia apresentou o patriménio liquido de R$ 153 milhdes e o ativo
total atingiu a marca de R$ 2,4 bilhdes em 31 de dezembro de 2020. Novos negdcios: No primeiro semestre, concluimos a aquisi¢do da participagdo na Caixa Capitalizagdo, negociagéo iniciada em 13/05/2019, onde a Icatu firmou o
contrato de compra e venda das agdes junto & Sul América Santa Cruz Participagbes S.A. (“Santa Cruz”) por intermédio da Sul América Capitalizagao S.A. (“Sulacap”), adquirindo integralmente a sua participagdo minoritaria na Caixa
Capitalizagao S.A. (“CaixaCap”), correspondente a 24,5% de seu capital total e votante, o que corresponde a 1.960 acdes ordindrias nominativas. Assim, a participagao acionaria da Icatu na CaixaCap, aumentou para 49%. Em fevereiro
de 2020, foi concluida a migragao da carteira da Sul América para a controlada Icatu Capitalizagao S.A., posicionando a mesma como a quinta maior empresa nesse ramo, no pais, e ampliando também a sua participagdo no segmento
de garantia para o mercado imobiliario, modalidade com forte potencial de crescimento, principalmente com as mudangas trazidas pelo novo marco regulatério. Em setembro de 2020, tivemos a conclusao da transferéncia de carteira dos
produtos tradicionais da Companhia para a Rio Grande Capitalizagao, empresa controlada pela Banrisul Icatu Participacdes S.A. — BIPAR em parceria com a Icatu, empresa criada para comercializar com exclusividade produtos de
capitalizacdo através dos canais de venda do Banco Banrisul por um periodo de 20 anos. Em continuidade com a estratégia da Icatu, de expandir sua participagdo em todas as linhas de negdcio em que atua, a controlada Icatu
Capitalizagao S.A. assinou, em 20 de janeiro de 2020, um acordo para abertura de uma nova empresa em parceria com a Caixa Seguridade. A nova empresa tera exclusividade de vinte anos na distribuicdo dos produtos de capitalizagao,
nas agéncias e correspondentes bancarios da Caixa Econémica Federal (CEF). Outros: A politica de recursos humanos tem proporcionado a Companhia figurar entre as melhores em seu ramo de atuagao, sendo reconhecida por seus
funcionarios, pelo sexto ano consecutivo — como uma das melhores empresas para se trabalhar, no ranking Great Place to Work (GPTW). A Companhia aproveita a oportunidade para agradecer a sua equipe de funcionarios, parceiros
e corretores pelo atingimento dos resultados, aos nossos clientes pela preferéncia, aos acionistas pela confianga e a SUSEP pelo apoio. Rio de Janeiro 23 de fevereiro de 2021. A Administragao.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS DE 2020 E 2019
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

31/12/2020 31/12/2019

Arrecadacéo com Titulos de

Capitalizagao 1.750.858 1.274.498
Variag&do da Provisdo para Resgate (1.413.167) _ (946.654)
Receitas Liquidas com Titulos de

Capitalizacao Nota 19 a) 337.691 327.844
Variagdes das Provisdes Técnicas (14.754) (15.856)
Resultado com Sorteio Nota 19 b) (65.758)  (79.089)
Custo de Aquisicao Nota 19 ¢) (92.349)  (93.124)
Outras Receitas e Despesas

Operacionais _ Nota 19 d) 17.726 12.882
RESULTADO COM OPERACOES DE

CAPITALIZACAO 182.556 152.657
Despesas Administrativas Nota19e) (186.484) (195.623)
Despesas com Tributos Nota 19f) (16.134)  (16.522)
Resultado Financeiro Nota 19 g) (30.644) 92.389
RESULTADO OPERACIONAL (50.706) 32.901
Ganhos e perdas com ativos nao

correntes (373) -
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS

E PARTICIPACOES (51.079) 32.901
Imposto de Renda Nota 20 25.715 (3.598)
Contribuicao Social Nota 20 9.894 (7.826)
Participac6es Sobre o Lucro Nota 20 (16.888) (8.037)
LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO DO

EXERCICIO (32.358) 13.440

Quantidade de Agbes

Lucro/(Prejuizo) Liquido do Exercicio
por Agdo - R$ -0,04 0,03

As notas explicativas séao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
PARA OS EXERCICIOS DE 2020 E 2019 (Em milhares de reais)

31/12/2020 31/12/2019

Nota 15a) 765.894.586 417994.227

Lucro/(Prejuizo) Liquido do Exercicio (32.358) 13.440
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (766) (4.104)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis

para venda (1.277) (6.841)
Imposto sobre o ganho/(perda) originado(a) no periodo 511 2.737
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE (33.124) 9.336

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS DE 2020 E 2019 (Em milhares de reais)

31A42/2020 31/12/2019

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro/(prejuizo) Liquido do Exercicio (32.358)  13.440
Ajustes para:
Deprecia¢ao e amortizagao 4.340 4.122
Variagao das Provisdes Técnicas 1.424.993 1.088.873
Variagao de Impostos Sobre o Lucro 15.391 21.832
Variacao nas contas patrimoniais:
Aplicagdes (49.223) (64.291)
Créditos das Operagoes de Capitalizagao (1.652) 18.080
Créditos Tributarios e Previdenciarios (8.412) (59)
Ativo Fiscal Diferido (35.610)  (5.162)
Depdsitos Judiciais e Fiscais 89.289 (9.293)
Outros Ativos (9.604) (1.970)
Outras Contas a Pagar (86.013) 98.738
Débitos de Operacdes com Capitalizagao (9.416) 3.109
Depésitos de Terceiros 372 (4.608)
Provisdes Técnicas — Capitalizagéo (1.350.307) (969.825)
Outros Débitos - Provisdes Judiciais 329 (305)
Outros Passivos 766 _ (93.604)
Caixa Liquido Gerado/Consumido pelas

Operacgoes (47.115)  99.077
Impostos sobre o lucro pagos (16.219) _ (20.801)
Caixa Liquido Gerado/Consumido nas Atividades

Operacionais (63.334) 78.276
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimento pela venda:

Imobilizado e Intangivel 373 893
Pagamento pela compra:

Imobilizado e Intangivel (8.229) -
Caixa Liquido Gerado/Consumido nas Atividades

de Investimento (7.856) 893
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizagdo de Capital 80.000 -
Distribuicéo de Dividendos e Juros Sobre o

Capital Proprio - _(101.300)
Caixa Liquido Gerado/Consumido nas Atividades

de Financiamento 80.000 _(101.300)
Aumento/(Reducao) liquida de caixa e equivalentes

de caixa 8.810 (22.131)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 10.230 32.361
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 19.040 10.230

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

seguranga. Dispéndios com reparos e manutencdes sao langados em con-
trapartida ao resultado do periodo, quando incorridos. Ganhos e perdas nas
alienacgdes sao determinados pela comparagéo do valor de venda com o
valor contabil liquido e sdo reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos
nao Correntes; na demonstracdo do resultado. A depreciagéo de outros ati-
vos é calculada usando o método linear, pelas seguintes taxas: instalagoes,
moveis, maquinas e utensilios — 10% a.a.; equipamentos e benfeitorias em
imoveis de terceiros —20% a.a.. O valor contabil de um ativo é imediatamente
ajustado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do
que seu valor recuperdvel estimado. 3.7. Intangivel: Os ativos intangiveis
sao registrados inicialmente, pelo custo de aquisi¢cdo ou pelo valor apurado
por meio de avaliacdo técnica e s@o amortizados ao longo da sua vida util
econdmica, sendo avaliados em relagao a perda por redugao ao valor recu-
peravel sempre que houver indicagao de perda do valor econémico do ativo.
A Companhia adota o método linear na amortizagao de seus ativos com vida
util definida de 5 anos a taxa de 20% a.a. para os gastos com aquisigao e
desenvolvimento de softwares de uso interno e os contratos de direito de
exclusividade para a comercializacdo de produtos nos canais de parcerias,
sao amortizados de acordo com a vigéncia prevista em contrato. O perio-
do e o método de amortizagao para os ativos intangiveis sao revisados, no
minimo, ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou
no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses ativos sao
contabilizados por meio de ajustes no periodo ou método de amortizagao,
conforme o caso, e sao tratadas como “mudangas de estimativas contabeis’
A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na ru-
brica “Despesas Administrativas; no resultado. Ganhos e perdas resultantes
da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como diferenca entre o valor
liquido obtido da venda e o seu valor contabil residual e sao reconhecidos na
rubrica “Resultado Patrimonial; no momento da baixa do ativo. 3.8. Redugcao
ao valor recuperavel: 3.8.1. Ativos financeiros: Titulos e valores mobilia-

rios tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
continua
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um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimo-
niais) perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento
por parte do devedor, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em
processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para o titu-
lo. As perdas sao reconhecidas no resultado em contrapartida de conta redu-
tora do ativo correspondente. Se um evento subsequente indica reversao da
perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no re-
sultado do periodo. 3.8.2. Ativos nao financeiros: A redugao ao valor recu-
peravel de ativos nao financeiros é determinada quando o valor contabil resi-
dual exceder o valor de recuperagéo, que sera o maior valor entre o valor
estimado na venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo ou unidade
geradora de caixa. A recuperabilidade dos ativos é revista, no minimo, anual-
mente. 3.9 Beneficios a Empregados: Refere-se a plano de contribuigao
variavel sob o qual a Companhia paga contribui¢ao fixa para uma entidade
ligada, no caso a Icatu FMP — Icatu Fundo Multipatrocinado. As contribui¢oes
sao reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado.
A Companhia adota o programa de participacdo nos lucros e resultados
(“PLR”) tendo como base a contribuicao das equipes e desempenho da Com-
panhia. A metodologia utilizada leva em consideragéo o Lucro Liquido antes
do Imposto (“LAIR”) e os medidores de eficiéncia do negdcio estabelecidos
para o exercicio. Outros beneficios de curto prazo tais como seguro saude,
assisténcia odontoldgica, seguro de vida e de acidentes pessoais, vale-trans-
porte, vale-refeicéo e alimentagéo e treinamento profissional sdo oferecidos
aos funcionarios e administradores e reconhecidos no resultado do exercicio
a medida que séo incorridos. 3.10. Imposto de renda e contribuicao social
corrente e diferido: A provisao para imposto de renda corrente é constituida
a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o montante que ex-
ceder R$ 240 no ano. A contribui¢do social sobre o lucro liquido é calculada a
aliquota de 20%. A contribui¢ao social foi calculada com base no resultado do
periodo, pela aliquota de 15%, ajustado por adigoes e exclusdes previstas na
legislacao fiscal em vigor. O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos
refletem os efeitos das diferengas temporarias na data do balango entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferi-
dos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que seja provavel
que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utiliza-
dos possam ser utilizados. O reconhecimento de imposto de renda e de
contribuicdo social diferidos no ativo é feito com base nas expectativas da
Administragcdo sobre a realizagdo dos resultados fiscais tributaveis futuros
para utilizacdo do prejuizo fiscal do periodo e sobre as diferencas tempora-
rias, cujas expectativas estdo baseadas em projecdes elaboradas e aprova-
das para periodos de até dez anos. Para efeito de apresentagao nas de-
monstragdes financeiras, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos,
sao compensados, quando ha o direito legalmente executavel para compen-
sar os valores reconhecidos e estao relacionados com tributos sobre o lucro,
lancados pela mesma autoridade tributaria. 3.11. Outras provisoes, ativos e
passivos contingentes: O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgagéao
dos ativos e passivos objetos de discusséo judicial sao realizados de acordo
com os conceitos estabelecidos pelo “CPC 25 — Provisdes, Passivos Contin-
gentes e Ativos Contingentes” Os processos judiciais séo classificados utili-
zando os prognésticos de perda em Provavel, Possivel e Remoto. A analise
desses prognosticos é realizada com base na experiéncia dos escritérios de
advocacia externos em conjunto com o departamento juridico interno da
Companhia, levando-se em consideragao o risco efetivo de perda, podendo
ser revisto de acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais. O
valor das provisdes é atualizado de acordo com o indice do Tribunal de Justi-
¢a de cada Estado, considerando que cada Tribunal utiliza um indice diferen-
te. A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das ac¢des judi-
ciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel exceto para os
questionamentos oriundos de obrigagoes legais. Estas Provisdes estao con-
tabilizadas na rubrica “Provisdes Judiciais} no passivo nao circulante com
base no tempo estimado de duragao dos processos judiciais. As obrigacoes
fiscais e previdenciarias em discussao judicial estéo contabilizadas na rubrica
“Outras Contas a Pagar, no passivo nao circulante, atualizadas monetaria-
mente pela SELIC. Os honorarios de sucumbéncia sdo registrados com base
nas informacdes dos assessores juridicos da Companhia e dos consultores
legais independentes e provisionados na medida das sentencas condenato-
rias proferidas. Legalmente sera arbitrado apds toda instrugao processual e
com a procedéncia dos pedidos homologados em sentenga e/ou acérdao. Os
valores estimados de perdas provaveis das provisoes civeis e trabalhistas séo
corrigidos conforme critérios de atualizacdo monetaria e juros que historica-
mente sdo imputados as causas, considerando-se sua natureza, Tribunal e
Regido nos quais a causa esta sendo avaliada. Eventuais contingéncias ati-
vas ndo sao reconhecidas até que as agdes sejam julgadas favoravelmente a
Companhia em carater definitivo e quando a probabilidade de realizagdao do
ativo seja provavel. 3.12 Provis6es Técnicas: Provisao Matematica para
Capitalizacao: A provisao representa o montante dos pagamentos efetuados
pelos subscritores, deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quan-
do previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de corre-
¢ao previstos no plano aprovado. Provisao para Resgates: A provisao repre-
senta os valores de resgates ainda nao pagos até a data-base das
Demonstragdes, incluida a parcela correspondente & distribuicao de bonus ja
devidos. Provisao para Sorteios a Realizar: A provisdo é constituida para
cobrir os sorteios que ja foram custeados, mas que na data-base da constitui-
¢ao ainda nao tenham sido realizados. Provisao de Sorteios a Pagar: A
provisdo corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda
ndo pagos atualizados monetariamente entre a data do sorteio e a data da
efetiva liquidacé@o. Provisao para Despesas Administrativas: A provisao é
constituida para a cobertura dos valores esperados das despesas administra-
tivas dos planos de capitalizacdo. Provisao para Distribuicdo de Bénus: A
provisao e constituida para a distribuicao de bénus ainda nao devidos, quan-
do previsto no plano. A metodologia de célculo é idéntica a da provisédo mate-
matica para capitalizagao. A parcela correspondente aos bbénus ja devidos
compde a provisdo para resgates. Prescricao de Titulos: A Companhia ado-
ta, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a baixa dos va-
lores prescritos atendendo as disposi¢oes previstas no Cédigo Civil. Em re-
gra, os titulos sé@o prescritos em 5 anos. Porém, para casos especificos, a
Companhia concedeu a prorrogagao do prazo de prescricdo por mais 5 anos.
3.13 Estimativas: A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo
com as normas do CPC requer que a Administragdo faga julgamentos, esti-
mativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas contabeis e os valo-
res reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de
maneira continua. Revisdes com relagao a estimativas contabeis sao reco-
nhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As notas explicativas de Aplicagdes Financeiras e
Provisdes judiciais; incluem: (i) informagdes sobre julgamentos criticos refe-
rentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os
valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras; (ii) informagoes sobre
incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco de resultar
em um ajuste dentro do préximo periodo contabil. 3.14 Novas Normas Con-
tabeis ainda nao adotadas: O pronunciamento a seguir entrara em vigor
para periodos apos a data destas demonstracgdes financeiras e nao foi adota-
do antecipadamente: 3.14.1. IFRS 9 (CPC 48) — Instrumentos Financeiros:
O pronunciamento visa substituir a IAS 39 —Instrumentos Financeiros (CPC
38): Reconhecimento e Mensuragao. A IFRS 9 é aplicavel para instrumentos
financeiros, em vigor a partir de 12 de janeiro de 2018, exceto para as entida-
des seguradoras que optarem por continuar a utilizar o IAS 39 até 1° de janei-
ro de 2023. 3.14.2. IFRS 16 (CPC 06 — R2) — Arrendamentos: O Pronuncia-
mento estabelece o reconhecimento, mensuragao, apresentacéo e divulgacao
de arrendamentos e tem sua efetividade a partir de 1° de janeiro de 2021. A
Companhia efetuou andlise nos contratos ativos identificando contratos de
direito de uso e contratos de leasing. A Companhia adotou o IFRS 16 (CPC 06
R2) em 12 de janeiro de 2021 como referendado pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP em 22/09/2020.

4. GESTAO DE RISCO: A Estrutura de Gestao de Riscos (EGR) da Icatu
Seguros, conforme definicdo dada pela Circular SUSEP 521, de 24 de no-
vembro de 2015, tem como finalidade suportar o alcance dos seus objetivos
estratégicos. Os desvios desses objetivos sao mapeados como riscos e suas
principais categorias sao riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional,
estratégico e de subscrigdo. Para executar sua fungdo a Companhia nomeia
o Gestor de riscos como figura central de todo o processo e como o respon-
savel pelo monitoramento e apoio a todas as atividades executadas no ambito
da EGR, bem como pela emissao de relatdrios para analise dos Comités de
Gestao de Risco, do Comité de Auditoria da Diretoria e do Conselho de Ad-
ministracdo, através de atribui¢cdes previstas em seus estatutos aprovados. O
Gestor de Risco organiza as suas atividades em Ciclos de Gestéao de Riscos
que séo constituidos em 4 etapas sendo elas identificagao/reviséo, mensura-
¢ao, manutengao e tratamento de riscos. Tais mapeamentos e andlises séo

consolidados no Perfil de riscos. Como forma de tratar os itens mapeados no
Perfil de Riscos, a Companhia utiliza o Sistema de Controles Internos que é
composto pelos processos e unidades operacionais responsaveis por mitiga-
-los. Para isso tais areas aplicam e monitoram indicadores financeiros para
avaliar a saude financeira da Companhia e avaliar a eficiéncia do seu funcio-
namento. Para cumprir a fungdo companhia esta organizada em 3 linhas de
defesa, cujas responsabilidades séo: ¢ A primeira linha de defesa, as unida-
des operacionais, também chamados de responsaveis pelos riscos, possuem
a responsabilidade de gerir os recursos e aloca-los em favor do cumprimento
dos objetivos da Companhia; « A segunda linha de defesa: composta pelas
areas responsaveis pelo apoio, monitoramento e questionamento sobre o ge-
renciamento de riscos. Possuem a fungao de supervisdo da execucao das
atividades de controle e agente facilitador da comunicagéao entre as unidades
operacionais, areas de controle, Diretoria e Conselho de Administragdo. « A
terceira linha de defesa: composta pela Auditoria Interna que atua de forma
independente na avaliacdo da efetividade dos trabalhos executados pelas de-
mais linhas de defesa. Os riscos mapeados e monitorados séo classificados
de acordo com seu potencial de impacto financeiro, considerando a maturi-
dade dos controles ja implementados. Os niveis de classificagdo podem ser
Criticos, Severos, Moderados e Reduzidos. O Gestor promove a definicao de
nivel de aceitagao dos riscos junto ao Conselho de Administragao. Tais niveis
de sao formalizados como Apetite a Riscos. Ele é apurado através de simula-
¢bes num horizonte de 1 ano para os capitais regulatérios (CR) e para o Pa-
trimonio Liquido Ajustado (PLA) utilizando-se cenarios base e de stress, com
0 objetivo de definir o indice de solvéncia que é capaz de suportar a combi-
nacao de cenarios de stress. Todos as Diretrizes, procedimentos e definicbes
relacionadas a Estrutura de Gestéo de Riscos descrita acima estao formali-
zadas na Politica de Gestao de Riscos que é anualmente revisada e aprova-
da pelo Conselho de Administragdo. Por fim, destaca-se que a EGR descrita
acima atende a todas as empresas do grupo, garantindo assim a consisténcia
dos processos, metodologias e ferramentas e a comparabilidade. 4.1. Geren-
ciamento, Acompanhamento e Mensuracao dos Riscos: 4.1.1. Principais
Riscos Associados: 4.1.1.1. Risco de Crédito: Consiste na possibilidade de
ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento pelas contrapartes de
suas obrigagdes financeiras nos termos pactuados. Risco de que o emissor
do titulo possa nao honrar o principal e/ou o pagamento de juros. Os limites
a exposicao ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras sao estabe-
lecidos por meio da Politica de Investimentos da Companhia. Em relagao a
emissdes de empresas financeiras, nao financeiras ou quotas de fundos de
investimento é adotada metodologia baseada na andlise de aspectos quanti-
tativos e qualitativos dos emissores. A andlise da qualidade de crédito é ba-
seada em uma classificagdo em “Investimentos de Alto Risco” e “investimen-
tos de Baixo Risco] conforme rating nacional de longo prazo atribuido pelas
agéncias externas de classificacdo de riscos: Standard and Poor’s, Fitch e
Moody’s. Na hipdtese de uma emissao nao receber classificagdo de nenhu-
ma das agéncias aqui consideradas, ela sera considerada, automaticamen-
te, como de alto risco. Em 31/12/2020, R$ 1.376.546 / 79% (R$ 1.503.426 /
69,94% em 31/12/2019), estao alocados em titulos emitidos pelo Tesouro Na-
cional (risco soberano) ou em ativos da menor categoria de risco possivel
(classe AAA da tabela), segundo melhores praticas de mercado. O volume
de aplicagdes em operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos
federais totaliza R$ 312.070 (R$ 225.888 em 31/12/2019). O volume das apli-
cacdes em créditos privados detidos diretamente, estava assim distribuido na
data base, de acordo com a classificagdo das agéncias de rating: Standard
and Poor’s, Fitch e Moody’s. Sempre considerando a classificagdo mais con-
servadora dentre as trés:

31/12/2020 31/12/2019

Letra Fi- Debén- Debén-
Rating CDB _nanceira ture Total cbB ture Total
AAA - - 4.849 4.849 - 5.396 5.396
AA+ - 12.818 - 12.818 - 14148 14.148
AA 22.741 - - 22,741 50.022  20.435 70.457
AA- 2.002 - - 2.002 91.662 - 91.662
A+ 8.955 - - 8.955 88.173  13.496 101.669
A - - - - - 3.315 3.315
BB- 30.012 - - 30.012 - - -
ND - - - - - _ 15.265 _15.265
Total 63.710 12.818 _ 4.849 _ 81.377 229.857 _ 72.055 301.912

ND=Na&o Disponivel.

A reducao do volume de aplicagdes em crédito privado, se deve a estratégia
de realizar aplicagdes nesta categoria de ativos através de fundos de inves-
timentos nao exclusivos. Quotas de fundos de investimento nao exclusivos
e outras aplicagdes totalizam R$ 416.359 em 31/12/2020 (R$ 118.373 em
31/12/2019). As alocagdes em fundos de investimentos ndo exclusivos que
incluem titulos publicos, privados, acdes e derivativos, estdo sujeitos as suas
respectivas Politicas de Investimentos, as quais estao associadas aos seus
respectivos niveis de riscos. 4.1.1.2. Risco de Mercado: Os riscos de merca-
do sdo decorrentes da possibilidade de materializagao de perdas resultantes
de oscilagbes nos precos, cotagdes de mercado, bem como das taxas de
juros ou outros fatores de risco. O gerenciamento do risco de mercado é reali-
zado dentro da estrutura da Icatu Seguros. O controle do risco de mercado é
baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra a maior perda espe-
rada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo e dada
uma probabilidade de ocorréncia. A Companhia tem como procedimento em
sua politica de monitoramento de riscos, a analise periédica de sua carteira
de investimentos com o intuito de avaliar a volatilidade por meio de mudan-
¢as que podem trazer alteragdes significativas nos resultados. Tal politica é
realizada pelas areas de controles de investimentos, em conjunto com a area
de gestao de riscos, e revista anualmente. A principal metodologia emprega-
da pela Companhia para o gerenciamento do risco de mercado é o calculo
do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do calculo do VaR, sao realizados
testes de stress para verificar a perda potencial em cenarios extremos. O risco
de mercado é acompanhado por meio de relatérios de periodicidade minima
mensal e analises quando o cenario de mercado € alterado, com informagoes
sobre o VaR e nivel de stress da carteira. A andlise de sensibilidade das
aplicacdes financeiras foi elaborada levando em consideragéo: (I) O VaR pa-
ramétrico: perda maxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga em
horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado
utilizando dados histéricos desde dezembro/2010, com nivel de confianca de
95%, e metodologia EWMA (médias mdveis exponencialmente ponderadas)
para o célculo da volatilidade, com Lambda variando conforme fator de risco.
(I1) DVO1 (dollar—value for one basis-point): medida de sensibilidade do preco
de um titulo de renda fixa em relacédo a variagéo de 1 (um) basis-point (0,01%)
na taxa de juros a qual sua remuneragao esta associada. No quadro a seguir
sao apresentadas: - A perda maxima esperada em um més com 95% de con-
fianga, por meio da metodologia VaR paramétrico; - A perda com a oscilagéo
de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO1. - O
fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2020 31/12/2019
Fatores de Expo- Expo-
Risco DV-01 EWMA _VAR __ sicdo _DV-01 EWMA _ VAR _ sicéo
Pré-fixado — DI 67 093 6.027 164.940 256.131 0,89 21563 547840
Taxa Referencial 13 093 771 141427 25662 0,97 1627 195307
IGPM - 091 - - 33 095 17 58
IPCA 1319 0,99 64.589 1.109.585 933.287 0,97 42.088 833.400
Agbes - 0% 79 556 - 096 49 582

A incerteza trazida pela pandemia COVID-19, fez com que as taxas de ju-
ros tivessem um aumento relevante no primeiro semestre de 2020 geran-
do assim, uma desvalorizagcao nos pregos dos ativos marcados como valor
justo pela companhia. Este efeito somado a um cenario de Selic anual de
2,77% a.a., minima histéria, acabou afetando a performance do resultado
financeiro do exercicio. Ainda durante o exercicio de 2020, a companhia ha-
via implementado novas estratégias de investimentos com objetivo de dimi-
nuir os impactos causados pela pandemia. Aliada a recuperacgao parcial da
atividade econémica do pais, observou-se nova valorizagcao nos precos dos
ativos marcados como valor justo e consequentemente a companhia retomou
a niveis positivos em termos de performance do resultado financeiro. 4.1.1.3.
Risco de Liquidez: Consiste na possibilidade de uma Companhia nao ser
capaz de responder aos seus compromissos de pagamentos em fungao do
descasamento de prazo entre seus ativos e passivos, ou da queda do valor
dos ativos em fungao da falta de liquidez destes no mercado. A Administragao
possui visibilidade diaria a carteira da Companhia, discutindo regularmente
em suas reunides ou extraordinariamente quando necessario a posicao dos
investimentos levando em conta a sua liquidez e expectativa de rentabilidade.
Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utili-
zando modelo préprio adaptado as caracteristicas da Companhia. A necessi-

dade de liquidez de longo prazo é monitorada por meio do gerenciamento de
ativos e passivos (ALM - Assets and Liabilities Management) em avaliacdes
periodicas, considerando estimativas de fluxos de recebimentos e desembol-
sos segundo premissas definidas internamente em Comité de Investimentos.
Vale ressaltar que a Companhia faz um bloqueio em ativos, aceitos pelo Con-
selho Monetario Nacional para cobertura das provisdes técnicas e de 20%
dos ativos livres liquidos do Capital Minimo Requerido (CMR), mantendo uma
situagao de liquidez em relagéo ao capital de risco. As tabelas a seguir apre-
sentam os principais ativos e passivos financeiros e de capitalizagao detidos
pela Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento contratuais
dos fluxos de caixa, sem considerar a intencao de negociagdo ou marcagao
desses ativos.

31/12/2020
Até De1a Acimade
Ativos e passivos 1ano _ 2anos _ 2anos Total
Caixa e Bancos 6.876 - - 6.876
Equivalente de Caixa 12.164 - - 12164
Aplicagoes 903.520 279.338 1.010.712 2.193.570
Créditos das Operagoes de Capitalizagdo 17053 1974 - 19.027
Titulos e Créditos a Receber 19.936 _128.654 — _148.590
Total de ativos 959.549 409.966 1.010.712 2.380.227
Contas a Pagar 43691 93.608 — 137299
Provisdes Técnicas — Capitalizacao 1370.189 384.926 382.489 2.137604
Débitos de Operacoes com Capitalizagao 8.412 - - 8.412
Depositos de Terceiros 585 2.081 - 2.666
Total de passivos 1422.877 480.615 382.489 2.285.981
3112/2019
Até Dela Acimade
Ativos e passivos 1ano _ 2anos _ 2anos Total
Caixa e Bancos 4977 - - 4977
Equivalente de Caixa 5.253 - - 5.253
Aplicagoes 556.276  30.150 1557921 2.144.347
Créditos das Operagoes de Capitalizacdo 17375 - - 17375
Titulos e Créditos a Receber 11.603 _182.333 — _193.936
Total de ativos 595.484 212.483 1.557.921 2.365.888
Contas a Pagar 45971 178.169 — 224140
Provisdes Técnicas — Capitalizagao 978.075 455546 629.297 2.062.918
Débitos de Operacdes com Capitalizacdo ~ 17.828 - - 17828
Depésitos de Terceiros 2.294 - - 2.294
Total de passivos 1.044.168 _633.715 _629.297 2.307.180

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem
ser resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigagoes, desta for-
ma a expectativa de exigibilidade e realizacdo avaliadas com prazos distintos
no aging nao representa risco. 4.1.1.4. Risco Operacional: O Risco Opera-
cional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos incluindo o risco Legal e Compliance. A gestao des-
ses riscos integra a Gestao de Riscos Corporativos da Companhia e tem foco
na identificagdo, avaliacdo e resposta aos riscos que possam comprometer o
alcance dos objetivos dos processos. O processo de identificagéo dos riscos
operacionais é realizado através da analise dos processos organizacionais
e seus objetivos. Os riscos identificados sao quantificados através de gra-
duacao de frequéncia especifica gerando planos de agao caso necessario,
sendo que a graduacdo de impacto é idéntica a utilizada para os demais
riscos. A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposigao dos riscos ope-
racionais antes da agdo dos controles (risco inerente) e apds a acdo dos
controles (risco residual). As informagdes e registros dos riscos identificados,
seus controles e os respectivos planos de agao de resposta sao controlados
e gerenciados pela area de Controles Internos que reporta os resultados ao
Gestor de Risco e a Diretoria. A gestao de riscos operacionais também conta
com a manuteng¢ao de um banco de dados com os registros dos eventos que
se materializaram ou podem vir a ensejar perdas operacionais. Este banco
de dados permite um acompanhamento dos registros das perdas ocorridas
na Companhia e a identificagdo das causas e controles que possam miti-
gar a existéncia de novas ocorréncias similares. Na esfera de Risco Legal,
a avaliacéo é realizada de forma continua pela area juridica da Companhia,
realizando analises de contratos corporativos, avaliando demandas internas
e participando da formacédo de novos produtos a serem langados, além de
fornecer todo o subsidio para os processos judiciais da Companhia. Os riscos
de Compliance, os quais decorrem do nao cumprimento das leis e/ou regula-
mentagoes, a Companhia possui uma estrutura de Compliance, responsavel
por estabelecer mecanismos de controle para garantir que os mais diversos
processos estejam sendo realizados de acordo com todos os requisitos legais
e em sintonia com os principios éticos. Os Riscos de Fraude fazem parte do
Ciclo de Gestéo de Riscos coordenado pelas areas que compdem a segunda
linha de defesa. As exposicoes s@o mapeadas em conjunto com as unidades
operacionais, sao avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade aponta-
dos. 4.1.1.5. Risco de Subscri¢ao: O Risco de Subscricéo é a possibilidade
de ocorréncia de perdas que contrariem as expectativas da Companhia, em
relagao aos processos que envolvem a tomada de decisao seletiva de riscos
aceitaveis, determinacao das arrecadacdes cobradas, os termos do contrato
e 0 monitoramento das decisdes tomadas. A area de Subscri¢cdo de Riscos
da Companhia tem por objetivo dar suporte na venda de novos titulos, man-
tendo os riscos bem administrados pela Companhia influenciando assim sua
solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas. Os titulos de capitalizagao
tém prazo de vigéncia de médio e longo prazo. Por isso séo utilizadas algu-
mas premissas baseadas nas experiéncias de persisténcia da nossa carteira
e atuariais para realizar a gestao dos riscos envolvidos. Os riscos podem
ser listados em: ¢ Risco de sorteio: Implica na possibilidade de a Compa-
nhia pagar prémios de titulos sorteados nos produtos comercializados com
séries abertas; ® Risco de persisténcia: Implica na estimativa da quantidade
de parcelas que sao pagas pelo cliente durante a vigéncia do titulo e; ¢ Risco
de cancelamento: Implica na devolucdo integral das parcelas pagas pelos
clientes no caso de problemas gerados no momento da venda e risco de
garantir a rentabilidade pré-definida para as reservas matematicas aprovadas
nas condicdes gerais dos titulos de capitalizagdo. A Companhia monitora e
avalia os riscos por meio de politicas de subscri¢ao e alcadas e adequagao
das provisdes técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo acompanhamen-
to do histograma de risco das séries abertas comercializadas. A exposi¢éao do
risco de subscrigao é reduzida por meio da andlise e acompanhamento da
distribuicdo dos numeros da sorte com o objetivo de evitar sua concentragao.
A arrecadacgao com titulos de capitalizagao esta distribuida nas regides geo-
graficas, conforme quadro abaixo:

31/12/2020 31/12/2019

R$ Mil % R$ Mil %
Centro Oeste 144.435 8% 98.105 8%
Nordeste 81.208 5% 48.616 4%
Norte 127.279 7% 101.189 8%
Sudeste 892.490 51% 474.685 37%
Sul 505.446 29% 551.903 43%
Total 1.750.858 100% _ 1.274.498 100%

4.1.1.6. Gestao de Capital: A Gestao de Capital € um processo continuo que
visa garantir que a Companhia mantenha uma base de capital solida e assim
venha fazer frente aos riscos relevantes que possam afetar significativamente
0 seu negocio. Para tanto esse processo é estabelecido num planejamento
atrelado aos objetivos estratégicos do Grupo e mantido com base em cena-
rios de normalidade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e mantida
conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP. 4.1.1.7 Riscos Estra-
tégicos: Os Riscos estratégicos fazem parte do Ciclo de Gestao de Riscos
coordenado pela equipe de Gestao de Riscos e Controles Internos. Esses
riscos sdo mapeados em conjunto com a Administracdo da Companhia e em
seguida avaliados e tratados conforme niveis de criticidade apurados.

5. APLICACOES FINANCEIRAS: 5.1. Classificacdo por Categoria e Fai-
xa de Vencimento: As quotas de fundos de investimentos estao precifica-
das conforme valores publicamente divulgados pelas instituicdes financeiras
administradoras dos respectivos fundos. A composi¢cao da carteira de ativos
financeiros detidos pela Companhia contempla os Investimentos Financei-
ros classificados como Equivalentes de Caixa: R$ 12.164 (R$ 5.253 em
31/12/2019). Em 31/12/2020, o valor mensurado pelo custo amortizado por
meio do metodo dos juros efetivos dos titulos classificados como disponiveis
para venda é de R$ 38.062 (R$ 0 em 31/12/2019). Dessa forma, os ganhos
nao realizados, registrados como Ajustes de Avaliagao Patrimonial, montam
R$ 1.276 (R$ 0 em 31/12/2019). Segue demonstragao da abertura da carteira:

31/12/2020
Percentual Percentual de
Taxas Sem Até 12 De13a Acima de Valor Valor de contabil das mercado das
contratadas Vencimento n 60 i 60 i contabil mercado aplicacoes aplicacoes
l. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de
Resultado:
Notas do Tesouro Nacional — IPCA - 365 - - 365 365 0,02% 0,02%
Notas do Tesouro Nacional — PRE 3,72% - 53.975 32.902 - 86.877 86.877 3,94% 3,66%
Letras Financeiras do Tesouro SELIC - 40.209 340.249 17578 398.036 398.036 18,05% 16,77%
Letras do Tesouro Nacional 3,83% - 20.504 14.701 - 35.205 35.205 1,60% 1,48%
Operagoes Compromissadas SELIC - 299.906 - - 299.906 299.906 13,60% 12,64%
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 416.359 - - - 416.359 416.359 18,88% 17,55%
Outros 50 8.443 10.890 - 19.383 19.383 0,88% 0,82%
Letra Financeira 111,5%CDI- - - 12.818 - 12.818 12.818 0,58% 0,54%
Debéntures de Distribuigéo Publica 111,3%CDI- - - 4.849 - 4.849 4.849 0,22% 0,20%
Certificados de Depésitos Bancarios a prazo — CDB - 63.710 - - 63.710 63.710 2,89% 2,68%
CDB - CDI 100%CDI - 24.744 - - 24.744 24.744 1,12% 1,04%
CDB - SELIC SELIC - 38.966 - - 38.966 38.966 1,77% 1,64%
Total 416.409 487112 416.409 17578 1.337.508 1.337.508 61% 56%
I. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de
Resultado - classificado como Equivalente de Caixa:
Operacdes Compromissadas SELIC 12.164 - - - 12.164 12.164 0,55% 0,51%
Total 12.164 = = - 12.164 12.164 0,55% 0,51%
Il. Titulos Disponiveis para Venda:
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos
Nota do Tesouro Nacional IPCA+6,18% - - - 39.338 39.338 39.338 1,78% 1,66%
Total - - - 39.338 39.338 39.338 1,78% 1,66%
lil. Mantido Até o Vencimento: g
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos £
Notas do Tesouro Nacional — IPCA IPCA+5,27% - - - 716.543 716.543 881.693 32,49% 37,16% §
Notas do Tesouro Nacional — PRE 6,65% - — — 100.181 100.181 102.125 4,54% 4,30%
Total - - - 816.724 816.724 983.818 37,03% 41,46%
Total das Aplicagoes Financeiras 428.573 487.112 416.409 873.640 2.205.734 2.372.828 100,00% 100,00%
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5.3. Critérios Adotados na Determinacao do Valor Justo: Os ativos
mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de investimento

I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de

tributarios pelos montantes liquidos, quando de mesma natureza e jurisdigao
previdenciarios”

31/12/2019
Percentual Percentual de
Taxas Sem Ven Ateé 12 De13a Acima de Valor Valor de contabil das mercado das
l. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de contratadas cimento meses 60 n 60 n contabil mercado aplicacoes aplicacoes
Resultado:
Notas do Tesouro Nacional — IPCA IPCA + 5,03% - - 167.898 23.991 191.889 191.889 8,93% 8,35%
Notas do Tesouro Nacional — PRE 6,66% - - 34.683 30.074 64.757 64.757 3,01% 2,81%
Letras Financeiras do Tesouro SELIC - 1.127 233.922 136.296 371.345 371.345 17,28% 16,16%
Letras do Tesouro Nacional SELIC - — 11.556 — 11.556 11.556 0,54% 0,50%
Operagbes Compromissadas SELIC - 220.635 - - 220.635 220.635 10,26% 9,60%
Outros - 40 3.824 13.717 - 17581 17.581 0,82% 0,76%
Debéntures de Distribuicdo Publica - - - 7429 64.626 72.055 72.055 3,35% 3,14%
Quotas de Fundos de Investimento — Nao Exclusivos - 100.792 - - - 100.792 100.792 4,69% 4,39%
Certificados de Depésitos Bancarios a prazo — CDB - 20.911 208.947 - - 229.858 229.858 10,69% 10,00%
CDB - CDI 99,44% CDI 10.168 162.421 - - 172.589 172.589 8,03% 751%
CDB - SELIC SELIC - 38.256 - - 38.256 38.256 1,78% 1,66%
CDB-TR TR +6,17% 10.743 8.270 - — 19.013 19.013 0,88% 0,83%
Total 121.744 434.532 469.205 254.987 1.280.468 1.280.468 59,57% 55,71%
l. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de Resultado —
classificado como Equivalente de Caixa:
Operacdes Compromissadas SELIC - 5.253 - - 5.253 5.253 0,24% 0,23%
Total - 5.253 - — 5.253 5.253 0,24% 0,23%
Il. Mantido Até o Vencimento:
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos
Nota do Tesouro Nacional i IPCA + 5,68% - - - 424.008 424.008 573.070 19,72% 24,24%
Notas do Tesouro Nacional — PRE 6,64% - - - 439.871 439.871 439.399 20,46% 19,12%
Total - - - 863.879 863.879 1.012.469 40,19% 44,06%
Total das Aplicacoes Financeiras 121.744 439.785 469.205 1.118.866 2.149.600 2.298.190 100,00% 100,00%
5.2. Movimentagao dos Instrumentos Financeiros por Categorias 7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS: Diferencas Temporarias
Valor justo Os Impostos a recuperar sdo compostos da seguinte forma: Impostos a 1mposto de Renda/Contribuicao Social 3112/2020 __31/12/2019
Mantcos a0 de s 2 pager - rescricao e i
do Disponivel atéo :
e i Ativo - Circulante Contingéncias Civeis 2.086 1.473
resultado para venda vencimento Total L I9STL A
Saldo final em 31 de - mpostos a Recuperar 31/12/2020 _ 31/12/2019  Contingéncias Fiscais 300 300
dezembro de 2018 1567765 _ 132.004 _ 408.757 _2109.426 mposto de Renda 9.210 7589  INSS s/aviso prévio - Exig.Suspensa 466 372
cach - Contribuicdo Social 8.220 1.429  Reducéao a valor recuperavel 1.320 1.320
(+) Aplicagtes 4.743.604 437478 5.181.082 COFINS ¢ 157 137 Outras Provisd 2’869 6557
(1) Resgates (5.140.117) (146.342)  (23.131) (5.309.591) 373 373 Dulras Trovisoes : :
) PIS 245 245  Fundo de Marketing 738 5.778
(+) Rendimentos 14469 20279 40775 175524 it L -
(+/-) Ajuste 20 valor justo - (6.841) > (6.841) QOutros 51 51  Atualizag&o Depdsito Judicial (20.451) (49.653)
Sald o] final em 31 c]ie - - Total de Créditos Fiscais 19.099 10.687  Participacéo nos Lucros e Resultados 39.959 26.001
dezembro de 2019 1285.721 — __ 863.879 _2.149.600 i iferidos: FINS Exigibilidade Suspensa 80.852 28.804
(+) Aplicagdes 2190 808 579460 355867 5068157 b) Tributos diferidos: PIS Exigibilidade Suspensa 6.476 6.115
: 4 X X A 8 icd Ari 8673
(-) Resgates (4.174.773) (445.786) (494.932) (5.115.491) Os créditos tributarios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo "I;?I’tgl!lgtaasalz'l?él‘zge_slé‘el:l,np_ozrsaor/‘l’as 16.716 39(2(2)2
(+) Rendimentos 45.896 (35.615) 91910 102191 nao circulante, sendo originados exclusivamente de adigcbes temporarias. Aliquota aplicada - CSLL - 15% 10.030 4.576
(S*'/‘I)dAllIJiS‘elaO V%'? (I‘US‘O = 1277 = 1277 A seguir, as composicdes das diferengas temporarias: Total 26.746 12.201
aldo final em e
dezembro de 2020 1.349.672 39.338 816.724 _2.205.734 Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de acordo com o CPC 32. Apresentamos abaixo quadro com os débitos e créditos

, sendo divulgados no ativo ndo circulante, na rubrica “Créditos tributarios e

composigdes de prejuizo fiscal e/ou base negativa e das diferengas

. = ; ; o _ : Realizacdo Realizacdo
g)r(ﬁlurﬁglr(z;dsoaso ;X?;':dé): rae?e;/éar!(():irajudsi?dl u;gé:ndglasiﬁ;ﬁ): geg(e)i:;acé%s Nao Circulante 31/12/2018 __ Constituicao /Reversao 31/12/2019 __ Constituicao /Reversao 31/12/2020
exceto para os titulos classificados corgr’m maﬁtidos até o ven?:imento’ Imposto de Renda Diferido 4.399 (9.973) 13.199 7625 17.907 (9.135) 16.397
= : ) x ’ Ativo - Diferencas Temporarias 6.109 10.744 (9.228) 7625 18.262 (9.171) 16.716
que sao gtpgllzados pglos mdexadores.g taxas pactuadas por ocasiao de Passivo - Ajuste de TVM (1710) (20.717) 20 407 = (355) 36 (319)
suas aquisigoes. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia de  conyrinyicso Social Diferida 2.640 (5.983) 7919 4.576 10.744 5.482 9.838
mensuragdo ao valor justo, sendo: « Nivel 1: preos cotados (ndo ajustados) - ativo - Diferengas Temporarias 3.666 6.447 (5.537) 4.576 10.957 (5.503) 8.845
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;  Nivel 2: inputs de Passivo - Ajuste de TVM (1.026) (12.430) 13.456 — (213) 21 (192)
mercado,_ exceto pregos cc_)tados, incluidos no N|'v_eI 1 - que séo obs_erva’veis Total 7:039 [§ 5:956) 21..118 12.201 28.651 (14.617) 26.235
para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou |_nd|retamepte gderlvado de
precos); ¢ Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo séo baseadas Conforme Circular Susep n? 517/15 e alteragbes posteriores, a Companhia Taxa
em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). Na sequéncia, a realizou estudo aprovado pela Administracdo indicando a apuracdo de anual de
composicao das aplicagbes financeiras classificadas por niveis de hierarquia |ycros tributéveis nos préximos 10 anos para os créditos tributérios diferidos, amor- Adi- Amorti-
de mensuragéo ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos: decorrentes de diferencas temporarias, prejuizo fiscal e/ou base negativa. A tizacio 31/12118 coes Baixas zacdo 31/12/19
_ 31/12/2020 expectativa de realizagao dos créditos tributarios de prejuizo fiscal € ou base pesenvolvidos E—— E—
i ) ) Nivel 01 Nivel02 __ Total negativa serdo nos exercicios de 2021 a 2030. A seguir, a COMpOsica0 da  |nternamente 4.060 4.931 (1.673)  (520) 6.798
L.Titulos mensurados ao valor justo por meio expectativa de realizagao dos créditos tributérios diferidos decorrentes de Marcas e patentes 0% M i Z . 111
_de resultado: _ 831564 518.108 1.349.672  diferencas temporarias. Sistemas de compu-
Notas do Tesouro Nacional 87242 - 87242 Diferencas Temporarias - 2021 a 2025 tagao 20% 3.949 4.931 (1.673) (520) 6.687
Letras Financeiras do'l_'esouro 398.036 — 398.036 2020* (903) Adquiridos de ’ ’ ’ ’
Letras QO Tespuro Nacional 34.216 989 35205 2021 2 674 10% Terceiros 18.810 _ - (3.552) 15.258
Letra Financeira ~ 12818 12818 2022 2674 10%  gigtemas aplicados ~ 20% 2.467 . ~T(1.144) 1323
Operagdes Compromissadas 312.070 — 312070 2023 2.674  10%  Baicao de vendas (a)  — 16.343 - — (2.408) _13.935
Certificados de Depositos Bancarios a Prazo - CDB - 63710 63710 2024 2.674 10%  Total 22.870__4.931 (1.673) (4.072) 22.056
Debénture - 4849 4849 % - * N * *
Fundos de Investimento Nao Exclusivos — 416359 416.359 %gfaﬁ 43371 gg;;‘ —;802 (a) Balcao de Venda registra o valor pago pela compra do direito de comercia-
SWAP — 19784 19.784 Diferencas Temporirias - 2026 22030 lizagdo em cardter de exclusividade, de produtos de capitalizagéo nos canais
Outras Aplicages - (401) (401) 2026 5675 10% de distribuicao de Parceiras. Amortizado de acordo com o prazo de vigéncia
Il. Titulos disponiveis para venda: 30.338 — 39338 2027 2675 10% do contrato que € de 20 anos com o Banese e 5 anos com o Banestes. (b) O
Notas do Tesouro Nacional 30.338 — 39338 2028 2675 10% @agio resultando da aquisi¢éo da carteira da Sulacap no valor de 10 MM sera
IIl. Mantido até o vencimento: 816.724 — 816724 2029 2:675 10% amortizado de acordo com o prazo médio restante de vigéncia dos titulos
Notas do Tesouro Nacional 816.724 — _816.724 2030 2.675 10% transferidos. _ o o .
Total (I + 11 + 1Il) 1687626 _518.108 2.205.734 Total 13375 50% 9- OBRIGAGOES A PAGAR: O passivo circulante tem como finalidade regis-
31/12/2019 Total geral T26.746 __100% Lrar obrigacoes com vencimento dentro de 12 meses seguintes a data das
Nivel 01 Nivel 02 Total () 2020 ndo compde o total das diferencas temporarias. A seguir, as Demonstracdes e o passivo ndo circulante registra obrigagdes apés os 12

meses, compostas da seguinte forma:

retorno bancario.

_resultado: 865.435 _420.286 1.285.721 temporarias e projecdo de utilizagio para os préximos anos: 31/12/2020 __ 31/12/2019
Notas do Tesouro Nacional 256.646 — "256.646 S . Fornecedores a pagar 634 541
Letras Financeiras do Tesouro 371345 - 371345 Prejuizo Fiscal e Base Negativa __ ParticipagGes nos lucros a pagar 38.359 35.170
Letras do Tesouro Nacional 11556 — 11556 o Saldo em Constituicdo ~ Saldo em  Qbrigacées transitérias - Resgates e sorteios 5.500 817
Operagdes Compromissadas 205 888 _ oo5ggg Néo Circulante 31/12/2019 _Realizacdo _ 31/12/2020 Rateio de despesas administrativas a pagar 1.322 11.989
Certificados de Depdsitos Bancérios a Prazo - CDB — 220858 229858  hrejuizo Fiscal - 16.625 16.625  Qutras Obrigagoes 7.859 8.607
Debéntures de Distribigao Publica - 72055 72085 paseNegatva = o) atd Total i 53.674 57124
Fundos de Investimento Nao Exclusivos - 100792 100792 Tota Preiuizo Fiscal e Bass Noemion S5 = aoo.. 065 10, DEBITO DAS OPERAGOES DE CAPITALIZAGAO: Os débitos das
Outras Aplicagdes = 7581 17581 50007 rejuizo Fisca’ e Base Negativa - a 0% operacdes de capitalizagdo estao classificados no passivo circulante e séo
lll. Mantido até o vencimento: 822.848 _ 41.031 _863.879 2021 7 0_21 33(; compostos pelos valores a pagar de comissdes e débitos relacionados a co-
Notas do Tesouro Nacional 822.848 ~ 41.031 _863.879 5022 7092 330/" mercializagdo de produtos de capitalizagao. Em 2020, o valor de excedente
Total (I + Il + Il 1688.283 461317 2149600 7o 7022 3 40/° financeiro foi impactado em funcao das taxas de juros.
5.4. Instrumentos Financeiros Derivativos: Todas as operagdes Total 51.065 100°% _ _ 31/12/2020 __ 31/12/2019
relacionadas a esses instrumentos sao realizadas através de fundos de 5000 s B | do Preiuizo Fiscal e base Negati Excedente financeiro 843 6.819
investimentos exclusivos atrelados a planos de previdéncia de contribuigao g)INTANr;;‘.aI'(\)IEEmpoe o total do Prejuizo Fiscal e base Negativa ComissGes e Pro-labore a pagar 7211 10.576
variavel e tém por objetivo a sintese de posicdo do mercado & vista ou para Outros débitos 358 433
protegao da carteira. O risco da exposicao a estes ativos € dos participantes Taxa Total ; 8.412 17.828
dos referidos planos de previdéncia e os limites estdo estabelecidos na anual de . . 11. DEPOSITO DE TERCEIROS
politica de investimentos de cada fundo. Os ganhos e perdas nao refletem amor- Adi- . Amorti- ) ) 31/12/2020 _ 31/12/2019
no resultado da Companhia, uma vez que o impacto é de igual valor nas . _tizacdo 31/12/20_c6es Baixas zacdo 31/12/20 1 até 30 dias 524 49
provisdes técnicas da Companhia. O critério para determinar o valor justo Desenvolvidos 31 até 60 dias 1 108
dos instrumentos financeiros derivativos é a metodologia de fluxo de caixa _Internamente . 6.798_ 6.466_(1.575) _ (615)__11.074 61 até 120 dias 8 439
descontado, utilizando-se as taxas divulgadas pela B3. Em 31/12/2020 e '\S/Iiz{gasag gz‘gg:ﬁgu 0% m - - - m 1%1 ZEZ :1322 ?1:22 3; :138
31/12/2019, a Companhia possuia os seguintes instrumentos financeiros . . o ; ¢
derivativos em fundos exclusivos, negociados na B3 e swap contratados em Atggapl 20% 6.687 6.466 (1.575)  (615) 10.963 mais de 365 dias 2.081 1.651
mercado de balc&o organizado: quiridos de Total B ] _ 2.666 2.294
3112/2020 Tercelros . 15.258_13.021 -_(4.524) 23.755 13 pROVISOES TECNICAS - CAPITALIZAGAO: As provises técnicas de
Exposicao S|s|te~maés ei;)hcgldos 20% ] ;ggg 2.999 - (21‘218;) ﬁgg; capitalizagdo estéo classificadas no passivo circulante, quando s&o espera-
(notional) alcdo de Vendas (a) - : - - (2.408) 11 das as respectivas exigibilidades dentro de 12 meses seguintes a data das
Indexador de Total I?egult_acéo 'E:a ;tl'rans-b 10,022 g35) g4gy Demonstragdes e sao compostas da seguinte forma:
Futuro Posicdo _Vencimento _ referéncia _Quantidade _em R$ mil Tc(e)rtear}ma e Carteira (b) B 25 05; 19.487 (1 575_) (5(139; 34.829
DI Vendido jan/21 CDI 541 54.085 . . . . .
DIt Vendido abr/21 CDI 206 20.507 Saldos em Transferéncia Amortizacdes/ Atualizagio Saldos em
Dt Comprado jan/22 CDI 26 2.504 31/12/2019 _ de Carteira_Constituicdes __ Prescricdes __Monetaria 31/12/2020
DIt Vendido abr/22 CDI 10 990 provisao Matematica para Capitalizagdo 1518.629 (48.895) 1.479.285 (1437173) " 132.068 1643.914
DIt Vendido juy22 CDI 47 4479 provisdo para Resgate de Titulos Antecipados 193.064 (50.141) 515.302 (508.638) (125)  149.462
DIt Comprado  jan/23 CDI 31 2847 provisao para Resgate de Titulos Vencidos 135.321 (37.467) 873.891 (826.759) 388 145.374
B:] CVe”d'dg .J“r']//2235 83: 124 14-?22 Provisdo para Resgates 1.847.014 (136.503) 2.868.478  (2.772.570)  132.331 1.938.750
ompraco & Provis&o para Sorteios a Realizar 35.939 (13.157) 69.228 (76.259) (894)  14.857
Swap Proviséo de Sorteios a Pagar 98.766 33.516 72.790 (63.289) (228) _ 141.555
Valor .. Provisao para Sorteios 134.705 20.359 142,018 (139.548) (1.122)" 156.412
. Indexa- Indexa- Inicial ~ Valor Valor Pas- Apropriacdo  pyoiszo para Distribuicdo de Bénus 79.476 (44.642) 25.266 (23.476) 629 37253
Datade ~ Venci- dor dor  em Afivoem sivoem Acumem  pgissg para Despesas Administrativas 1.723 5.923 4.303 (6.760) - 5.189
Aquisicio mento Passivo_Ativo RSmil R$mil _RSmil __ RSmil __ oyras Provises 81.199 (38.719) 29.569 (30.236) 629 __ 42.442
Stmaift7 jun22 DI TR 50000 71682  60.792 10890 ot 2.062.918 (154.863) __ 3.040.065 ___ (2.042.354) 131,838 _2.137604
Stmai7 juv21 D TR 3 I152(l>é%(1)g 69686  60.792 8.8%4 Saldos em Amortizcoes/ Atualizacdo Saldos em
Exposicao 31/12/2018 Constituicoes Prescricoes Monetaria 31/12/2019
(notior?:l) Provisao Matematica para Capitalizagdo 1.407.431 971.972 (950.353) 89.579 1.518.629
Indexador de Total Provis@o para Resgate de Titulos Antecipados 187.837 547008 (541.816) 35 193.064
Futuro Posicio  Vencimento _referéncia _Quantidade _em R$mil ~ Provisao para Resgate de Titulos Vencidos 132.212 400.233 (397.336) 212 135.321
DI Comprado abr/20 CDI — 216 21343 Provisao para Resgates 1.727.480 1.919.213 (1.889.505) 89.826 1.847.014
DI Vendido jul’20 CDI 372 36.392 Provisao para Sorteios a Realizar 41.257 88.911 (98.114) 3.885 35.939
DI1 Comprado out/20 CDI 211 20.426 Proviséo de Sorteios a Pagar 90.366 84.887 (77.286) 799 98.766
DI Comprado jan/21 CDI 114 10.917 Provisao para Sorteios 131.623 173.798 (175.400) 4.684 134.705
DI Vendido jul21 CDI 1 1.026 Provis&o para Distribuicao de Bénus 82.327 30.533 (38.469) 5.085 79.476
DI Comprado out/21 CDI 144 13.206 Proviso para Despesas Administrativas 2.440 3.166 (3.883) - 1.723
DIt Comprado jan/22 CDI 201 18.162 Outras Provisdes 84.767 33.699 (42.352) 5.085 81.199
BH xeng!go J?HV/2222 88: 72 6;;65 Total 1.943.870 2.126.710 (2.107257) 99.595 2.062.918
DI Co?'r?p;ago jlzl;n/23 CDI 328 30 2%0 Andlise de Sensibilidade — Capitalizacao: As andlises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: Riscos de subscrigdo e Taxa de juros e nao
DI Vendido jan/23 CDI 323 27'273 impactaram significativamente o resultado e o patriménio liquido. As premissas gons_iderad@s_ no teste foram: i) Para os Riscos de Subscri¢é@o, um teste de
DI Comprado 23 CDI 500 42-603 aumento e redugao dos valores sorteados em 14%, definido com base na experiéncia dos Ultimos 5 anos de observagao. ii) Para a Taxa de Juros, um teste
DI Comprado jan/24 CDI 123 9 670 de aumento e reducéo de 1% na curva de juros (Estrutura a Termo das Taxas de Juros — ETTJ). Este teste apresentou impacto nulo. R }
DI Vendido jan/24 CDI 340 26.797 3 Coberturas de Risco: Efeito Bruto no Resultado e no Patriménio Liquido
DI Comprado  jan/2s <D 149 065y  VARIAVEL ~ Premissas 31/12/2020 31/12/2019
DI Vendido jan/26 CDI 250 17014 Resultado Sorteio Reduc&o de 14% nos valores sorteados (10.190) (11.032)
DI Comprado jan/27 CDI 156 9.870 Resultado Sorteio Redugéo de 14% nos valores sorteados 10.190 11.032
DI Vendido jan/28 CDI 24 1439 13. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS: Os ativos garantidores das provisoes técnicas sao compostos por:
DI Comprado jan/29 CDI 1 43 31/12/2020 31/12/2019
Swap Provisoes Técnicas - Capitalizacéo: 2.137.604 2.062.918
Valor Total a ser coberto 2.137.604 2.062.918
. Indexa- Indexa- Inicial ~ Valor Valor Pas- Apropriacdo Ativos Vinculados & Cobertura de Reservas
Datade  Venci- dor  dor em Ativoem sivoem Acumem  Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos 1.862.928 1.962.287
%%’ 'J_L‘g;‘ztg Paé'g'l‘m A_f_';o RS% r(‘)‘(')lo %53 “21;6 Rggn:lés R$ '2'#21 Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 416.359 100.792
3Umail7 jun21 CDI TR 50000 66948 59155 7793 Eztgaé;'ﬂigcgg%istribuigéo Piblica 12818 -
31/mailt7  jun/22 ; col TR 50.000 65'02_33 59.155 5929 Certificados de Depdsito Bancario a prazo — CDB 63.710 229.858
6. OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS: Registra os pagamentos das Total dos Ativos Vinculados 2.360.664 2.292.937
obrigagGes operacionais, ainda nao reportados pelas instituicoes financeiras Equivalente de Caixa 12.164 5.253
no vqlor.de R$ 27.041 em 31/12/2020 (R$ 26.711 em 31/12/291 9). Os va!ores Total de Aplicacées 2.372.828 2.208.190
sdo liquidados nos meses subsequentes ao registro da emisséo, mediante Eycesso de Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva 235.224 235.272

continua
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Os titulos mantidos até o vencimento sdo apresentados pelo valor de mercado, sendo R$ 167.094 (R$ 148.590 em
31/12/2019) maior que o valor contabil (nota 5.1). |

14. PROVISOES JUDICIAIS, OBRIGACOES FISCAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS: 14.1. Provis6es Judiciais: O
valor total em discussdo dos processos judiciais cuja probabilidade de perda é classificada como “possivel” é de
R$61.693 (R$ 39.273 em 31/12/2019) que é composto principalmente por discussdes em que se questiona PIS e
COFINS sobre as receitas financeiras e encargos previdenciarios sobre participagdo nos lucros e resultados. As
provisdes judiciais estao classificadas no passivo nao circulante, conforme demonstrado a seguir:

Causas Civeis

31/12/2020 31/12/2019
Probabilidade de Valor Estimado Valor Valor Estimado Valor
Perda Quantidade do Risco Provisionado Quantidade do Risco Provisionado
Provavel 88 2.086 2.086 84 1.473 1473
Possivel 134 5.291 - 118 4.109 -
Remota 9 148 - 10 103 —
Total 231 7.525 2.086 212 5.685 1.473
Causas Trabalhistas
31/12/2020 31/12/2019
Probabilidade de Valor Estimado Valor Valor Estimado Valor
Perda Quantidade do Risco Provisionado Quantidade do Risco Provisionado
Provavel 14 863 863 18 1.147 1.147
Possivel 7 1.174 - 8 2.231 -
Remota — — - - - —
Total 21 2.037 863 26 3.378 1.147
Causas Fiscais
31/12/2020 31/12/2019
Probabilidade de Valor Estimado Valor Valor Estimado Valor
Perda Quantidade do Risco Provisionado Quantidade do Risco Provisionado
Provavel 3 300 300 3 300 300
Possivel 33 55.228 - 35 32.933 -
Total 36 55.528 300 38 33.233 300

O aumento no valor dos processos judiciais, cuja probabilidade de perda é classificada como “possivel; ocorreu
devido a incluséo do processo 16682.720023/2014-56 (pasta n°195695) na linha fiscal em setembro de 2020 com o
valor do risco de R$15.780 entre outros processos fiscais. A seguir, a movimentagao da provisdo para contingéncias
relativas aos processos judiciais:

Valor Provisionado

Civeis Trabalhistas Fiscal Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 991 1.688 546 3.225
Causas Adicionais 947 257 - 1.204
Causas Baixadas (573) (785) (246) (1.604)
Atualizacdo Monetaria 108 (13) - 95
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.473 1.147 300 2.920
Causas Adicionais 1.731 9 - 1.740
Causas Baixadas (972) (244) - (1.216)
Atualizacdo Monetaria (146) (49) - (195)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.086 863 300 3.249

14.2. Outras Contas a Pagar — Obrigacoes Fiscais: No grupo “Outras Contas as Pagar” sdo registradas as
obrigagdes fiscais em discussao judicial conforme composigao abaixo:

Saldo em Atualizacdo Pagamentos Saldo em AtualizacdoPagamentos/ Saldo em
31/12/2018 Adicoes Monetaria / Baixas 31/12/2019 Adicoes Monetaria Baixas 31/12/2020
Contribuigao
Social 114.709 - 5.294 - 120.003 - 1.882 (91.434) 30.451
COFINS 26.103 1.596 1.105 - 28.804 1482 596 - 30.882
PIS 5.627 259 228 - 6.114 241 121 - 6.476
Outros
Processos 308 - 5 (313) - - - - -
Total -
Obrigacoes
Fiscais 146.747 1.855 6.632 (313) _ 154.921 1.723 2.599 (91.434) 67.809
Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de obrigacoes fiscais.
PIS COFINS CSLL Total
Deposito Deposito Deposito Deposito
Companhia Tese Judicial  Provisdao _Judicial Provisdo Judicial Provisdo _ Judicial Provisédo
Majoragao de
Aliquota (a) - - - - 32822 30.451 32.882 30.451
Alargamento
da Base (b) 6.402 5.018 33.723  30.882 - - 40.125 35.900
Icatu Faturamento
Capitalizacéo (c) 2.003 1458 - — - - 2.003 1.458
Total
31/12/2020 8.405 6.476 33.723  30.882  32.822  30.451 75.010 _ 67.809
PIS COFINS CSLL Total
Depésito Depésito Depésito Depésito
Companhia Tese Judicial  Provisdo _Judicial Provisdo Judicial Provisdao _Judicial Provisao
Majoragao de
Aliquota (a) - - - — 128,582 120.003 128.582 120.003
Alargamento
da Base (b) 6.034 4.680 31.591 28.804 - - 37625 33.484
Icatu Faturamento
Capitalizagao (c) 1.982 1434 - - - - 1.982 1434
Total 31/12/2019 8.016 6.114 31.591 28.804 128.582 _ 120.003 168.189 _154.921

de aliquota de 9% para 15% — Lei n° 11.727/2008, foram integralmente convertidos em renda em favor da Uniéo Federal.
(b) PIS/COFINS — Alargamento da base — Lei n® 9.718/1998; Ativo garantidor e ativo livre — Lei n® 12.973/2014.

(c) PIS — Sobre as receitas brutas operacionais de jul/97 em diante — Emenda Constitucional n® 17/1997 e PIS — Incidente
sobre as receitas operacionais brutas nos termos do artigo 72, inciso V do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias
da Constituicao Federal de 1988. 14.3 Depdsitos Judiciais e Fiscais: Estao classificados no ativo nao circulante e sao
compostos como segue. Abaixo, a movimentagao dos depdsitos judiciais fiscais:

31/12/2020 31/12/2019
Civeis 221 400
Trabalhistas 330 332
Fiscais 80.264 169.375
Outros 28 25
Total Depésitos Judiciais 80.843 170.132
Abaixo, a movimentagéo dos depdsitos judiciais fiscais:

31/12/2020 31/12/2019
Saldo Inicial 169.375 160.299
Adicdes 5.713 2.219
Baixas (*) (97.450) -
Atualizacdo Monetaria 2.626 6.857
Saldo Final 80.264 169.375

(*) A baixa realizada em junho de 2020 se refere aos depdsitos judiciais que foram integralmente convertidos em
renda em favor da Uniéo Federal (Lei n° 11.727/2008).

15. PATRIMONIO LIQUIDO: a) Capital Social: O capital social subscrito e integralizado de R$ 166.484 (R$ 86.484
em 31/12/2019) representado por 765.894.586 (417.994.227 em 31/12/2019 sendo 376.127.276 agdes ordinarias e
41.866.951 agdes preferenciais) agdes ordinarias. b) Reservas de Lucros: As reservas de lucros de R$ 18.129 (R$
18.129 em 31/12/2019) sdo compostos por: Reserva Legal de R$ 17297 (R$ 17297 em 31/12/2019) que é constituida
ao final do exercicio social com a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e sera constituida pela Companhia até
que o seu valor atinja 20% do capital social em conformidade com o art. 193 da Lei n° 6.404/76. Reserva Estatutaria
de R$ 832 que é constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes
legais. ¢) Dividendos Minimos Obrigatérios: O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de
25%, calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n® 6.404/76. d) Ajuste
de Avaliacao Patrimonial: A rubrica ‘Ajuste de Avaliagdo Patrimonial” registra os ganhos e perdas nao realizados
dos titulos e valores mobiliarios classificados na categoria disponiveis para venda, relativos a titulos proprios, liquidos
dos correspondentes efeitos tributarios que sao registrados no ativo nao circulante, na rubrica de créditos tributarios.
O saldo registrado no Patriménio Liquido é R$ 762 (R$ 4 em 31/12/2019). e) Patrimonio liquido ajustado — PLA
e exigéncia de capital: A Resolucdo CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015 e suas alteragdes, prevé que o capital
minimo requerido que a sociedade supervisionada devera manter a qualquer tempo para operar deve ser o maior
entre capital base e o capital de risco.

31/12/2020 31/12/2019
Patrimonio Liquido 153.017 104.609
Ajustes contabeis (50.131) (15.089)
Créditos tributarios — prej. fiscais IR/bases
negativas de cont. social (-) (21.065) -
Ativo Intangiveis (34.829) (22.056)
Ajuste Contabil — 50 % Ativos intangiveis ponto de venda CMR (+) 5.763 6.968
Ajustes associados a variacao dos valores econémicos: 229.127 202.617
Ativos financeiros na Cat. mantidos até o vencimento 100.912 89.809
Superavit entre prov. exatas const.
e fluxo real. soc. capitalizagao (+) 128.215 112.808
Patrimoénio Liquido Ajustado (PLA) 332.013 292.137
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de Risco de Crédito 45.901 29.247
Capital de Risco de Subscrigao 10.292 9.951
Capital de Risco — Mercado 158.931 134.367
Capital de Risco — Redugao por correlagao (35.079) (25.466)
Capital de Risco — Operacional 6.535 4.592
Capital de Risco (CR) (b) 186.550 52.691
Capital Minimo Requerido — CMR maior entre (a) e (b) 186.550 152.691
Patrimoénio liquido ajustado 332.013 292.137
(-) Exigéncia de capital - EC (186.550) (152.691)
Suficiéncia de capital — R$ 145.463 139.446
Suficiéncia de capital (% da EC) 178% 191%

16. PARTES RELACIONADAS: Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operagbes com partes
relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o resultado, sdo relativos a transa¢des da Companhia com
sua controladora, empresas ligadas e profissionais—chave da Administragao.

Passivo Receitas Despesas
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Partes relacionadas

Icatu Seguros S.A. (Controladora) (a)(b)(c) (14.509) (22.627) 14.164 71.030 (61.768) (145.244)
Icatu Fundo Multipatrocinado — FMP (coligada) (d) - - - - (1.999) (1.437)
Icatu Vanguarda Gestao Recursos (b) (e) (110) (72) - - (735) (1.122)
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (Ligada) (b) - (71) - - (1 (123)
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (Ligada) (a) - - - 86.635 — (76.154)
ltumbiara Participagdes Ltda (Ligada) (b) (34) (20) - - (450) (505

Icatu Consultoria de Investimentos (Ligada) (b) - - - - (27) -
Administradores (Outros) (c) - - - - (1.189) (1.899)
Total (14.653) _ (22.790) 14.164 _ 157665 _ (66.180) _(226.484)

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir: (a) Venda de titulos de
capitalizacao. Os titulos s@o de pagamento unico e vigéncia mensal. Seu preco é determinado de acordo com notas
técnicas atuariais protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado para esse tipo de operacao.
O objetivo é oferecer aos clientes da Icatu Seguros e da Rio Grande Seguros e Previdéncia uma possibilidade de
ganho extra pela premiagao do titulo de capitalizacdo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio é cedido
ao segurado pela Icatu Seguros. (b) O registro contabil, em contas de resultado, tem seu efeito liquido registrado no
grupo de operagdes de capitalizacdo. Reembolsos de custos administrativos — Referem—se a rateio de despesas
comuns entre as sociedades do grupo Icatu Seguros e séo liquidados mensalmente, conforme estabelecido em
instrumento particular de convénio assinado entre as partes. (c) Reembolsos de custos administrativos — Referem—se
a rateio de despesas comuns entre as sociedades do grupo Icatu Seguros e sao liquidados mensalmente, conforme
estabelecido em instrumento particular de convénio assinado entre as partes. (d) Na Assembleia Geral Ordinaria, é
fixado o montante global da remuneragao dos Administradores conforme determina o Estatuto Social, a ser rateado
entre seus membros, registrado na rubrica “Despesas Administrativas’, referentes & remuneragao e beneficios de
curto e longo prazo. (e) Contribuicdes ao Icatu FMP, entidade de previdéncia complementar fechada, relativas ao
plano de aposentadoria de contribui¢ao variavel, parcialmente patrocinado pela Companhia, destinado a proporcionar
complementacgao previdenciaria aos seus funcionarios. (f) Valores referentes a taxa de gestao da Icatu Vanguarda
Gestao de Recursos Ltda.

17. CARREGAMENTO: Os principais produtos comercializados pela Companhia, de acordo com as notas técnicas
aprovadas pela SUSEP, possuem as seguintes taxas de carregamento:

31/12/2020
% de Indice de

Produto Processo Carregamento  Taxa de Juros Correcao

PU5771G 15414.901276/2018-50 5,79% 0,5% a.m. TR

PM910T3 15414.004504/2009-51 15,79% 0,5% a.m. TR

PM102T7 15414.002015/2011-89 16,99% 0,5% a.m. TR

PU579I1G 15414.900829/2019-38 T17% 0,5% a.m. TR

PM171T - 15414.901248/2013-28 11,09% 0,5% a.m. TR
18. COMERCIALIZACAO: O indice de comercializagao estéa representado por modalidade de pagamento, da seguinte forma:
i % Comercializacao
Indice de Comercializacao 31/12/2020 31/12/2019
Titulos de pagamentos unicos (PU) 0,94% 2,91%
Titulos de pagamentos mensais (PM) 9.44% 8,66%
Total - 5,27% 7,31%
19. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO:
a) Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagao

31/12/2020 31/12/2019

Titulo de Capitalizacdo Emitido 1.799.817 1.279.931
Devolugao/Cancelamento Com Titulo de Capitalizagao (48.959) (5.433)
Reversao da Provisao Para Resgate 59.338 11.377
Constituicdo da Proviséo Para Resgate (1.472.505) (958.031)
Total 337.691 327.844
b) Resultado com Sorteios
Reversao da Provisdao Para Sorteio 76.258 93.199
Constituicdo da Provisdo Para Sorteio (69.228) (88.911)
Despesas Com Titulos Sorteados (72.788) (83.377)
Total (65.758) (79.089)
c) Custo de Aquisicao — Capitalizacao
Despesas de Corretagem (83.277) (82.984)
Despesas de Remuneragao Performance Mensal (8.008) (8.682)
Despesas de Custeamento de Vendas (1.064) (1.458)
Total (92.349) (93.124)
d) Outras Receitas e Despesas
Operacionais — Capitalizacao
Receita com Resgate de Titulo 12.349 12.364
Receita com Prescrigao de Titulo 33.326 30.188
Outras Receitas/(Despesas) operacionais (27.949) (29.670)
Total 17.726 12.882
e) Despesas Administrativas
Pessoal Préprio (109.653) (98.297)
Servigos de Terceiros (19.682) (45.831)
Localizagéo e Funcionamento (33.482) (50.992)
Publicidade e Propaganda (5.385) (4.460)
Qutras Despesas Administrativas (18.282) (1.043)
Total (186.484) (195.623)
f) Despesas com Tributos
COFINS (12.430) (12.517)
PIS (2.020) (2.082)
Taxa de Fiscalizacdo (1.278) (1.278)
Qutras Despesas com Tributos (407) (645)
Total (16.134) (16.522)
g) Resultado Financeiro
Categoria — Disponivel para Venda - 20.279
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos - 20.279
Categoria — Mantido até o Vencimento - 40.775
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos - 40.775
Categoria — Valor Justo por meio do Resultado 163.068 119.359
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos 158.170 92.302
Titulos de Renda Fixa 4.898 20.116
Outras Receitas Financeiras 3.071 6.941
Receitas Financeiras 166.139 180.413
Categoria — Valor Justo por meio do Resultado (60.865) 2.054
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos (60.865) 2.054
Atualizagdo Monetaria sobre Provisdes Técnicas — Capitalizagdo (131.838) (88.224)
Outras Despesas Financeiras (4.080) (1.854)
Despesas Financeiras (196.783) (88.024)
Total (30.644) 92.389

e) na linha “Outras Despesas Administrativas” temos aumento no saldo em 2020 devido a mudanga de critério de
rateio, adotado pela companhia. g) “Resultado financeiro” decorrente da reavaliagdo da carteira da companhia,
no inicio do ano, assumia um certo grau de risco que reduzimos durante o ano devido ao cenario econémico na
pandemia. B 5

20. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL: O Imposto de Renda (IRPJ) e a
Contribuicdo Social (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, estao reconciliados com os valores
contabilizados como despesas, como segue:

31/12/2020 31/12/2019

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos Impostos e Participages (51.079) (51.079) 32.901 32.901
Participagdes nos Lucros e Resultados (16.888) (16.888) (8.037) (8.037)
Resultado antes dos Impostos (67.967) (67.967) 24.864 24.864
ADICOES 60.533 60.533 31.282 31.282
Adicao Permanente 124 124 578 578
Doagoes e Patrocinios Indedutiveis - - 243 243
Contingéncias Trabalhistas, Civeis e Fiscais 3.715 3.715 3.292 3.292
Outras Provisdes 6.282 6.282 15.944 15.944
Participacdes nos Lucros e Resultados 16.888 16.888 8.037 8.037
Tributos e Contribuicdes com Exigibilidade Suspensa 4.322 4.322 3.188 3.188
Tributos e Contribuicdes em Quest. Judicial 29.202 29.202 - -
EXCLUSOES (59.066) (22.166) (34.422) (33.199)
Contingéncias Trabalhistas, Civeis e Fiscais (3.292) (3.292) (3.570) (3.570)
Outras Provisoes (52.844) (15.944) (15.740) (14.517)
Tributos e Contribuicdes em Quest. Judicial - - (6.903) (6.903)
Participagdes nos Lucros e Resultados (2.930) (2.930) (8.209) (8.209)
Resultado Ajustado (66.500) (29.600) 21.724 22.947
Aliquotas Oficiais 15%+10% 15% _ 15%+10% 15%
Despesas com IRPJ/CSLL - - (5.114) (3.442)
Reversao da Proviséo de Créditos Tributarios 25.715 9.894 1516 910
Atualizacao Processo Judicial CSLL* - - — (5.294)
Despesas com IRPJ/CSLL 25.715 9.894 (3.598) (7.826)
Aliquota Efetiva — Resultado Antes dos Impostos 38% 15% 14% 31%

* Reclassificado para a conta de despesa financeira em 2020.

21. COMITE DE AUDITORIA: Em atendimento a Resolugdo CNSP n® 321/15 e alteragdes posteriores, a Companhia
aderiu ao Comité de Auditoria unico instituido pelo grupo Icatu Seguros, por intermédio da instituicao lider Icatu
Seguros. O resumo do relatério do referido comité sera divulgado em conjunto com as Demonstracdes Financeiras
de 31/12/2020 da Icatu Seguros.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente: Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga.
Conselheiros: Luis Antonio Nabuco de Almeida Braga, Luciano Soares, Marcos Pessoa de Queiroz Falcao.

DIRETORIA

Diretor Presidente: Luciano Snel Corréa
Diretores: Alexandre Petrone Vilardi, César Luiz Salazar Saut, Marcio de Moraes Palmeira.

Contador: lvandro de Almeida Oliveira - CRC RJ 076.168/0O-7. Atuaria: Ligia de Abreu Sodré Pires - MIBA n° 1394.

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da Icatu Capitalizagéo S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Escopo da auditoria: Examinamos as provisoes técnicas, os demonstrativos
do capital minimo e a solvéncia da Icatu Capitalizagao S.A. (“Companhia”),
em 31 de dezembro de 2020, exceto pelo componente “patrimonio liquido
ajustado” utilizado de R$332.013 mil (em 31 de dezembro de 2020), des-
critos nas notas explicativas as demonstragoes financeiras da Companhia,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao, em conformidade
com 0s principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria -
IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e
do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP. Responsabilidade da
Administracao: A Administracdo da Companhia é responsavel pelas pro-
visdes técnicas, pelos demonstrativos do capital minimo e pela solvéncia,
elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo IBA e com
as normas da SUSEP e do CNSP, e pelos controles internos que ela de-
terminou serem necessarios para permitir a elaboracéo livre de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabi-
lidade dos Auditores Atuariais Independentes: Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas, os demonstrativos
do capital minimo e a solvéncia, exceto pelo componente “patriménio liquido
ajustado” utilizado de R$332.013 mil (em 31 de dezembro de 2020), com
base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios
atuariais emitidos pelo IBA. Esses principios atuariais requerem que a audi-
toria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca

razoavel de que as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo
e a solvéncia estao livres de distorgao relevante. Em relagdo ao aspecto da
solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequagao dos demons-
trativos da solvéncia e do capital minimo da Companhia e ndo abrange uma
opiniao sobre as condigbes para fazer frente as suas obrigagdes correntes
e ainda apresentar uma situagéo patrimonial e uma expectativa de lucros
que garantam a sua continuidade no futuro. Uma auditoria atuarial envolve
a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas, dos demonstrativos do capital
minimo e da solvéncia. Os procedimentos selecionados dependem do jul-
gamento do atuario, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagoes de
risco, 0 atudrio considera os controles internos relevantes para o calculo e a
elaboragéo das provisdes técnicas, dos demonstrativos do capital minimo e
da solvéncia da Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial
que sao apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opiniao sobre a efetividade desses controles internos da Companhia. Acredi-
tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fun-
damentar nossa opiniao de auditoria atuarial. Opiniao: Em nossa opiniao, as
provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia, exceto
pelo componente “patrimoénio liquido ajustado” utilizado de R$332.013 mil (em
31 de dezembro de 2020), anteriormente referidos, da Companhia, em 31 de
dezembro de 2020, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo IBA e com as normas da

SUSEP e do CNSP. Outros assuntos: No contexto de nossas responsabili-
dades anteriormente descritas, considerando a avaliagao de riscos de distor-
¢ao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
também aplicamos procedimentos selecionados de auditoria sobre as bases
de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial,
com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados
selecionados em nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razo-
avel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no
primeiro paragrafo estejam livres de distorcao relevante. Adicionalmente, tam-
bém a partir de procedimentos selecionados, com base em testes aplicados
sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que
serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo definido no
primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos res-
pectivos Formularios de Informagdes Periddicas, para o exercicio auditado,
em seus aspectos mais relevantes.
Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2021
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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Aos Administradores e Acionistas da Icatu Capitalizacéo S.A. Rio de Ja-
neiro — RJ. Opinidao: Examinamos as demonstrag¢des financeiras da Icatu Ca-
pitalizagao S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragées do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explica-
tivas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo pa-
trimonial e financeira da Icatu Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2020,
o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil apli-
caveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Priva-
dos - SUSEP. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financei-
ras” Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo com os princi-
pios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas nor-
mas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Outras informagcoes que acompanham as
demonstracgées financeiras e o relatério dos auditores: A Administragdo da
Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatorio da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras
nao abrange o Relatdrio da Administracéo e nao expressamos qualquer forma
de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria
das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relato-
rio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso co-
nhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comu-
nicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades

da Administracao e da Governanca pelas demonstracoes financeiras:
A Administracdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Se-
guros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracgdes financeiras livres de
distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela
avaliagao da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quan-
do aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e
0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a
nao ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerra-
mento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sao
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracgéo das
demonstragdes financeiras. Responsabilidades dos auditores pela audito-
ria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca
razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razo-
avel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quan-
do, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte da auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da audi-
toria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorcéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacédo, omissao
ou representacdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audi-
toria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragcdo. ¢ Concluimos
sobre a adequagao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuida-
de operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incer-
teza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Compa-
nhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demons-
tragdes financeiras ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi-
¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.  Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgaces e se as demonstragoes
financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de ma-
neira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos
com os responsaveis pela Governanga e Administracdo a respeito, entre ou-
tros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Rio de Janeiro, 23 de Fevereiro de 2021.

KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-RJ
M José Claudio CostaContador

CRC 1SP167720/0-1.
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