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IcaIu ‘ SEGUROS

VANGUARDACAP CAPITALIZACAO S.A.

CNPJ: 11.467.788/0001-67

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

31/12/2019 31/12/2018

Passivo

Ativo 31/12/2019 _31/12/2018 Circulante 32.766 15.462
Contas a Pagar 19.693 962

Circulante 45.555 49.475 Obrigagoes a Pagar Nota 7 19.641 892
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 11 1

Disponivel 181 292 Impostos e Contribuicdes 41 69
Débitos de Operagdes com Capitalizacao 2 1

; Depésitos de Terceiros 7 7
Caixa e Bancos 181 292 Provis6es Técnicas — Capitalizagao Nota 8 13.065 14.492
I Nao Circulante 13 5
Aplicacées Nota 5 44.850 48.363 Contas a Pagar 3 5
. - Obrigagdes a Pagar 6 5
Titulos e Créditos a Receber 524 820 G\ \tros Débitos 7 -
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 6 524 820 ﬁra(i\lfilfr?gr?iiuﬂ!gﬁilcs!o Nota 10 12_772 34.008
. Capital Social 12.000 31.487

Total do Ativo 45.555 49.475 Reservas de Lucros 776 2521
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras. ~ Total do Passivo 45.555 _ 49.475

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Em milhares de reais)
RESERVAS DE LUCROS
Ajuste de
Reserva Reserva Avaliacao Lucros

Capital Social Legal Estatutaria  Patrimonial Acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2017 31.487 - - 588 (266) 31.809
Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios - - - (588) - (588)
Lucro Liquido do Periodo - - - - 3.562 3.562
Absorcao dos prejuizos acumulados - AGO de 03/18 - - - - 10 10

Destinacao do lucro liquido
Reserva Legal - 165 - - (165) -
Reserva Estatutaria - - 2.356 - (2.356) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (785) (785)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 31.487 165 2.356 - - 34.008
Reducéo de Capital (19.487) - - - - (19.487)
Lucro Liquido - - - - 1.170 1.170
Destinacao do lucro liquido

Reserva Legal - 58 - - (58) -
Reserva Estatutaria - - 1.112 - (1.112) -
Dividendos Intermediarios AGE pagos 08/2019 - - (2.915) - - (2.915)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 12.000 223 553 - - 12.776

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Vanguardacap Capitalizacdo S.A.
(“Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede
na Praga 22 de Abril, 36, Centro, Rio de Janeiro - RJ, esta autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar em todas as
Unidades da Federacéo e tem por objeto operar com planos de capitalizagao,
podendo ainda participar como sdcia ou acionista de outras sociedades. A
Companhia cessou a comercializagdo de planos de capitalizagdo no ano de
2018 e atualmente se dedica a administragcdo da sua carteira de clientes ativos
e provisoes técnicas relacionadas em run off, na forma do Plano de Negdcios
submetido e aprovado pela SUSEP. A companhia mantera a empresa para
outras oportunidades de negdécios.

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS: As demonstragbes financeiras (“demonstracdes”) foram
elaboradas conforme os dispositivos da Circular n®517/15 da Superintendéncia
de Seguros Privados (“SUSEP”), Resolugdo n® 321/15 do Conselho
Nacional de Seguros Privados (“CNSP”) e suas alteragdes posteriores e
os pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretagcdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) quando referendadas
pela SUSEP, doravante denominadas, em seu conjunto, “praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela
SUSEP” As demonstragdes foram autorizadas para emissao pelo Conselho
de Administracdao em 18 de fevereiro de 2020. 2.1. Base de Mensuracao: Os
valores contidos nas demonstragdes financeiras séo expressos em Reais (R$),
arredondados em milhares (R$000), exceto quando indicado de outra forma,
e foram mensurados pelo custo histérico, com excecdo dos seguintes itens
materiais reconhecidos no balanco patrimonial: ¢ Instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado. 2.2. Moeda Funcional
e de Apresentacao: As atividades da Companhia sdo desenvolvidas em um
ambiente que adota o Real (R$) como moeda funcional e de apresentagao
e, portanto, essas demonstracoes financeiras sao expressas nessa mesma
moeda.

3.RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: As principais praticas
contabeis utilizadas na preparagao das demonstragdes financeiras estao
demonstradas a seguir. Essas praticas foram aplicadas consistentemente para
todos os periodos comparativos apresentados. 3.1. Apuracao do resultado:
A receita com titulos de capitalizacdo é registrada quando da emissao dos
respectivos titulos. O reconhecimento das despesas de provisdo matematica,
provisao de sorteio e demais custos necessarios a comercializagéo dos titulos
acompanha a forma de contabilizagdo da receita. Os custos de aquisigcdo com
titulos de capitalizagdo sao contabilizados quando incorridos. 3.2. Balango
patrimonial: ¢ A Companhia efetua a revisdo dos valores registrados no
ativo e no passivo circulante, a cada data de elaboracdo das demonstragdes
contabeis, com o objetivo de classificar como ativo néo circulante 0 montante
que ultrapassar o prazo de 12 meses subsequentes a respectiva data-
base. ¢ Os titulos e valores mobiliarios a “valor justo por meio do resultado”
estdo apresentados no ativo circulante, independentemente dos prazos de
vencimento. * Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus
valores registrados como circulante, e os passivos de provisdes técnicas
acompanham suas caracteristicas e objetivos. ¢ Ativos e/ou passivos de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo classificados no Ativo
ou Passivo Nao Circulante. 3.3. Disponivel: Sdo depositos bancarios, e
apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados
pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
3.4. Instrumentos financeiros: A Companhia efetua a avaliacao de seus
instrumentos financeiros, em consonéncia aos Pronunciamentos Técnicos
CPC’s 38, 39, 40 (R1) e 46, cujos critérios de classificagdo, mensuracao e
avaliacdo séo descritos a seguir: 3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio
do resultado: Titulos e valores mobiliarios: adquiridos com o propédsito
de serem ativos e frequentemente negociados sao contabilizados pelo
valor justo e classificados no ativo circulante. Rendimentos, valorizagdes e
desvalorizagbes desses titulos e valores mobiliarios sdo reconhecidos no
resultado. 3.4.2. Disponiveis para a venda: S&o classificados nesta categoria
todos os ativos financeiros, ndo derivativos, que nao sejam designados na
categoria anterior. Apos o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor
justo e as mudancas, que nao sejam perdas por reduc@o ao valor recuperavel
sao reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro
do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado
acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado.
3.5. Reducao ao valor recuperavel: As perdas sado reconhecidas no
resultado em contrapartida de conta redutora do ativo correspondente quando
ocorridas. 3.6. Imposto de renda e contribuicao social corrente: A provisao
para imposto de renda corrente é constituida a aliquota de 15%, acrescida de
adicional de 10% sobre o montante que exceder R$ 240 no ano. A contribuigao
social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 15%. A contribui¢cao
social foi calculada com base no resultado do periodo, pela aliquota de 15%,
ajustado por adicbes e exclusdes previstas na legislagao fiscal em vigor.
3.7. Provisbes Técnicas: Provisao Matematica para Capitalizacao: A
provisao representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores,
deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando previstas,
acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de corregao previstos no
plano aprovado. Provisdo para Resgates: A provisao representa os valores
de resgates ainda ndo pagos até a data-base das Demonstragdes, incluida
a parcela correspondente a distribuicao de bdnus ja devidos. Provisao para
Sorteios a Realizar: A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja
foram custeados, mas que na data-base da constituicdo ainda nao tenham
sido realizados. Provisdo de Sorteios a Pagar: A provisdo corresponde
aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndo pagos atualizados
monetariamente entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidagao.
Prescricao de Titulos: A Companhia adota, nas provisdes para resgates
de titulos e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos atendendo as
disposicoes previstas no Coédigo Civil. Em regra, os titulos sao prescritos em
5 anos. 3.8. Estimativas: A preparagdo das demonstragées de acordo com
as normas do CPC requer que a Administracao faga julgamentos, estimativas
e adote premissas que afetem a aplicacao de politicas contabeis e os valores

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais)

reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas séo revistas de
uma maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As notas explicativas de Aplicagbes Financeiras
e Provisdes judiciais; incluem: (i) informagdes sobre julgamentos criticos
referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes contabeis; (ii) informagoes
sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco de
resultar em um ajuste dentro do proximo periodo contabil. 3.9. Novas Normas
Contabeis Ainda Nao Adotadas: Os pronunciamentos a seguir entrardo em
vigor para periodos apds a data destas demonstragbes financeiras e nao
foram adotados antecipadamente:

3.9.1. IFRS 9 (CPC 48) - Instrumentos Financeiros: O pronunciamento visa
a substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros (CPC 38): Reconhecimento
e Mensuragao. A IFRS 9 é aplicavel para instrumentos financeiros, em vigor
a partir de 1° de janeiro de 2018, exceto para as entidades seguradoras
que optarem por continuar a utilizar a IAS 39 até 1° de janeiro de 2022. A
Companhia adotara de forma retrospectiva em 12 de janeiro de 2021, exceto
se outra data for requerida ou definida pelo 6rgéao regulador. O novo normativo
esta estruturado para abranger os pilares (I) classificagdo e mensuragao
de ativos financeiros; (Il) reducéo ao valor recuperavel (impairment) e (lll)
contabilizagdo de cobertura (hedge accounting). 3.9.2. IFRS 16 (CPC 06 -
R2) - Arrendamentos: O Pronunciamento estabelece o reconhecimento,
mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de arrendamentos e tem sua
efetividade a partir de 12 de janeiro de 2019. A Companhia efetuou analise
nos contratos ativos e nao ha aplicabilidade do normativo. Ressaltamos
que o normativo ainda nao foi referendado pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP. 3.10. Provisées Judiciais: O reconhecimento,
a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos objetos de discussao
judicial sao realizados de acordo com os conceitos estabelecidos pelo “CPC
25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes” Os processos
judiciais sdo classificados utilizando os prognésticos de perda em Provavel,
Possivel e Remoto. A andlise desses progndsticos é realizada com base
na experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o
departamento juridico interno da Companhia, levando-se em consideragéo o
risco efetivo de perda, podendo ser revisto de acordo com a fase processual
e as decisdes dos Tribunais. O valor das provisdes é atualizado de acordo
com o indice do Tribunal de Justica de cada Estado, considerando que
cada Tribunal utiliza um indice diferente. A Companhia adotou o critério de
provisionar a totalidade das ac¢des judiciais cuja probabilidade de perda
é considerada provavel. Estas Provisbes estdo contabilizadas na rubrica
“Provisbes Judiciais’ no passivo n&o circulante, com base no tempo estimado
de duragdo dos processos judiciais. As obrigagoes fiscais e previdenciarias
em discusséo judicial estdo contabilizadas na rubrica “Outras Contas a Pagar,
no passivo nao circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC. Eventuais
contingéncias ativas nao sao reconhecidas até que as agdes sejam julgadas
favoravelmente a Companhia em carater definitivo e quando a probabilidade
de realizagao do ativo seja provavel.

4. GESTAO DE RISCO: A Estrutura de Gestio de Riscos (EGR), conforme
definicdo dada pela Circular SUSEP n® 521/2015, cujo objetivo é o de apoiar
a Companhia no atingimento de seus objetivos estratégicos, atua de forma
estruturada desde a avaliagdo até o tratamento das principais ameacas
identificadas. Atualmente, a Companhia se utiliza da EGR e do sistema de
controles internos adotados na Icatu Seguros, sendo que tanto os itens
de estrutura quanto de processos sao proporcionais ao contexto atual da
Companhia. 4.1. Sistema de Controles Internos e Gestao de Riscos: A
EGR utiliza o Sistema de Controles Internos na segunda linha de defesa. A
formulagéo e a reviséo das politicas de controles internos tém por objetivo
a redugao dos riscos levantados e controlados pelas areas da Companhia.
4.2. Gerenciamento, Acompanhamento e Mensuracao dos Riscos: 4.2.1.
Principais Riscos Associados: 4.2.1.1. Risco de Crédito: Consiste na
possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelas
contrapartes de suas obrigagdes financeiras nos termos pactuados. Risco de
que o emissor do titulo possa nao honrar o principal e/ou o pagamento de
juros. Quanto a exposic¢ao ao risco de crédito relativo as aplicagoes financeiras,
os limites s@o estabelecidos por meio da Politica de Investimentos da
Companhia. Em relagdo a emissoes de empresas financeiras, nao financeiras
ou quotas de fundos de investimento é adotada metodologia baseada na
andlise de aspectos quantitativos e qualitativos dos emissores. Um dos
itens que integram as analises é o rating atribuido por agéncias externas de
classificagéo de riscos. Em 31/12/2019, 100% dos ativos financeiros (100% em
31/12/2018), estao alocados em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional (risco
soberano) ou em ativos da menor categoria de risco possivel (classe AAA da
tabela), segundo melhores praticas de mercado. O volume de aplicagdes em
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais totaliza
R$ 44.850 (R$ 48.363 em 31/12/2018). Em 31/12/2019 e 31/12/2018 ndo ha
posicao em créditos privados detidos diretamente ou através de fundo de
investimento exclusivo. 4.2.1.2. Risco de Mercado: Consiste na possibilidade
de materializagao de perdas resultantes de oscilacdes nos pregos, cotagdes de
mercado, bem como das taxas de juros ou outros fatores de risco. O controle do
risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VAR, que demonstra a
maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte
de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia. A principal metodologia
empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de mercado é
o célculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do calculo do VaR, sao
realizados testes de stress para verificar a perda potencial em cenarios
extremos, sendo acompanhado por meio de relatérios de periodicidade mensal
e analises quando o cenario de mercado é alterado. A analise de sensibilidade
das aplicagdes financeiras foi elaborada levando em consideragéao: (I) O VaR
paramétrico: perda maxima esperada da carteira, a dado nivel de confianca
em horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado
utilizando dados histéricos desde dezembro/2010, com nivel de confianca de
95%, e metodologia EWMA (médias méveis exponencialmente ponderadas)
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Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da Vanguardacap Capitalizagdo S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, elaboradas em consonancia
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP), acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e dos Relatérios dos Auditores Independentes. A Vanguardacap Capitalizagao S.A. apresentou lucro liquido de R$ 1,2 milhdo em 2019. O patriménio liquido atingiu
R$ 12,8 milhdes em 31 de dezembro de 2019. Em setembro de 2019 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinéria (AGE) e aprovado em novembro pela SUSEP a redugao do Capital Social de R$ 19,4 milhdes mediante a restituicao a
Unica acionista Icatu Seguros S.A. assim encerrando o exercicio com R$ 12,0 milhdes em seu Capital Social. A Companhia administra os seus negdcios de acordo com as melhores praticas de gestéo de ativos, passivos e risco, garantindo
a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n® 517/2015 e suas alteracdes. A empresa mantém sélida posicao financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura
de reserva da ordem de R$ 31,8 milhdes. A Companhia cessou a comercializagao de planos de capitalizagao e atualmente se dedica a administrag@o da sua carteira de clientes ativos e provisdes técnicas relacionadas em run off, na forma
do Plano de Negdcios submetido e aprovado pela SUSEP. A Companhia dispde de uma estrutura de governanga corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrar o negécio de maneira eficiente, com o acompanhamento
adequado dos resultados gerados, a garantia de conformidade legal e estatutaria e o direcionamento de valores, objetivos e estratégias. A Vanguardacap Capitalizagao S.A. aproveita a oportunidade para agradecer aos acionistas pela
confianga e a SUSEP pelo apoio. Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2020. A Administragao.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS E RESULTADOS ABRANGENTES

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

31/12/2019 31/12/2018
Arrecadacao com Titulos de Capitalizagao - 24146
Variagao da Provisdo para Resgate (1) (14.222)
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizacao 1) 9.924
Variagdes das Provisdes Técnicas - 420
Resultado com Sorteios 7)) (5792
Custo de Aquisicao (101) (443)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 7) 1759
Resultado com Operacoes de Capitalizagao (116) 5.868
Despesas Administrativas Nota 12 a) (369) (3.281)
Despesas com Tributos Nota 12 b) (179) (525)
Resultado Financeiro Nota 12 ¢c) 2.608 4.558
Resultado Operacional 1.944 6.620
Ganhos e perdas de ativos nao correntes - (1.097)
Resultado antes dos Impostos e Participacoes 1.944 5.523
Imposto de Renda Nota 13 (475) (1.119)
Contribuicéo Social Nota 13 (299) (842)
Lucro Liquido do Exercicio 1.170 3.562
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda — (588)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda - (1.069)
Efeito dos impostos - 481
Total do Resultado Abrangente - (2.974)
Quantidade de Acoes 31.487.468 31.487.468
Lucro Liquido do Exercicio por Agdo - R$ 0,04 0,11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS DE 2019 E 2018

(Em milhares de reais)

31/12/2019 31/12/2018
Atividades Operacionais

Lucro liquido do exercicio 1.170 3.562
Ajustes para:

Depreciacao e amortizagoes - 1.441

Reducéo ao valor recuperavel - (1.169)
Ganho ou perda na alienagao de imobilizado e intangivel - 1.097
Variacao das Provisdes Técnicas - Capitalizagao (1.431) (19.620)
Variagéo dos Impostos Sobre o Lucro - 3.822
Variagao nas contas patrimoniais:

Aplicagoes 3.513 (1.286)
Créditos das Operagoes de Capitalizagao - 9.648
Créditos Tributarios e Previdenciarios 296 45
Despesas antecipadas - 2
Outros ativos - 4.850
Impostos e contribuicdes 873  (2.249)
Outras contas a pagar 48 (4.596)
Débitos de Operagdes com Capitalizagao - (143)
Depdsitos de Terceiros - (179)
Provisdes Técnicas - Capitalizagao 4 6.860
Provisdes judiciais 7 (81)
Caixa Gerado pelas Operacgoes 4.480 2.004
Impostos sobre o Lucro Pagos (891) _ (1.860)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 3.589 144
Atividades de Financiamento

Distribuicdo de Dividendos (3.700) -
Caixa Liquido Gerado/(Consumido)

nas Atividades de Financiamento (3.700) -
Aumento/(Reducao) liquido(a) de caixa e

equivalentes de caixa (111) 144
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 292 148
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 181 292

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

para o calculo da volatilidade, com Lambda variando conforme fator de risco.
() DVO1 (dollar-value for one basis-point): medida de sensibilidade do preco
de um titulo de renda fixa em relacéo a variagéo de 1 (um) basis-point (0,01%)
na taxa de juros a qual sua remuneragao esta associada. Em 31 de dezembro
de 2019 e 2018 as andlises de sensibilidade dos fatores de risco resultaram
em valor nulo para as variaveis de risco VAR e DVO01. No quadro a seguir sao

apresentadas:
- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.
31/12/2019 31/12/2018

Fatores de Risco EWMA EWMA
Pré-fixado 0,89 0,89
Taxa Referencial 0,97 0,96
IGPM 0,95 0,97
IPCA 0,97 0,97
Acoes 0,96 0,96

4.2.1.3. Risco de Liquidez: Consiste na possibilidade de uma Companhia nao
ser capaz de responder aos seus compromissos de pagamentos em fungao
do descasamento de prazo entre seus ativos e passivos, ou da queda do valor
dos ativos em funcao da falta de liquidez destes no mercado. Os controles
do risco de liquidez séo realizados dentro da estrutura da Icatu Seguros. As
tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de
capitalizacdo detidos pela Companhia, classificados segundo os prazos de
vencimentos contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intengéo de
negociagao ou marcagao desses ativos.

31/12/2019
De1a2 Acimade2

Ativos e passivos Até 1 ano anos anos Total
Caixa e bancos 181 - - 181
Aplicacbes 28.866 - 15984  44.850
Titulos e Créditos a Receber 524 - - 524
Total de ativos 29.571 - 15.984 _ 45.555
Contas a pagar 19.693 6 - 19.699
Provisbes Técnicas - Capitalizacao 5.802 4.821 2442  13.065
Débitos de Operacdes com

Capitalizagao 2 - - 2
Depoésitos de Terceiros 7 - - 7
Total de passivos 25.504 4.827 2242 32.773

31/12/2018
De1a2 Acimade2

Ativos e passivos Até 1 ano anos anos Total
Caixa e bancos 292 - - 292
Aplicagoes 99 48.264 — 48.363
Titulos e Créditos a Receber 820 - - 820
Total de ativos 1.211 48.264 — _ 49475
Contas a pagar 962 5 - 967
Provisdes Técnicas - Capitalizacao 8552 5.409 531  14.492
Débitos de Operacoes com

Capitalizagao 1 - - 1
Depoésitos de Terceiros 7 - - 7
Total de passivos 9.522 5.414 531 _ 15.467

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem ser
resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigacdes, desta forma
a expectativa de exigibilidade e realizagao avaliadas com prazos distintos no
aging nao representa risco. 4.2.2. Risco Operacional: O Risco Operacional
é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou
de eventos externos incluindo o risco Legal e Compliance. A Vanguardacap
Capitalizagcao S.A. cessou a comercializagao de planos de capitalizagao e,
atualmente, se dedica a administragdo da sua carteira de clientes ativos e
provisdes técnicas relacionadas em run off, na forma do Plano de Negdcio
submetido e aprovado pela SUSEP. Por esse motivo, o esforgo na gestao de
riscos operacionais dessa empresa foi reduzido frente ao pequeno escopo na
frequéncia e exposigao dos riscos identificados. 4.2.3. Risco de Subscricao:
O Risco de Subscricdao € a possibilidade de ocorréncia de perdas que
contrariem as expectativas da Companhia, em relagdo aos processos que
envolvem a tomada de decisdo seletiva de riscos aceitaveis, determinagao
dos prémios cobrados, os termos do contrato e o monitoramento das decisoes
tomadas. Os riscos podem ser: risco de sorteio, persisténcia e cancelamento
por estar em run-off, a empresa ndo apresenta os riscos mencionados acima.
5. APLICACOES FINANCEIRAS: 5.1. Classificagdo por Categoria, Faixa de
Vencimento e Nivel: As quotas de fundos de investimentos estéo precificadas
conforme valores publicamente divulgados pelas instituicdes financeiras

administradoras dos respectivos fundos. )
continua
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Segue demonstracéo da abertura da carteira:

31/12/2019
Acima Valor Percentual
Taxas Até 12 de 60 contabil / das

Nivel |
I. Titulos mensurados ao

Valor Justo por Meio de
Resultado:

contratadas meses meses mercado aplicacoes

Letras Financeiras do Tesouro SELIC  28.866 15.984  44.850_ 100,00%
Total das Aplicacoes
Financeiras 28.866 15.984  44.850 _ 100.00%
31/12/2018
De13 Valor Percentual
Taxas Até 12  a 60 contabil / das
Nivel | contratadas meses meses mercado aplicacoes

I. Titulos mensurados ao

Valor Justo por Meio de
Resultado:

Letras Financeiras do Tesouro ~ SELIC 99 48264 48.363__ 100,00%
Total das Aplicacoes
Financeiras 99 48.264  48.363__ 100.00%

Os ativos mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de
investimento exclusivos sao avaliados ao valor justo, utilizando—se pregos
negociados em mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela
B3. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia de mensuracéo ao
valor justo, sendo: * Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos para ativos e passivos idénticos. ® Nivel 2: inputs de mercado, exceto
pregos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); ® Nivel
3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

5.2. Movimentacao dos Instrumentos Financeiros por Categorias:

Valor justo
pormeiodo  Disponivel

Nivel | resultado _paravenda _ Total

Saldo final em 31 de dezembro de 2017 9.227 38.439 47666
(+) Aplicagbes 241.641 65.128  306.769
(-) Resgates (204.225) (105.924) (310.149)
(+) Rendimentos 1720 1288 3.008
(+-) Ajuste ao valor justo — 1.069 1.069
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 48.363 — _ 48.363
(-) Resgates (6.257) - (6.257)
(+) Rendimentos 2.744 - 2.744
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 44.850 — _44.850

6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS: Os Créditos tributarios
e previdenciarios sdo compostos em 2019 por tributos a recuperar de R$ 524
(R$ 820 em 2018).

7. OBRIGACOES A PAGAR: O passivo circulante tem como finalidade
registrar obrigacdes com vencimento dentro de 12 meses seguintes a data
das Demonstracdes e sao compostas da seguinte forma:

31/12/2019  _31/12/2018
Fornecedores a pagar 26 7
Dividendos a pagar - 785
Outras Obrigagoes (a) 19.615 100
Total 19.641 892

(a) Em 25/09/2019 foi deliberado em AGE a reducéo do Capital Social no valor
de R$ 19.487 e aprovada pela Susep em 29/11/2019. Em fungao da redugao,
houve um impacto na rubrica de Outras Obrigacoes.

8. PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZACAO: As provises técnicas de
capitalizacao estéo classificadas no passivo circulante, quando s@o esperadas
as respectivas exigibilidades dentro de 12 meses seguintes a data das
Demonstragdes e sdo compostas da seguinte forma:

Saldos em Consti- Amortizacoes/AtualizacaoSaldos em

31/12/2018 tuicoes Prescricoes Monetaria 31/12/2019
Provisao Matematica
para Capitalizacdo 371 - (375) 4 -
Provisao para Resgate 3714 377 (1.347) - 2.744
Provisao para
Resgates 4.085 377 (1.722) 4 2.744
Proviséo de Sorteios
a Pagar 10.407 19 (105) - 10321
Provisdo para Sorteios 10.407 19 (105) - 10.321
Total 14.492 396 (1.827) 4 13.065
Saldos em Consti- Amortizacoes/AtualizagaoSaldos em
3112/2017 tuicoes _Prescricoes Monetaria 31/12/2018
Provisao Matematica
para Capitalizagao 5562 21202 (26.503) 110 371
Provisao para Resgate 8.714 _19.644 (24.654) 10 3.714
Provisao para
Resgates 14.276  40.846 (51.157) 120 4.085
Provisao para Sorteios
a Realizar 421  8.156 (8.577) - -
Provisao de Sorteios
a Pagar 12.555_ 5792 (7.955) 15 10.407
Provisao para Sorteios 12.976 13.948 (16.532) 15 10.407
Total 27252 54.794 (67.689) 135 14.492

Andlise de Sensibilidade - Capitalizagdo: As andlises de sensibilidade
consideraram os seguintes fatores: Riscos de subscricdo e Taxa de juros,
e nao impactaram significativamente o resultado e o patriménio liquido. As
premissas consideradas no teste foram: I) Riscos de subscrigdo: Por se
tratar de uma carteira em run-off e auséncia histérica de premiados para este
produto, o risco de subscricao nao € um parametro relevante para o resultado.
Il) Taxa de juros: Para a Taxa de Juros, um teste de aumento e redugéo de
1% na curva de juros (Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ). Este teste
apresentou impacto nulo.

9. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS: Os ativos garantidores das
provisdes técnicas sdo compostos por:

3112/2019 _31/12/2018

Provisdes Técnicas - Capitalizagao: 13.065 14.492
Total a ser coberto 13.065 14.492
Ativos Vinculados a Cobertura de Reservas

Letras Financeiras do Tesouro 44.850 48.363
Total dos Ativos Vinculados 44.850 48.363
Excesso de Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva 31.785 33.871

10. PATRIMONIO LiQUIDO: a) Capital Social: O capital subscrito e
integralizado em 31/12/2019 e 31/12/2018 é de R$ 31.487 representado por
31.487.468 acdes ordinarias. Em 25 de setembro de 2019, foi deliberado em
Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), a redugdo do Capital Social de R$
31.487 para R$ 12.000, mediante a restituicdo a Unica acionista Icatu Seguros
S/A, do valor de R$ 19.487 b) Reservas de Lucros: Em 31/12/2019, as
Reservas de Lucros de R$ 776 (R$ 2.521 em 31/12/2018) sdo compostas por:
* Reserva Legal de R$ 223 (R$ 165 em 31/12/2018) que é constituida ao final
do exercicio social com a destina¢éo de 5% do lucro liquido do exercicio e sera
constituida pela Companhia até que o seu valor atinja 20% do capital social
em conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76. » Reserva Estatutdria de R$
553 (R$ 2.356 em 31/12/2018) é constituida ao final do exercicio social por até
100% do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes legais. ¢) Dividendos
minimos obrigatdrios e juros sobre capital préprio: O estatuto social da
Companhia estabelece um dividendo minimo de 25%, calculado sobre o lucro
liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n® 6.404/76.
Em 2019, a Companhia distribuiu seus resultados antecipadamente através
dos dividendos intermediarios no valor de R$ 2.915 (R$ 785 em 31/12/2018),
atendendo o limite estabelecido por lei. d) Patriménio liquido ajustado - PLA
e exigéncia de capital: A Resolugdo CNSP n® 321, de 15 de julho de 2015
e suas alteragdes, prevé que o capital minimo requerido que a sociedade
supervisionada devera manter a qualquer tempo para operar deve ser o maior
entre capital base e o capital de risco.

31/12/2019 31/12/2018

Patriménio Liquido 12.776 34.008
Ajustes contabeis - -
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 12.776 34.008
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de Risco de Crédito 129 217
Capital de Risco de Subscrigao - 228
Capital de Risco - Mercado 732 158
Capital de Risco - Redugéo por correlagéo (87) (146)
Capital de Risco - Operacional 44 239
Capital de Risco (CR) (b) 818 696
Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (a) e (b) 10.800 10.800
Patriménio liquido ajustado 12.776 34.008
(-) Exigéncia de capital - EC (10.800) (10.800)
Suficiéncia de capital - R$ 1.976 23.208
Suficiéncia de capital (% da EC) 118% 315%
11. PARTES RELACIONADAS
Passivo Despesas
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Icatu Seguros S.A.(a) (19.487) (785) - -
Icatu Vanguarda Adm. de

Recursos Ltda.(b) (8) — (95) -
Total (19.495) (785) (95) -

(a) Valor referente a diminuigao do valor do Capital Social deliberado em AGE
25/09/2019.

(b) Valor referente a prestagao de servigo na gestéo de fundos.

12. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

a) Despesas Administrativas 31/12/2019 31/12/2018

Pessoal Proprio - (2.784)
Reverséao (Proviséo) para Contingéncias
Trabalhistas - (863)
Servigos de Terceiros (189 (817)
Localizagé@o e Funcionamento 2) (32)
Publicacoes (156 (87)
Participagdes nos Resultados - (31)
Outras Despesas Administrativas (22) 1.333
(369) (3.281)
b) Despesas com Tributos
Impostos (4) (18)
COFINS (78) (379)
PIS (13) (62)
Taxa de Fiscalizagao (58) (45)
Outras Despesas com Tributos (26) (21)
(179) (525)

c) Resultado Financeiro 31/12/2019 31/12/2018

Categoria - Valor Justo por meio do Resultado

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos - 332
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos - 16
Titulos de Renda Fixa 2.744 4.395
Qutras Receitas Financeiras 21 5
Receitas Financeiras 2.765 4.748
Categoria - Valor Justo por meio do Resultado
Atualizacdo Monetaria sobre Provisdes Técnicas (4) (122)
Qutras Despesas Financeiras (153) (68)
Despesas Financeiras (157) (190)
2.608 4.558

13. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO
SOCIAL: O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuigdo Social (CSLL),
calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, estéo reconciliados com
os valores contabilizados como despesas, como segue:

31/12/2019 31/12/2018
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado antes dos Impostos

e Participacoes 1.944 1.944 5.523 5.523
Resultado antes dos

Impostos 1.944 1.944 5.523 5.523
ADICOES 64 64 463 57
Adi¢ao Permanente 19 19 57 57
Outras Provisdes 32 32 - -
Contingéncias Trabalhistas,

Civeis e Fiscais 7 7 - -
Participacdes nos Lucros e

Resultados - - 406 -
Tributos e Contribuicdes com

Exigibilidade Suspensa 6 6 - -
EXCLUSOES - - (3.115) (3.115)
Excluséo Permanente - - (1.364) (1.364)
Contingéncias Trabalhistas,

Civeis e Fiscais - - (81) (81)
Participacdes nos Lucros e

Resultados - - (1.640) (1.640)
Outras Provisdes - - (30) (30)
Resultado Ajustado 2.008 2.008 2.872 2.465

15% + 15% +

Aliquotas Oficiais 10% 15% 10% 15% + 5%
Despesas com IRPJ/CSLL (478) (301) (682) (493)
Créditos Tributéarios 3 2 (437) (349)
Despesas com IRPJ/CSLL (475) (299) (1.119) (842)
Aliquota Efetiva - Resultado

Antes dos Impostos 2443% 15,38% 20,26%  15,25%

Com o fim da vigéncia da Lei N° 13.169 em 31/12/2018, a aliquota da
Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL passou de 20% para 15%
a partir de 01/01/2019. } _
14. OBRIGACOES FISCAIS, DEPOSITOS JUDICIAIS E PROVISOES
JUDICIAIS: 14.1. Provisdes Judiciais: O valor total em discussdo dos
processos judiciais cuja probabilidade de perda é classificada como “possivel”
é de R$377 (R$ 0,00 em 31/12/2018) que é composto principalmente por
discussdes em que se questiona PIS e COFINS sobre as receitas financeiras
e encargos previdenciarios sobre participagdo nos lucros e resultados. As
provisdes judiciais estdo classificadas no passivo nao circulante, conforme
demonstrado a seguir:

Causas Civeis

31/12/2019 31/12/2018

Valor Estimado Valor Valor

Probabilidade de Perda Quantidade do Risco Provisionado Provisionado
Provavel 2 7 7 -
Possivel 23 177 - —
Remota 2 9 — —
Total 27 193 7 -

A seguir, a movimentagdo da provisdo para contingéncias relativas aos
processos judiciais:

Saldos em 31 de dezembro de 2018 - -

Causas Adicionais 72 72
Causas baixadas (12) (12)
Atualizagdo Monetaria (53) (53)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 7 7

14.2. Outras Contas a Pagar — Obrigacoes Fiscais: No grupo “Outras Contas
as Pagar’ sao registradas as obrigagdes fiscais em discusséao judicial. Os
principais questionamentos oriundos de obrigagbes fiscais sédo decorrentes
da discussao sobre PIS/COFINS - Alargamento da base - Lei n® 9.718/1998;
Ativo garantidor e ativo livre - Lei n® 12.973/2014, compostos em 31/12/2019
por R$ 1 de PIS e R$ 5 de COFINS (PIS/COFINS R$ 0 em 31/12/2018).

15. COMITE DE AUDITORIA: Em atendimento a Resolugdo CNSP n¢ 321/15
e alteragdes posteriores, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria Unico
instituido pelo grupo Icatu Seguros, por intermédio da institui¢ao lider Icatu
Seguros. O resumo do relatério do referido comité sera divulgado em conjunto
com as Demonstracdes Financeiras de 31/12/2019 da Icatu Seguros.

DIRETORIA

Diretores
César Luiz Salazar Saut
Contador
Marcos Célio Santos Nogueira
CRC RJ 089.351/0-8
Atuaria
Ligia de Abreu Sodré Pires - MIBA n® 1394

Luciano Snel Corréa Alexandre Petrone Vilardi

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Vanguardacap Capitalizagédo S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao:

Examinamos as demonstragdes financeiras da Vanguardacap Capitalizagdo S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019
e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Vanguardacap Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao:

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstragdes financeiras” Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstracées financeiras e o relatério
dos auditores:

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatorio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre
esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras

ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorg¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da Governanca pelas demonstracoes
financeiras:

A Administracdo é responsdavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
- SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢oes financeiras:
Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccao de distorgédo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagao, omissao ou representagoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companbhia.

* Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragao.

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatdério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia de
Seguros a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgagcbes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Governanga e Administragao a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 18 de Fevereiro de 2020

KPMG Auditores Independentes - CRC SP-014428/0-6 F-RJ

José Claudio Costa - Contador CRC 1SP167720/0-1

RELATORIO DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Vanguardacap Capitalizagao S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Escopo da auditoria:

Examinamos as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e
a solvéncia da Vanguardacap Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), em 31 de
dezembro de 2019, exceto pelo componente “patriménio liquido ajustado”
utilizado de R$12.776 mil (em 31 de dezembro de 2019), descritos nas notas
explicativas integrantes das demonstragdes financeiras da Companhia,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao, em conformidade
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA
e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administragao:

A Administragédo da Companhia é responsavel pelas provisdes técnicas, os
demonstrativos do capital minimo e a solvéncia, elaborados de acordo com
os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos
que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboracéo livre
de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atudrios independentes:

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes
técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia, exceto pelo
componente “patriménio liquido ajustado” utilizado de R$12.776 (em 31
de dezembro de 2019), com base em nossa auditoria atuarial, conduzida

de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria - IBA. Esses principios atuariais requerem que a auditoria atuarial
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de
que as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia
estao livres de distorgao relevante.

Em relagéo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita
a adequagdo dos demonstrativos da solvéncia e do capital minimo da
Companhia e ndo abrange uma opinido sobre as condi¢des para fazer frente
as suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial e
uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas,
os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagéo
dos riscos de distorgado relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os controles
internos relevantes para o calculo e a elaboragéo das provisdes técnicas, os
demonstrativos do capital minimo e a solvéncia da Companhia para planejar
procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados as circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Companhia.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.

Opiniao:

Em nossa opinido, as provisoes técnicas, os demonstrativos do capital
minimo e a solvéncia, exceto pelo componente “patriménio liquido ajustado”

utilizado de R$12.776 (em 31 de dezembro de 2019), anteriormente referidos
da Companhia em 31 de dezembro de 2019, foram elaborados, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP.

Outros assuntos:

No contexto de nossas responsabilidades anteriormente descritas,
considerando a avaliagdo de riscos de distorcao relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos
selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas
pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razodvel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distorgéo relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras,
observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base
para apuracao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Formularios
de Informagdes Periddicas, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais
relevantes.

Séo Paulo, 18 de fevereiro de 2020.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Consultores Ltda.
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