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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Apresentamos o Relatdrio da Administragao, as Demonstragdes Financeiras e as Notas Explicativas relativas aos exercicios em 31 de dezembro de 2015 e 2016 da Vanguarda Companhia de Seguros Gerais, além do respectivo parecer dos
Auditores Independentes e Comité de Auditoria. O patriménio liquido atingiu R$ 5,6 milhdes em 31 de dezembro de 2016, liquidos da distribuicdo de R$ 4,1 milhdes de dividendos definidos em Assembleia Geral Ordinaria de margo/2016.
A Companhia administra os seus negdcios de acordo com as melhores praticas de gestdo de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular
SUSEP n2 521/2015. A empresa mantém sélida posigao financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de reserva da ordem de R$ 4,7 milhdes. A Vanguarda Companhia de Seguros Gerais agradece aos seus acionistas e
funcionarios pela conquista desses resultados. Agradece também aos clientes pela preferéncia e confianga e a SUSEP pelo apoio. Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2017. A Administragao.

ATIVO 2015
CIRCULANTE 17£15 17.380
Disponivel 407 125
Caixa e Bancos 407 125
Aplicacoes Nota5 _16.757 _ 17102
Titulos de Renda Fixa - Privados 46 41
Titulos de Renda Fixa - Publicos 2.235 1.962
Quotas de Fundos de Investimentos 14.476 15.099
Outros Créditos Operacionais 143 139
Titulos e Créditos a Receber 108 1
Titulos e Créditos a Receber 103 -
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 6 5 1
Despesas Antecipadas Administrativas - 3
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.581 2.162
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.494 2.0
Titulos e Créditos a Receber 2.494 2.086
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 6 222 215
Depositos Judiciais e Fiscais Nota 10.3 2.272 1.871
Investimentos Nota 7 36 36
Participacdes Societarias 36 36
Imobilizado 27 24
Bens Moveis 16 14
Outras Imobilizagoes 11 10
Intangivel 24 16
Outros Intangiveis 24 16
TOTAL DO ATIVO 19.996 _19.542

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015.
(Em milhares de reais)
016

PASSIVO __ 2016 __ 2015

CIRCULANTE 12.392 _ 8.566
Contas a Pagar 248 100
Obrigacgoes a Pagar 237 88
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 4 -
Impostos e Contribuicées 7 12
Débitos de Operagdes com Seguros e
Resseguros 50 40
QOutros Débitos Operacionais 50 40
Provis6es Técnicas - Seguros Nota 8 _12.094 _ 8.423
Pessoas 12.094 8.423
Provisdes Técnicas - Previdéncia
Complementar Nota 8 - 3
NAO CIRCULANTE 2.150 _ 1.768
Contas a Pagar 2.150 _ 1.768
Nota
Outras Contas a Pagar 10.2 2.150 1.768
PATRIMONIO LiQUIDO Nota 11 __5.454 _ 9.208
Capital Social 4699 4.699
Reservas de Capital 16 16
Reservas de Lucros 739  4.493

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO
Liauibo

‘DEMONSTRA(,‘OES DAS MUTA(}OES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO 2016 E 2015.
(Em milhares de reais)

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Reserva
de Agio na Outras

Capital Subscricao Reservas Reserva Reserva Lucros

Social de Acoes de Capital Legal _Estatutaria Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.699 1 15 374 3.498 - 8.587
Destinacéo do Lucro Liquido:
Lucro liquido do Exercicio - - - - - 621 621
Constituicao de Reserva Legal - - - 31 - (31) -
Constituicao de Reserva Estatutaria — - — - 590 (590) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 4.699 1 15 405 4.088 - 9.208
Dividendos pagos declarados AGO de 31/03/2016 - - - - (4.088) - (4.088)
Destinacéo do Lucro Liquido:
Lucro liquido do Exercicio - - - - - 438 438
Constituicéo de Reserva Legal - - - 22 - (22) -
Constituicao de Reserva Estatutaria - - - - 312 (312) -
Dividendos Estatutarios - - - - - (104) (104)
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 4.699 1 15 427 312 - 5.454

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015.
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (“Companhia”) € uma sociedade
anénima de capital fechado, com sede na Praca 22 de Abril, 36, parte, Centro, Rio
de Janeiro — RJ, autorizada a operar na 62 regiao (Rio de Janeiro, Espirito Santo
e Minas Gerais) nos ramos de seguros de pessoas, na instituicao de planos de
previdéncia complementar aberta, bem como no seguro obrigatério de danos
pessoais causados por veiculos automotores de via terrestre — DPVAT, podendo
ainda participar como sdcia ou acionista de outras sociedades. A Companhia ndo
comercializou seguros de pessoas e planos de previdéncia complementar em
2016 e 2015. A Companhia tem como unico acionista a Icatu Seguros S.A. (“Icatu
Seguros”) que é controlada em ultima instancia pelo grupo Icatu, representado pela
Icatu Holding S.A. e pela Icatu Assessoria Ltda.
2. ELABORAGCAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS
2.1 Base de Preparacao: As Demonstracdes Financeiras (“Demonstracdes”) foram
elaboradas conforme os dispositivos da Circular n® 517/15 da Superintendéncia
de Seguros Privados (“SUSEP”), e alteracdes previstas na Circular SUSEP n®
521/15, Resolugao n® 321/15 do Conselho Nacional de Seguros Privados (“CNSP”)
alterada pela Resolugédo n°® 343/16 e os pronunciamentos técnicos, as orientagoes
e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
quando referendadas pela SUSEP, doravante denominadas, em seu conjunto,
“praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pela SUSEP” As Demonstragdes foram autorizadas para emissao pelo
Conselho de Administragao em 21 de Fevereiro de 2017.2.2 Base de Mensuracgéo:
Os ativos e passivos estdo mensurados de acordo com o custo histdrico, exceto
os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo para as categorias “ativos
mensurados ao valor justo por meio do resultado; e “ativos financeiros disponiveis
para venda’ A Companhia classifica os ativos e passivos em circulante e nao
circulante considerando os prazos de realizagdo e exigibilidade. Quando nao é
possivel identificar, tais prazos sao classificados de acordo com estudo técnico. 2.3
Moeda Funcional e de Apresentacao: Os itens incluidos nas Demonstracoes sao
mensurados usando a moeda do ambiente econémico no qual a Companhia atua.
O Real (R$) é a moeda funcional e de apresentagdo da Companhia. 2.4 Uso de
Estimativas: A preparacéo das Demonstragdes requer que a Administragdo da
Companhia se baseie em estimativas e julgamentos para o registro de transagoes
que afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como sua divulgagao.
As principais estimativas relacionadas as Demonstragoes referem-se aos ativos
financeiros avaliados pelo valor justo, a realizagdo dos créditos tributarios, ao
registro dos passivos relacionados a sinistros, a probabilidade de éxito nas acdes
judiciais, aos efeitos decorrentes da redugéo ao valor recuperavel sobre créditos
e outros ativos e as provisdes técnicas. Os resultados finais dessas transagoes e
informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em exercicios subsequentes podem
diferir dessas estimativas. Revisdes continuas s&o feitas sobre as estimativas e
premissas. O reconhecimento contabil de efeitos que porventura surjam é efetuado
no resultado do exercicio em que as revisdes ocorrem. Informagoes adicionais sobre
as estimativas encontram-se nas seguintes notas: ® Redugao ao Valor Recuperavel
(nota 3.1.c); » Provisdes Técnicas (notas 3.5 e 8); * Aplicagbes Financeiras (nota 5);
o Cr?ditos Tributarios e Previdenciarios (nota 6) e ® Provisoes Judiciais (notas 3.6 €
10.1).
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais praticas contabeis descritas a seguir, foram aplicadas de maneira
consistente em todos os exercicios apresentados nas Demonstragoes:
3.1 Instrumentos Financeiros: a) Caixa e Equivalentes de Caixa - Disponivel:
Abrangem saldos de caixa, depdsitos bancarios e, quando aplicavel, investimentos
financeiros ndo cotizados e consequentemente em transito. b) Instrumentos
Financeiros nao derivativos: Ativos Financeiros: A Companhia classifica seus
ativos financeiros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do
resultado, e empréstimos e recebiveis. A classificagao depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos. (1) Mensurados ao valor justo por meio
do resultado - Representam titulos e valores mobiliarios adquiridos com o proposito
de serem ativa e frequentemente negociados, ou titulos designados como tal no
momento do reconhecimento inicial. Sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das Demonstracoes, ajustado ao
seu respectivo valor justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos e os
ganhos ou as perdas para apresentagao ao valor justo sdo contabilizados no
resultado; e (Il) Empréstimos e recebiveis — Sao ativos financeiros com pagamentos
fixos e determinaveis, que nao séo cotados em mercados ativos, nao havendo
registro de empréstimo. Apds seu reconhecimento inicial, esses ativos financeiros
sa0 mensurados pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. ¢) Reducao ao
Valor Recuperavel: (I) Ativos Financeiros — Os ativos financeiros (incluindo
recebiveis) nao mensurados pelo valor justo por meio do resultado s&o avaliados
regularmente para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no
seu valor recuperavel. (Il) Ativos ndo Financeiros - Os valores contabeis dos ativos
nao financeiros sao revisados sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por redugao ao
valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder seu valor
recuperavel. O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo.
3.2 Investimentos: A participagc@o acionaria na Seguradora Lider dos Consorcios
do Seguro DPVAT S.A. (“Seguradora Lider”) é contabilizada ao custo de aquisi¢ao.
A participacdo em outro investimento permanente refere-se a Icatu Servigos de
Administragdo Previdenciaria Ltda., e esta avaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial. O resultado de equivaléncia patrimonial estd apresentado na
Demonstracéo do Resultado sob a rubrica “Resultado Patrimonial’ 3.3 Imobilizado:
Esta contabilizado ao custo. A depreciacao é calculada pelo método linear, com
base na vida util estimada dos bens, sendo: equipamentos, méveis, maquinas e
utensilios — 10% a.a.; veiculos e benfeitorias em imdveis de terceiros — 20% a.a..
Adicionalmente, € demonstrado deduzido por perdas ao valor recuperavel
acumulado, quando aplicavel. Os ganhos e as perdas nas alienacdes sao
determinados pela comparacao do valor de venda com o valor contabil liquido e sdo
reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos ndo Correntes; na Demonstragao
do Resultado. 3.4 Intangivel: Estd contabilizado ao custo e é constituido,
basicamente, de gastos com aquisi¢ao e desenvolvimento de softwares para uso
interno. As amortizagdes sao calculadas pelo método linear, considerando o prazo
de vida Util de 5 anos, a taxa de 20% a.a.. 3.5 Receitas de Prémios e Provisoes
Técnicas: A receita de prémios de DPVAT e as respectivas provisoes técnicas sao
contabilizadas brutas, com base nos relatdrios recebidos da Seguradora Lider na
proporcao do percentual de participagdo da Companhia. Competem a Seguradora
Lider as fungdes de recolher os prémios, coordenar a emissao dos bilhetes, liquidar
os sinistros e pagar as despesas de administragao com os recursos dos consorcios,
de acordo com a Resolugao CNSP n® 332/15 (alterada pela Resolugao CNSP n®
343/16). Conforme definido em instrumentos dos consorcios, 50% do resultado
mensal sdo retidos pela Seguradora Lider ao longo do periodo e repassados
liquidos aos participantes do consoércio no inicio do exercicio social seguinte. Os
outros 50% dos resultados a distribuir séo repassados liquidos no més subsequente
ao da apuragao mensal. 3.6 Provisées Judiciais: O reconhecimento, a mensuragcao

e a divulgacao dos ativos e passivos objetos de discussao judicial séo realizados de
acordo com as regras estabelecidas pelo “CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes” e levam em considerac@o a avaliagao dos
assessores juridicos da Companhia, consultores externos e da Administragdo em
relagdo as probabilidades de desfecho desfavoravel no julgamento final dos
processos judiciais. A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das
agoes judiciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel. As mesmas
encontram-se contabilizadas na rubrica “Provisdes Judiciais; no passivo nao
circulante. As obrigagdes fiscais e previdenciarias estéo contabilizadas na rubrica
“Outras Contas a Pagar, no passivo nao circulante, atualizadas monetariamente
pela SELIC. Os honorarios de sucumbéncia sdo registrados com base nas
informagdes dos assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais
independentes e provisionados na medida das sentengas condenatdrias proferidas.
Os valores estimados de perdas provaveis das provisoes civeis e trabalhistas séo
corrigidos conforme critérios de atualizacdo monetaria e juros que historicamente
sédo imputados as causas, considerando-se sua natureza, Tribunal e Regido nos
quais a causa esta sendo avaliada. Os correspondentes depdsitos judiciais, quando
exigidos, estao contabilizados na rubrica “Depésitos Judiciais e Fiscais; no ativo nao
circulante. Sao atualizados monetariamente pela SELIC para os depésitos judiciais
fiscais e pela TR para os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis (nota 10). 3.7
Impostos e Contribuicoes: 3.7.1 Impostos Correntes: A proviséo para imposto
de renda foi constituida a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o
montante que exceder R$ 240 no ano. A contribui¢do social sobre o lucro liquido é
calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel até 31 de agosto de 2015 e 20%
a partir de 12 de setembro de 2015. 3.7.2 Impostos Diferidos: Sdo constituidos
mediante a aplicacéo das aliquotas do imposto de renda e contribuicao social
vigentes na data de encerramento das Demonstragdes, sobre as diferengcas
temporarias. Em relagéo a impostos diferidos de contribuicdo social, a Companhia
realizou o calculo segregando os créditos/débitos para os quais a estimativa de
realizac@o se dara até 31/12/2018 aplicando a aliquota de 20%. Para os demais,
cuja estimativa de realizagdo sera ap6s 31/12/2018, foi aplicada aliquota de 15%. A
Companhia ndo possui estoque de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao
social. 3.8 Contratos de Seguro: A Companhia procedeu a andlise de seus
negécios e concluiu que suas operagOes caracterizam-se de acordo com 0s
preceitos contidos no “CPC 11 — Contratos de Seguro’ 3.9 Norma emitida e ainda
nado adotada: Em dezembro de 2016 a SUSEP emitiu a Circular n® 544/16,
produzindo alteragdes a Circular SUSEP 517/15. A seguir estdo resumidamente
descritas as principais mudangas trazidas por essa nova norma: - Plano de contas:
Inclui subcontas no plano de contas constante no Anexo X da Circular SUSEP n°
517/15; - Créditos tributarios: institui o desreconhecimento de créditos tributarios
diferidos decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda e/ou de bases
negativas de célculo da contribuicao social sobre o lucro, e aqueles decorrentes de
diferencas temporarias quando nao forem atendidos os requisitos estabelecidos
nessa Circular. Esta norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2017 A
Companhia avaliou os impactos desta norma e concluiu que nao ha efeitos
relevantes.
4. GESTAO DE RISCO
O processo de avaliagdo de riscos se baseia em identificar e considerar as
implicacdes e relevancia dos riscos envolvidos no @mbito da Companhia, ou
seja, nos seus negdcios e nos processos que lhes dao suporte. A Companhia
considera a dimensao e complexidade de suas operagdes, bem como fatores
externos e internos que possam afetar o cumprimento adequado dos seus
objetivos. 4.1 Responsabilidades pela Gestao de Riscos: A Companhia
nomeou um de seus funciondrios como Gestor de Riscos em atendimento
a Circular SUSEP n°® 521/15, cujo reporte sera a Diretoria Executiva e ao
Conselho de Administragao, com o apoio e avaliagdo de diversas areas, dentre
as quais Controles Internos, Controle de Investimentos e Atuarial, assegurando
o equilibrio, a transparéncia e a integridade das informagdes publicadas, bem
como do atendimento aos requisitos legais dispostos na supracitada Circular.
4.2 Sistema de Controles Internos e Gestdo de Riscos: A formulacdo e a
revisao das politicas de controles internos tém por objetivo a redugdo dos riscos
levantados e controlados pelas areas da Companhia. A fundamentacdo para
definicdo de componentes e agdes essenciais a um processo organizado de
gestdo de riscos, que culmine na consolidacdo de um Sistema de Controles
Internos, leva em consideracdo modelos de gerenciamento originados pelos
pronunciamentos emitidos pelo “Internal Control — Integrated Framework (2013)”,
emitida pelo Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
(“COS0O”). 4.3 Gerenciamento, Acompanhamento e Mensuracao dos Riscos:
4.3.1 Principais Riscos Associados a Instrumentos Financeiros: 4.3.1.1 Risco
de Crédito — Risco de que o emissor do titulo possa nao honrar o principal e/
ou o pagamento de juros. Baseia-se, principalmente sobre aqueles relativos as
aplicagdes financeiras. Em moeda local, o risco soberano do Governo Brasileiro
representa 0 menor nivel de risco de crédito - nota AAA, e esta relacionado as
emissdes locais denominadas em reais de titulos publicos federais no volume
de R$ 2.235 (R$ 1.962 em 2015). O volume das aplicagdes em créditos privados,
classificados no nivel 2, conforme definido na nota 5.1, com excegéao das quotas de
fundos de investimentos néo exclusivos, esta alocado na data-base no rating AA-
em R$ 46 (R$ 41 em 31/12/2015 no rating AAA) de acordo com a classificagao das
agéncias de rating: Standard and Poor’s, Fitch e Moody’s. Sempre considerando a
classificacéo mais conservadora dentre as trés.
4.3.1.2 Risco de Mercado — Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas de
valor nos instrumentos financeiros devido as oscilagdes nos pregos, cotagoes de
mercado, bem como das taxas de juros ou outros fatores de risco. O gerenciamento
do risco de mercado é realizado dentro da estrutura da Icatu Seguros. No quadro
a seguir sao apresentadas: - A perda maxima esperada em um dia com 95% de
confianga, por meio da metodologia VaR paramétrico; - A perda com a oscilagéo de
um basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO1

31/12/2016 31/12/2015
DV-01 VAR Exposicdao DV-01_VAR _Exposicao

Fatores de Riscos (Em Reais)

Pré-fixado - DI 0,02 0,28 16.752 0,90 8,92 16.915
IPCA 0,01 _0,05 5 _ - _1,09 187
Total 0,30 _0,25 16.757 _0,90 10,01 17.102

4.3.1.3 Risco de Liquidez — No ambito dos ativos financeiros, a gestao de liquidez
tem como objetivo monitorar a adequacgao dos prazos de liquidagéo dos instrumen-
tos financeiros da carteira de investimentos e demais recebiveis aos vencimentos
contratuais dos passivos atuariais e operacionais da Companhia. Os controles do
risco de liquidez séo realizados dentro da estrutura da Icatu Seguros. As tabelas
a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e seguros detidos
pela Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos
fluxos de caixa, sem considerar a intengdo de negociagdo ou marcagao desses
ativos.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADO E OUTROS RESULTADOS
ABRANGENTES PARA 2016 e 2015.

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

2016 2015
Prémios Emitidos 6.810 6.710
Variagao das Provisoes Técnicas de Prémios 48 9
Prémios Ganhos 6.762 6.701
Receita com Emissao de Apdlices 403 390
Sinistros Ocorridos Nota15 (5.796) (5.809)
Custos de Aquisicao Nota 15 (95) (95)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Nota15__ (212) _  (492)
RESULTADO COM OPERACOES DE SEGUROS 1.062 695
Constituicdo da Provis@o de Beneficios a Conceder 3 -
Receita de Contribuicoes e Prémios de VGBL 3 -
RESULTADO COM OPERACOES DE
PREVIDENCIA 3 -
Despesas Administrativas Nota 15 (560) (566)
Despesas com Tributos Nota15  (565) (576)
Resultado Financeiro Nota 15 948 1.160
Resultado Patrimonial 1 1
RESULTADO OPERACIONAL 889 714
Ganhos ou Perdas com Ativos Nao Correntes (1) (3)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS
E PARTICIPACOES 888 711
Imposto de Renda Nota 16 (199) (1)
Contribuicdo Social Nota 16 ___ (251) (89)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 438 621
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES = =
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 438 621
Quantidade de Acoes 3.316.721 3.316.721
Lucro Liquido por Acdo - R$ 0,13 0,19

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 2016 E 2015
(Em milhares de reais)

2016 _ 2015

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do Exercicio 438 621
Ajustes para:
Depreciagcao e amortizagdes 10 (5)
Perda (reversao de perdas) por redugéo do valor

recuperavel dos ativos - 3
QOutros Ajustes 64 -
Variacao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros 344 (2.287)
Créditos fiscais e previdenciarios 2 (192)
Depésitos judiciais e fiscais (401) (226)
Despesas antecipadas 4 (3)
Qutros ativos (117) 23
Impostos e contribuicdes 321 251
Outras contas a pagar 426 243
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 10 14
ProvisGes técnicas - seguros e resseguros 3.672 1724
Provisdes técnicas - previdéncia complementar (3) (2)
Caixa Gerado pelas Operacoes 4.766 164
Impostos sobre o lucro pagos (386)_ (248)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades

Operacionais 4.380 (84)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimento pela venda:

Investimentos - 90

Imobilizado e Intangivel - 14
Pagamento pela compra:

Imobilizado e Intangivel (10) -
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Investimento (10) 104
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio (4.088) -
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de

Financiamento (4.088) -
Aumento Liquido de caixa no exercicio 282 20
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 125 105
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 407 125

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Principais Ativos / Passivos Financeiros e seguros

31/12/2016
Até 3 Meses Acima
ouS/Venci 6a12 1a3 de
mento Meses _ Anos 3 Anos _Total
Ativos Financeiros 17.303 46 211 2.024 19.584
Caixa e Bancos 407 - - - 407
Aplicagdes 14.476 46 211 2.024 16.757
Créditos das Operagdes 143 - - - 143
Titulos e Créditos a
Receber 2.277 - - - 2277
Passivos Financeiros 14.438 - - — 14.438
Contas a Pagar 2.294 - - - 2294
Provisbes Técnicas 12.094 - - - 12.094
Débitos das Operacdes 50 - - - 50
31/12/2015
Até 3 Meses Acima
ou S/ Venci 6ai2 1a3 de 3
mento Meses _ Anos Anos _Total
Ativos Financeiros 17.245 - 226 1.777 19.248
Caixa e Bancos 125 - - - 125
Aplicacdes 15.099 - 226 1777 17102
Créditos das Operagdes 139 - - - 139
Titulos e Créditos a
Receber 1.882 - - - 1.882
Passivos Financeiros 10.334 - - - 10.334
Contas a Pagar 1.868 - - - 1.868
Provisbes Técnicas 8.426 - - - 8.426
Débitos das Operacdes 40 - - 40

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez |med|ata e podem ser
resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigagoes.

4.3.2 Risco Operacional - Inclui Risco Operacional, Compliance, Legal e de
Fraude. Sua gestao utiliza a estrutura da Icatu Seguros e é orientada conforme
as seguintes definicdes: Risco operacional deriva de toda perda financeira ou
nao oriunda de falha de processos, sistemas, pessoas ou eventos externos a
Companhia. Riscos de Compliance séo aqueles que envolvem o nao cumprimento
das leis e/ou regulamentacdes. Na esfera de Risco Legal, o departamento juridico
da Companhia realiza a andlise de contratos corporativos, avalia demandas
internas e participa da formacéo de novos produtos a serem langados. Riscos
de Fraude refere-se a ato intencional de omisséo ou manipulagdo de transagoes,
adulteragdo de documentos, registros e demonstragbes contabeis. Quanto a
tratativa desses riscos, a Companhia possui Politicas, treinamentos e adogao de
acoes voltadas a prevencéo a fraude, bem como atividades incluidas no programa
de auditoria interna anual. Todos os relatérios e monitoramentos gerados pelas
atividades de Gestao de Riscos sao devidamente reportados a Administracao, que
tem a responsabilidade de orientar quanto as tratativas de riscos. 4.3.3 Risco de
Subscricao — A area de Subscri¢do de Riscos da Companhia tem por objetivo
dar suporte na conquista e renovagao de apolices, mantendo os riscos bem
administrados pela Companhia, garantindo assim sua solvéncia e proporcionando
lucro aos acionistas. Durante o ano de 2016 e 2015, a Companhia atuou apenas
no seguro DPVAT, que é de contratac&o obrigatdria por parte dos segurados e cujo
risco € avaliado exclusivamente pela Seguradora Lider.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

5.1 Composicao das Aplicacdes Financeiras e classificacao em niveis de
hierarquia de valor justo: Os ativos mantidos em carteira administrada prépria
sao avaliados ao valor justo, utilizando—se pregos negociados em mercados
ativos e indices divulgados pela ANBIMA e pela BM&FBOVESPA. Os ativos foram
classificados por niveis de hierarquia de mensuragao ao valor justo, sendo: * Nivel
1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos; » Nivel 2: inputs de mercado, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1
que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente
(derivado de precos). ¢ Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao
sao0 baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). A
composicao das aplicacdes financeiras classificadas por niveis de hierarquia de
mensuracao ao valor justo esta apresentada como segue:

31/12/2016 31/12/2015
Valor Valor
Conta- Conta-
bil/Valor de Rentabibil/Valor de Rentabi

Nivel 1 Mercado % lidade _Mercado % lidade
Letras Financeiras

do Tesouro 2235 13,34% SELIC 1962 11,47% SELIC

Valor Valor
Conta- Renta- Conta- Renta-
bil/Valor de bili-  bil/Valor de bili-

Nivel 2 Mercado % dade _ Mercado % dade
Quotas de Fundos de

Investimento -

Néo Exclusivos 14476  86,39% 15.099 88,29%

Certificados de Depdsi

tos Bancarios a Prazo 90% 90%

-CDB 46 0,27% _ CDI M 0,24% _ CDI

Categoria | - Valor justo

por meio de resultado__ 16.757  100,00% 17102 100,00%
Total no Circulante 16.757 _ 100,00% 17102 100,00%

As quotas de fundos de investimento estdo precificadas conforme valores
publicamente divulgados pelas instituicdes financeiras administradoras dos
respectivos fundos.
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5.2 Movimentac&o das Aplicagées por Categoria: destes créditos (nota 3.7.2). A seguir, a composicdo das diferencas tempora- a] Reembolsos de custos administrativos - Referem-se a rateio de despesas
Valor Justo por meio do Resultado rias: ) o comuns entre as sociedades do grupo Icatu Seguros e sdo liquidados
Saldo em 31/12/2014 14.815 I_)lfe:re:ncas T_emporarlas mensalmente, conforme estabelecido em instrumento particular de convénio
Aplicagbes 3.383 Imposto de Renda/Contribuicéo Social 31/12/2016 31/12/2015  z5ginado entre as partes; b] O saldo referente & Seguradora Lider origina-
Resgates (3.100) étgill';asggo,piﬁzs'go J;dICIal 1(753) (56?) se da participacdo da Companhia no Consércio, que registra a operagéo
zelr:::abmda:;j‘|6;1212015 % PIS Exigibi)l(ilc?zladlt; ;u:peﬁzzensa ggj 224 e repassa a informagdo, sem movimentacdo financeira, constituindo, um
aldo em A “ » o
= - - Contas a Receber/Pagar”’; c] Dividendos a pagar a Icatu Seguros S/A..
Aplicagdes 4.915 Total das Provisées temporarias 554 535 14 SINISTRALIDADEgE CO]IVIISSIONAMEIF\)IT% 9
Resgates (7.481) Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 139 134 '
Rentabilidade 2001 Aliquota aplicada - CSLL - 15% e 20% 83 81 m—— 3;,1/;_2/2?’16 —
Saldo em 31/12/2016 16.757 7. INVESTIMENTOS remios neleece neeece
6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS Sao participagdes que a Companhia possui na Seguradora Lider, no montante B2mo Ganhos Slnlstra[:dade ComL?amento
A rubrica “Créditos Tributarios” no ativo circulante é composta por Imposto de R$ 34, contabilizado ao custo de aquisicdo (R$ 32 em 31/12/2015), e na DPVAT 6.762 857% 1,4%
de Renda a Recuperar no valor de R$ 5 (R$ 11 em 31/12/2015). Os créditos Icatu Servigos de Adm. Previdenciaria Ltda., no montante de R$ 2, contabiliza- — 3,1/1_2/2015 —
tributarios diferidos da Companhia estao classificados no ativo ndo circulante, do pelo método de equivaléncia patrimonial (R$ 4 em 31/12/2015). Prémios Indice de Indice de
sendo originados exclusivamente de adigdes temporarias e compostos, em 8, PROVISOES TECNICAS — SEGUROS E PREVIDENCIA Ramo Ganhos Sinistralidade = Comissionamento
sua maioria, de provisGes judiciais fiscais e depdsitos judiciais. Em razao das  As provisGes estao classificadas no passivo circulante, registradas nos ramos DPVAT 6.701 86,7% 1,4%
agoes estargm em tramite nos tr.lt’Junals superiores e nao existir previsao para de pessoas (DPVAT) e sdo compostas das seguintes formas: 15. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
transito em julgado torna-se inviavel uma projecao de prazo para realizagao 31/12/2016 31/12/2015
Consti- Consti- Sinistros Ocorridos 5.796 5.809
SEGUROS- CIRCULANTE 31/12/2014 Juros tuicdo Reversao 31/12/2015 Juros tuicdo Reversao 31/12/2016 L . L (5.796) (5.809)
Sinistros a liquidar administrativo 858 88 102 (460) 588 67 38 (239) 454 IndenizagGes Avisadas de Consorcios e Fundos (2692)  (3.877)
Sinistros a liquidar judicial 2.406 292 156 (433) 2.421 406 772 (1.624) 1.975 Variagéo da Provisdo de Sinistros Ocorridos mas
Provisdo de Sinistros Ocormidos 3.264 380 258 (893) 3.009 473 810 (1.863) 2.429 |5, Avisados (1.931) (560)
mas n&o avisados 3.355 575 1.534 (112)  5.352 971 3.409 (160)  9.572 Despesas com Sinistros (1.173) (1.372)
Provisdo para Despesas Relacionadas 80 11 57 (86) 62 12 46 (27) 93 Custo de Aquisicao (95) (95)
Total 6.699 966 < c:nss‘:? (1.091) 8.423 1.456 = :nzs‘tsls (2.050)___12.094 (omissées - DPVAT (95) (95)
PREVIDENCIA- CIRCULANTE 31/12/2014 __ Juros tuicio Reversdo 31/12/2015__ Juros tuicio Reversdo 31/12/2016 Outras Receitas e Despesas Operacionais (212) (492)
Resgates e Outros Valores a Regularizar 5 - - 2) 3 - - (3) — Despesas com Cobranca DPVAT (382) (370)
Total 5 = = @ 3 = = ) — Outras Despesas Operacionais - Consércio DPVAT 170 (122)
go.sGaI.t\isc‘)AsN-ggrEt)Gir::c?;gsgsii g;ﬁgéﬁﬁ:s S50 COMDOStos bor: se encontram em diversas instancias, referentes as causas fiscais e civeis. DeSPesas Administrativas (560) (566)
9 P p31 1 2/501 631 12/2015 Em causas fiscais, existem 4 processos com probabilidade possivel, cujo valor Pessoal Préprio (18) (12)
- _— S o004 s €stimadodoriscoé de R$ 2.355 (R$ 2.095 em 31/12/2015). Em causas Civeis, gervicos de Terceiros 106 85
E;ﬁ,‘;':gﬁ;:ggi?;a;o'%zgugse Previdéncia 12'09f 8'423 existem 8 processos, sendo 7 processos com probabilidade possivel, cujo g _ . (106) (85)
Quotas de Fundos de Inve;[imento - Nao Exclusivos 12,004 g4p Valorestimado do risco é de R$ 227 (R$ 191 em 31/12/2015) e 1 processo com Localizagao e Funcionamento (48) (49)
Ativos Vinculados a Cobertura de Reservas TOSM W probabilidade remota sem valor estimado do risco. 10.2 Obrigagdes Fiscais: Convénio DPVAT (322) (322)
Letras Financeiras do Tesouro L és obrigacoes f|"sc§us, registradas no passivo 'nao circulante na rubrica “Outras g trag Despesas Administrativas (66) (98)
. o L ontas a Pagar, sdo compostas como segue: .
Certificados de Depdsito Bancario a prazo - CDB 46 41 Atuali- Atuali- Despesas com Tributos (565) (576)
Quotas de Fundos de Investimentos - Nao Exclusivos 2.382 6.676 —_ = —_ =
Excesso de Ativos Vinculados a Cobertura de Reservas 4.663 8.676 Contribuigao 81/12/2014 Adigbes zagdo 31/12/2015 Adigoes _zagdo 31/12/2016 gggﬁ\t‘oss 362 2(:2)
Total de Aplicagdes ) ~ 16.757 —12102 Social 566 49 57 672 101 70 843 (362) (282)
10. PROVISOES JUDICIAIS, DEPOSITOS JUDICIAIS E OBRIGAGCOES COFINS 746 15 70 831 91 81 1003 PIS (70) (56)
FISCAIS PIS 241 2 22 265 15 24 304 Taxa de Fiscalizacéo (127) (143)
10.1 Provis6es Judiciais: A Companhia é parte em processos judiciais que Total 1553 66 149 1.768 207 175 2150 Outros ©) )
A seguir, um resumo dos principais questionamentos fiscais, oriundos de obrigacoes legais: Resultado Financeiro 948 1.160
Depdsito Judicial Provisao Receitas Financeiras 2.461 2.219
Valor Valor Valor Valor Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 487 803
Probabilidade atualizado atualizado atualizado atualizado | Titulos de Renda Fixa - Privados 5 5
TESE de Perda Fase Processual em 31/12/2016 | em 31/12/2015 | em 31/12/2016 | em 31/12/2015 | 1,105 de Renda Fixa - Publicos 273 230
: = . N
CSLL - Majora(_;ao da aliquota, de 9% _ Convénio DPVAT 1504 1,015
para 15% - Lei n° 11.727/2008; e ma- Lei n® 11.727/2008 - Recurso Outras Receitas Fi ) 192 166
joragao da aliquota de 15% para 20% Extraordinario no STF e Lei n® utras ece-l as |n-ance|ras
-_Lein° 13.169/2015. Possivel 13.169/2015 - 22 instancia. R$ 879 R$ 704 R$ 843 R$ 672 Despesas Financeiras (1.513)___ (1.059)
Alargamento da base - Aguar- R$ 1.234, R$ 1.020, |R$ 1.167, sendo| R$ 966, sendo | Atualizagéo Monetaria sobre Provisbes Técnicas -
PIS/Cofins - Alargamento da base - Lei dando decisdo do STF e STJ; | sendoR$ 1.056 | sendo R$ 879 | R$ 1.003 CO- | R$ 831 CO- | Seguros (1.455) (966)
Ir19 9.71LS/1998; A'[iV(; garantidor e ativo o | Ativz garzlantidor - 2% instancia e |;)gFINSlD,Ig COFINSP,E R$ RglNS,;lS FINS, F?ISR$ 135| QOutras Despesas Financeiras (58) (93)
ivre - Lei n® 12.973/2014. ossive tivo livre - 22 instancia. 178 141 164 - ~
16. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO
PIS - Incidente sobre as receitas opera- ¢ ¢
cionais brutas nos termos do artigo 72, SOCIAL I .
inciso V do Ato das Disposigdes Cons- O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuicao Social (CSLL), calculados com
titucionais Transitérias da Constituic&o base nas aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores
Federal de 1988. Provéavel Aguardando deciséo do STF. R$ 159 R$ 147 R$ 140 R$ 130 contabilizados como despesas, como segue:
31/12/2016 31/12/2015
19.3 .Depc")siFos Judicia‘is: Os~ depé§itos judiciais‘relatil/os f‘as Obrigag()«:as o 31/12/2016 31/12/2015 IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Fiscais, Civeis e Trabalhistas sao registrados no Ativo Nao Circulante e sdo Patriménio Liquido 5.454 9.208 Resultad tes dos | A
compostos como segue: Ajustes contabeis ] _ o (60) (55) esutacoantes dosimposios
Atuali- Atuali- Participagéo em sociedades financeiras e n&o finan- e Participagbes 888 888 M M
Sald = Sald f0 Sald ceiras - Nacional (36) (36) Resultado antes dos Impostos 888 888 71 711
aldos zacao  Saldos zacao  aldos  pegpesas antecipadas ndo relacionadas a resseguro - @) .. .
em Mone- em Mone- em  Ativos Intangiveis (24) (16) Adicoes 222 222 120 120
31/12/2014 Adicbes _taria 31/12/2015 Adicdes _taria 31/12/2016 Patrimonio Liquido Ajustado (PLA) __ 5394 9.153 Doagdes e Patrocinios
Contribuicao gaP_'tal'dBa;? (C‘Z) i 4-22‘2) 4-20‘2) Indedutiveis 11 11 11 1
Social 598 47 5o 704 102 73 79 cobd GO Rett e et 15 ®2 Trbutos e Contribuigoes com
COFINS 785 12 82 879 84 93 1056 Capital de Risco - Redugéo por correlagéo 9) — Exigibilidade Suspensa 211 211 109 109
PIS 262 2 24 288 22 27 337 8api_ttalldde F::Fco - (%[i:‘e)racional 2:532 3491? Exclusées (194) (194) (166) (166)
Ativos Fiscais 1.645 61 _ 165 1.871 208 _ 193 2,272 (Lapital de hisco : .
N - Capital Minimo Requerido - CMR (MAX(CB,CR)) 4.000 __ 4.000 butose Contribuicdes em
1. PATRIMONIO LIQUIDO Suficiéncia 1394 __ 5.153 Quest. Judicial (193) (193) (165) (165)
11.1 Capital Social: O capital subscrito e integralizado da Companhia Razio PLA/CMR — 137 2,29 Dividendos Recebidos ) (1) 1) )
em 31/12/2016 e 31/12/2015 é R$ 4.699 representado por 3.316.721 Ativos Liquidos 2.235 8.676 Resultado Ajustad 916 916 665 665
acbes sem valor nominal, sendo acdes ordindrias nominativas. 11.2 Indice de Liquidez em relagéo ao CR % 951,15% 2185,39% esula C,’ Justaco )
Reservas de Capital: A Reserva de Capital em 31/12/2016 e 31/12/2015 13. PARTES RELACIONADAS Lu’cro apos as_C_ompensagoes 916 916 665 665
é composta por R$ 15 de Subvengdes de incentivos fiscais anteriores As principais transagdes com partes relacionadas s3o como segue: Aliquotas Oficiais 15% +10% 15% +5% 15% +10% 15% + 5%
a Lei n® 11.638/07 e R$ 1 de Reserva de &gio na subscricdo de acdes. Ativo 31/12/2016 _31/12/2015 Despesas / Constituigdo /
11.3 Reservas de Lucros: As Reservas de Lucros de R$ 843 (R$ 4.493 gontasda Rel_‘fgbeg Conséraios do S PVAT 245 139 Reversdo com IRPJ/CSLL (205) (183) (146) (112)
en} 3;/12/201 5) séo compostas por: Reserva legal de R$ 427 (R$ 405 em (T_?;;’za;’[a Ider dos Lonsorcios do Seguro 13 139 Incentivos Fiscais 1 . 11 .
31/12/2015) que é constituida ao final do exercicio social com a destinagao ~ ) I =
)4 o . ) - 18680 atu Capitalizagio S.A. (Ligada) [a] 89 - Constituicao/(Reverséo) de
de 5% do lucro liquido do exercicio e sera constituida pela Companhia até . ; o ) . L
o ) . ! Icatu Servigos de Adm. Previdencidria Ltda. (Coligada) [a] 3 —  Créditos Tributarios (5) 2 134 80
que o seu valor atinja 20% do capital social em conformidade com o art. 193 : _
. e Icatu Vanguarda Adm. de Recursos Ltda. (Ligada) [a] 8 Atualizacio Monetaria
da Lei 6.404/76. Reserva estatutaria de R$ 416 (R$ 4.088 em 31/12/2015) |caty Consultoria Ltda. (Ligada) [2] 2 _ ualizag .
é constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do Passivo Processo Judicial - (70) - (57)
exercicio, apds as dedugdes legais. Na Assembleia Geral Ordindria realizada Contas a Pagar (50) (47) Despesas com IRPJ/CSLL (199) (251) (1) (89)
em 31 de margo de 2016, os acionistas deliberaram pela distribuicdo de Icatu SeguroslS.A. (Controlaldo_ra)[a] - (7) Aliquota Efetiva 22.4% 28,3% 0,1% 12,5%
dividendos no valor de R$ 4.088 com recursos da Reserva Estatutaria. Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT 17. COMITE DE AUDITORIA
11.4 Destinacdo de Resultados: No exercicio findo em 31/12/2016, a (ngada)[l_a] . (50) (40) Er.n atendimento a Resolucdo CNSP ne 321/15. alterada pela resolucdo ne
Companhia apurou lucro de R$ 438, cuja destinagéo proposta foi de R$ 312 1otal (Ativos - Passivos) 195 92 . u¢ o 1o, alerada pela ¢
o . o Despesas 343/16 a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria Unico instituido pelo grupo
para constituicdo de Reserva Estatutaria, R$ 22 para constituigdo de Reserva . . e
Legal e R$ 104 para constituicéo de Dividendos Propostos. 11.5 Dividendos: Icatu Seguros S.A. (Controladora)[a] (17) (20) Icatu Seguros, por intermédio da institui¢do lider Icatu Seguros. O resumo do
g P uigac ropostos. Ti. " Receitas relatorio do referido comité sera divulgado em conjunto com as Demonstragdes
De acordo com estatuto social da Companhia, sdo assegurados aos Recuperacdo de Despesas 230 _
acionistas, dividendos minimos equivalentes a 25% da Reserva Estatutaria, |caty Capitalizacéo S.A. (Ligada) [a] 197 —  de 31/12/2016 da Icatu Seguros.
ajustado conforme legislacéo vigente. Icatu Servigos de Adm. Previdenciaria Ltda. (Coligada) [a] 10 - c . ; ;
) p P ontador: Marcos Celio Santos Nogueira
12. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO Icatu Vanguarda Adm. de Recursos Ltda. (Ligada) [a] 18 - - CRC-RJ n® 089.351/0-8 g
Calculado conforme a Resolugdo CNSP n? 321/15, alterada pela Resolugdo Icatu Consultoria Ltda. (Ligada) [a] 5 = L . ) '
CNSP n@ 343/16: Total (Receitas — Despesas) 213 (20) Atuario: Luciana da Silva Bastos - MIBA n® 1064
DIRETORIA
Diretor Presidente: Luciano Snel Corréa
Diretores: José Fiel Faria Loureiro - Mario José Gonzaga Petrelli - Alexandre Petrone Vilardi - Cesar Luiz Salazar Saut
Aos Administradores e Acionistas da Vanguarda Companhia de Seguros Gerais, Rio de Janeiro - RJ. Opiniao: | operacdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
Examinamos as demonstragdes financeiras da Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (“Companhia”) que | do processo de elaboracdo das demonstragcdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do | demonstracées financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
resultado abrangente, das mutagoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem | tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes | emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao
elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam, adequadamente, em | uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Vanguarda Companhia de Seguros Gerais | detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo | consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela | razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras. Como
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as | parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao | profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os
descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras” | riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
Somos independentes em relagcdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo | planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e | auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de | resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacoes que acompanham | internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagoes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles
as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor: A Administragdo da Companhia é responsavel por essas | internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinidao sobre as demonstragdes | ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. « Avaliamos a
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