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Ativo 2017 2016
Circulante 18.558 17415
Disponivel 1.959 407
Caixa e Bancos 1.959 407
Aplicacoes Nota5 _16.270 _16.757
Outros Créditos Operacionais 74 143
Titulos e Créditos a Receber 255 108
Titulos e Créditos a Receber 245 103
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 6 10 5
Ativo Nao Circulante 2.997 _ 2.581
Realizavel a Longo Prazo 2.873 _ 2.494
Titulos e Créditos a Receber 2.873  2.494
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 6 223 222
Nota

Depdsitos Judiciais e Fiscais 10.3 2.650 2.272
Investimentos Nota 7 62 36
Participagdes Societarias 62 36
Imobilizado 33 27
Intangivel 29 24

Total do Ativo 21.555 19.996

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo 2017 2016
Circulante 12.688 12.392
Contas a Pagar 484 248
Obrigagoes a Pagar 426 237
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 4 4
Impostos e Contribuicoes 54 7
Débitos de Operagdes com Seguros 61 50
Provisoes Técnicas - Seguros Nota 8 12.143 12.094
Nao Circulante 2.523 _ 2.150
Contas a Pagar 2.523 _ 2.150
Nota

Obrigagoes Fiscais 10.2 2523 2.150
Patrimonio Liquido Nota 11 _6.344 _5.454
Capital Social 4699 4.699
Reservas de Capital 16 16
Reservas de Lucros 1.629 739

Total do Passivo e do Patrimonio Liquido 21.555 19.996

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS DE 2017 E 2016.
(Em milhares de reais)

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Reserva de Agio Outras
Capital na Subscricao Reservas Reserva Reserva Lucros

Social de Acoes de Capital Legal _ Estatutdria Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 4.699 1 15 405 4.088 = 9.208
Dividendos pagos declarados AGO de
31/03/2016 - - - - (4.088) - (4.088)
Destinagao do Lucro Liquido:
Lucro liquido do Exercicio - - - - - 438 438
Constituicao de Reserva Legal - - - 22 - (22) -
Constituicao de Reserva Estatutaria - - - - 312 (312) -
Dividendos Estatutarios - - - - - (104) (104)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 4.699 1 15 427 312 - 5.454
Destinagao do Lucro Liquido:
Lucro liquido do Exercicio - - - - - 1.167 1.167
Constituicao de Reserva Legal - - - 58 - (58) -
Constituicao de Reserva Estatutaria - - - - 832 (832) -
Dividendos Propostos - - - - - (277) (277)
Saldos de 31 de dezembro de 2017 4.699 1 15 485 1.144 - 6.344

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016.

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Vanguarda Companhia de Seguros Gerais
(“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na
Praca 22 de Abril, 36, parte, Centro, Rio de Janeiro — RJ, autorizada a operar
na 62 regiao (Rio de Janeiro, Espirito Santo e Minas Gerais) nos ramos de
seguros de pessoas, na instituicao de planos de previdéncia complementar
aberta, bem como no seguro obrigatério de danos pessoais causados por
veiculos automotores de via terrestre — DPVAT, podendo ainda participar como
sécia ou acionista de outras sociedades. A Companhia nao comercializou
seguros de pessoas e planos de previdéncia complementar em 2017 e 2016.
A Companhia tem como Unico acionista a Icatu Seguros S.A. (“Icatu Seguros”)
que é controlada em Ultima instancia pelo Grupo Icatu, representado pela
Icatu Holding S.A. e pela Nalbrapar ParticipagGes Ltda. _

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS: 2.1 Base de Preparacao: As Demonstragbes Financeiras
(“Demonstragdes”) foram elaboradas conforme os dispositivos da Circular n®
517/15 da Superintendéncia de Seguros Privados (“SUSEP”) e alteragdes
posteriores, Resolugdo n® 321/15 do Conselho Nacional de Seguros Privados
(“CNSP”) e alteragdes posteriores e os pronunciamentos técnicos, as
orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”) quando referendadas pela SUSEP, doravante denominadas,
em seu conjunto, “praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pela SUSEP” As Demonstragbes foram autorizadas
para emiss@o pelo Conselho de Administragdo em 23 de fevereiro de 2018.
2.2 Base de Mensuracao: Os ativos e passivos estédo mensurados de acordo
com o custo histdrico, exceto os instrumentos financeiros mensurados pelo
valor justo para as categorias “ativos mensurados ao valor justo por meio do
resultado” e “ativos financeiros disponiveis para venda’ A Companhia classifica
os ativos e passivos em circulante e nao circulante considerando os prazos de
realizacéo e exigibilidade. Quando nédo é possivel identificar tais prazos sdo
classificados de acordo com estudo técnico. Passivos de exigibilidade imediata
sdo classificados no circulante. 2.3 Moeda Funcional e de Apresentacao:
Os itens incluidos nas Demonstragbes sao mensurados usando a moeda
do ambiente econdmico no qual a Companhia atua. O Real (R$) é a moeda
funcional e de apresentagdo da Companhia. 2.4 Uso de Estimativas: A
preparagdo das Demonstragdes requer que a Administragdo da Companhia
utilize estimativas e julgamentos para o registro de transagdes que afetam
os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como sua divulgacdo. As
principais estimativas relacionadas as Demonstragoes referem-se aos ativos
financeiros avaliados pelo valor justo, a realizagao dos créditos tributarios, ao
registro dos passivos relacionados a sinistros, a probabilidade de éxito nas
acodes judiciais, aos efeitos decorrentes da reducédo ao valor recuperavel sobre
créditos e outros ativos e as provisdes técnicas. Os resultados finais dessas
transacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em exercicios
subsequentes podem diferir dessas estimativas. Revisdes continuas séo feitas
sobre as estimativas e premissas. O reconhecimento contabil de efeitos que por
ventura surja é efetuado no resultado do exercicio em que as revisdes ocorrem.
Informagdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas:
v'Reducéo ao Valor Recuperavel (nota 3.1.c); vProvisdes Técnicas (notas 3.5 e
8); vAplicagdes Financeiras (nota 5); vCréditos Tributarios e Previdenciarios
(nota 6) e vProvisbes Judiciais (notas 3.6 e 10.1). i

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: As principais
praticas contabeis descritas a seguir, foram aplicadas de maneira consistente
em todos os exercicios apresentados nas Demonstragoes: 3.1 Instrumentos
Financeiros: a) Disponivel: Abrangem saldos de caixa, depésitos bancarios
e, quando aplicavel, investimentos financeiros nado cotizados e
consequentemente em transito. b) Instrumentos Financeiros nao
derivativos: Ativos Financeiros: A Companhia classifica seus ativos
financeiros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do
resultado, e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. (I) Mensurados ao valor
justo por meio do resultado — Representam titulos e valores mobiliarios
adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, ou
titulos designados como tal no momento do reconhecimento inicial. Sao
contabilizados pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos
até a data das Demonstragdes, ajustado ao seu respectivo valor justo e
classificados no ativo circulante. Os rendimentos e os ganhos ou as perdas
para apresentacdo ao valor justo sdo contabilizados no resultado; e (ll)
Empréstimos e recebiveis — Sao ativos financeiros com pagamentos fixos e
determinaveis, que nao sao cotados em mercados ativos e compreendem
substancialmente os Créditos das Operagdes com Seguros, e demais contas
a receber, ndo havendo registro de empréstimos. Apds seu reconhecimento
inicial, esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado por
meio do método dos juros efetivos, decrescido de qualquer perda por redugao
ao valor recuperavel. ¢) Reducao ao Valor Recuperavel: (1) Ativos Financeiros
— Os ativos financeiros (incluindo recebiveis) ndo mensurados pelo valor justo
por meio do resultado sao avaliados regularmente, para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. (ll) Ativos nao
Financeiros — Os valores contabeis dos ativos néo financeiros séo revisados
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por reducao ao valor recuperavel
é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder seu valor recuperavel. O
valor recuperavel de um ativo é o maior entre o valor justo de um ativo menos
os custos de venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo. 3.2
Investimentos: A participagao acionéaria na Seguradora Lider dos Consdrcios
do Seguro DPVAT S.A. (“Seguradora Lider”) é contabilizada ao custo de
aquisicao. As participacdes acionarias em coligadas estédo avaliadas pelo
método da equivaléncia patrimonial, acrescidas de agio gerado nas aquisigoes.
Os resultados de equivaléncia patrimonial sdo apresentados nas
demonstragdes do resultado sob a rubrica “Resultado Patrimonial” (nota 7).
3.3 Imobilizado: Esta contabilizado ao custo. A depreciagao é calculada pelo
método linear, com base na vida Util estimada dos bens, sendo: equipamentos,
méveis, maquinas e utensilios — 10% a.a.; veiculos e benfeitorias em iméveis
de terceiros — 20% a.a.. Adicionalmente, € demonstrado deduzido por perdas
ao valor recuperavel acumulado, quando aplicavel. Os ganhos e as perdas nas
alienagdes sao determinados pela comparagao do valor de venda com o valor

(Em milhares de reais)

contabil liquido e séo reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos nao
Correntes’; na demonstragao do resultado. 3.4 Intangivel: Esta contabilizado
ao custo e é constituido, basicamente, de gastos com aquisicdo e
desenvolvimento de softwares para uso interno. As amortizacdes sao
calculadas pelo método linear, considerando o prazo de vida util de 5 anos, a
taxa de 20% a.a.. 3.5 Receitas de Prémios e Provisdes Técnicas: A receita
de prémios de DPVAT e as respectivas provisdes técnicas sao contabilizadas
brutas, com base nos relatérios recebidos da Seguradora Lider na proporgao
do percentual de participacdo da Companhia. Competem a Seguradora Lider
as fungoes de recolher os prémios, coordenar a emissao dos bilhetes, liquidar
os sinistros e pagar as despesas de administracdo com os recursos dos
consorcios. Conforme definido em instrumentos dos consoércios, 50% do
resultado mensal sao retidos pela Seguradora Lider ao longo do exercicio e
repassados liquidos aos participantes do consoércio no inicio do exercicio
social seguinte. Os outros 50% dos resultados a distribuir séo repassados
liquidos no més subsequente ao da apuragdo mensal. 3.6 Provisées
Judiciais: O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgagdo dos ativos e
passivos objetos de discussao judicial sao realizados de acordo com as regras
estabelecidas pelo “CPC 25 — Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes” Os processos judiciais sao classificados utilizando os
prognodsticos de perda em Provavel, Possivel e Remoto. A andlise desses
progndsticos é realizada com base na experiéncia dos escritérios de advocacia
externos em conjunto com o departamento juridico interno da Companhia,
levando-se em consideragao o risco efetivo de perda, podendo ser revisto de
acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais. O valor das
provisdes € atualizado de acordo com o indice do Tribunal de Justi¢ca de cada
Estado, considerando que cada Tribunal utiliza um indice diferente. A
Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das acdes judiciais
cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Estas Provisbes, quando
nao vinculadas a contrato de seguros, estdo contabilizadas na rubrica
“Provisbes Judiciais} no passivo nao circulante; as provisdes de natureza civel
vinculadas a contrato de seguros estao contabilizadas na Provisao de Sinistros
a Liquidar, no passivo circulante e nao circulante, com base no tempo estimado
de duragdo dos processos judiciais. As obrigagdes fiscais em discussao
judicial estao contabilizadas na rubrica “Outras Contas a Pagar; no passivo
nao circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC. Os honorarios de
sucumbéncia sao registrados com base nas informagdes dos assessores
juridicos da Companhia e dos consultores legais independentes e
provisionados na medida das sentengas condenatérias proferidas. Legalmente
sera arbitrado apds toda instrugcdo processual e com a procedéncia dos
pedidos homologados em sentenca e/ou acérddo. Os correspondentes
depositos judiciais, quando exigidos, estdo contabilizados na rubrica
“Depositos Judiciais e Fiscais, no ativo nao circulante. Sao atualizados
monetariamente pela SELIC para os depdsitos judiciais fiscais (nota 10). 3.7
Impostos e Contribui¢des: 3.7.1 Impostos Correntes: A provisdo para
imposto de renda foi constituida a aliquota de 15%, acrescida de adicional de
10% sobre o montante que exceder R$ 240 no ano. A contribuigao social sobre
o lucro liquido é calculada a aliquota de 20%. 3.7.2 Impostos Diferidos: Sao
constituidos mediante a aplicagdo das aliquotas do imposto de renda e
contribuicdo social vigentes na data de encerramento das Demonstracoes,
sobre as diferencas temporarias. Em relagdo a impostos diferidos de
contribuigao social, a Companhia realizou o calculo segregando os créditos e
débitos para os quais a estimativa de realizacdo se dard até 31/12/2018
aplicando a aliquota de 20%. Para os demais, cuja estimativa de realizagao
serd apoés 31/12/2018, foi aplicada aliquota de 15%. A Companhia ndo possui
estoque de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social. 3.8 Contratos
de Seguro: A Companhia procedeu a analise de seus negdcios e concluiu
que suas operacoes caracterizam-se de acordo com os preceitos contidos no
“CPC 11 — Contratos de Seguro” 3.9 Novas Normas: Os pronunciamentos a
seguir entrardo em vigor para periodos apds a data destas Demonstragoes
Financeiras e nao foram adotados antecipadamente: 3.9.1 IFRS 9 / CPC 48
— Instrumentos Financeiros: O pronunciamento visa a substituir a IAS 39
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo. A IFRS 9 é
aplicavel a instrumentos financeiros, em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018,
ficando sua recepgao a cargo do regulador. A SUSEP determinou a adogao da
isengao temporaria a aplicagao do CPC 48 para todo o mercado supervisionado.
A Companhia adotara de forma retrospectiva em 1¢ de Janeiro de 2021, exceto
se outra data for requerida ou definida pelo 6rgéo regulador. O novo normativo
esta estruturado para abranger os pilares (l) classificacdo e mensuragéao de
ativos financeiros; (ll) redugdo ao valor recuperavel (impairment) e (lll)
contabilizagao de cobertura (hedge accounting). O impacto efetivo da adogao
da IFRS 9 nas Demonstragdes ainda estdo em avaliagdo que sera concluida
até a data prevista para adocao pela SUSEP, espera-se que nado tenha
impactos significativos nas Demonstragcdes da Companhia no periodo de
adogao inicial. 3.9.2 IFRS 16 / CPC 06 — Arrendamentos: O pronunciamento
substitui a IAS 17 — Arrendamentos, bem como interpretagoes relacionadas
(IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27). Elimina a contabilizagédo de arrendamento
operacional para o arrendatario, apresentando um unico modelo de
arrendamento que consiste em: (a) reconhecer os arrendamentos com prazo
maior que 12 meses e de valores substanciais; (b) reconhecer inicialmente o
arrendamento no ativo e passivo a valor presente; e (c) reconhecer a
depreciagéo e os juros do arrendamento separadamente no resultado. Para o
arrendador, a contabilizacdo continuara segregada entre operacional e
financeiro. Esta norma é efetiva para exercicios iniciados em 1° de janeiro de
2019. Os possiveis impactos decorrentes da adogao desta norma para as
Demonstragdes estdao sendo avaliados e serdo concluidos até a data de
entrada em vigor. 3.9.3 IFRS 17 — Contratos de Seguros: O pronunciamento
IFRS 17 — Contratos de Seguros, a nova Norma de Relato Financeiro
Internacional, com data efetiva de aplicagao a partir de 1 de janeiro de 2021,
que substituird a IFRS 4 estabelece os principios para o reconhecimento, a
mensuracdo, a apresentagao e a divulgacdo das responsabilidades com
contratos de seguro. O principal objetivo da norma é assegurar que as
entidades fornecam informacdes relevantes, atualizadas regularmente,
proporcionando mais informagdes Uteis aos usuarios das demonstragoes
financeiras. Exigindo que todos os contratos de seguro sejam contabilizados
de forma consistente, beneficiando tanto os investidores como as companhias
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Apresentamos o Relatério da Administragao, as Demonstragoes Financeiras e as Notas Explicativas da Vanguarda Companhia de Seguros Gerais, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2017, além do respectivo
parecer dos Auditores Independentes e Relatério do Comité de Auditoria. O patriménio liquido atingiu R$ 6,3 milhdes em 31 de dezembro de 2017, crescimento de 16,3% em relagdo ao ano anterior. A Companhia administra os seus
negocios de acordo com as melhores praticas de gestao de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n°® 517/15 e suas alteragdes
posteriores. A empresa mantém sdlida posicéo financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas da ordem de R$ 4,1 milhdes. A Vanguarda Companhia de Seguros Gerais agradece ao seu acionista e aos
seus funcionarios pela conquista desses resultados. Agradece também aos clientes pela preferéncia e confianga, e a SUSEP pelo apoio. Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2018. A Administragao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016.
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS
E OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES

PARA OS EXERCICIOS DE 2017 e 2016.
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

2017 2016
Prémios Emitidos 4.355 6.810
Variagao das Provisdes Técnicas de Prémios (20) (48)
Prémios Ganhos 4.335 6.762
Receita com Emissado de Apdlices 386 403
Sinistros Ocorridos Nota 15 (3.664) (5.796)
Custos de Aquisi¢ao Nota 15 (51) (95)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Nota 15 777 (212)
Resultado Com Operacoes de Seguros 1.783 1.062

Resultado Com Operacodes de Previdéncia - 3

Despesas Administrativas Nota 15 (570) (560)
Despesas com Tributos Nota 15 (436) (565)
Resultado Financeiro Nota 15 544 948
Resultado Patrimonial Nota 7 457 1
Resultado Operacional 1.778 889
Ganhos ou Perdas com Ativos Nao Correntes 26 1)
Resultado Antes de Impostos e

Participacoes 1.804 888
Imposto de Renda Nota 16 (303) (199)
Contribuicao Social Nota 16 (334) (251)
Lucro Liquido do Exercicio 1.167 438
Resultado Abrangente Do Exercicio 1.167 438
Quantidade de Agoes 3.316.721 3.316.721
Lucro Liquido por Agédo - R$ 0,35 0,13

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS DE 2017 E 2016.
(Em milhares de reais)

2017 _ 2016
Atividades Operacionais
Lucro Liquido no exercicio
Ajustes para:

1.167 438

Depreciacao e amortizagcdes 6 10
Ganho na alienagao de imobilizado e intangivel (26) -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (457) 1)
Outros Ajustes - 65
Variacao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros 488 344
Créditos fiscais e previdenciarios (6) 2)
Depésitos judiciais e fiscais (379) (401)

Despesas antecipadas - 4

Outros ativos (73) (117)
Impostos e contribuicdes 572 321
Outras contas a pagar 389 426
Débitos de operagbes com seguros e resseguros 1 10
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 49 _3.669
Caixa Gerado pelas Operacoes 1.741 4.766
Impostos sobre o lucro pago (525)__(386)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 1.216 4.380
Atividades de Investimento
Pagamento pela compra:
Investimentos (34) -
Imobilizado e Intangivel 17)  (10)
Recebimento de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio 491 -
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Investimento 440 (10)
Atividades de Financiamento
Distribuicdo de Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio (104)(4.088)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades
de Financiamento (104)(4.088)
Aumento Liquido de caixa no exercicio 1552 282
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 407 125
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.959 407

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

de seguros. As obrigagoes de seguro serao contabilizadas usando os valores
atualizados e ndo o custo histérico. 3.9.4 Resolucao CNSP n° 360/17 — Risco
de Crédito: Essa resolugao de 20 de dezembro de 2017 traz mudangas nas
exposi¢cdes em relagao as congéneres e investimentos, inclusive, estabelece
novos fatores multiplicadores a serem adotados na parcela 2 de Risco de
Crédito. As mudancas instituidas serdo implementadas gradualmente e
consequentemente reduzirdo a necessidade de capital. Os novos fatores
multiplicadores sao: a) 8,625% de 1° de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de
2018; e b) 8% a partir de 12 de janeiro de 2019.

4. GESTAO DE RISCO: Foram desenvolvidas agbes para implementar a
Politica de Gestao de Risco, a formalizagao do Apetite a Riscos e incrementar
a qualidade na Governanga relacionada a Gestao e Riscos. Também foi
criado o Comité de Riscos cujo objetivo principal consiste na avaliagdo da
eficacia do processo de gestdo de riscos bem como o assessoramento a
Diretoria e ao Conselho de Administragdo. A Companhia esta organizada em
3 linhas de defesas com papéis claros e bem definidos. A primeira linha de
defesa, as unidades operacionais, também chamados de donos dos riscos
— ou risk owners, identificam os riscos e definem os respectivos controles
mitigatérios. A segunda linha de defesa, composta por Controles Internos,
Atuarial, Gestao de Riscos de Negdcios entre outras, é responsavel pelo
apoio metodoldgico, supervisdo da execugao das atividades de controle e
agente facilitador da comunicagdo entre as unidades operacionais, areas
de controle, Diretoria e conselho de administragéo. Por fim, a terceira linha
de defesa, executada pela auditoria interna, tem o papel fundamental na
avaliacdo da efetividade dos trabalhos executados pela segunda linha de
defesa. A Gestao de Riscos segue as etapas fundamentais de identificagao,
avaliacdo e mensuragao, e monitoramento, observando cada risco individual
e em conjunto, obtendo, assim, o seu perfil de riscos. O processo é continuo,
permanentemente revisado e € realizado de forma centralizada, dentro da
estrutura da Icatu Seguros. 4.1 Responsaveis pela Gestao de Riscos: Em
atendimento a Circular SUSEP n® 521/15, a Companhia nomeou um de seus
funcionarios como Gestor de Riscos com reporte direto ao Diretor Presidente
e ao Conselho de Administracéo. 4.2 Sistema de Controles Internos
e Gestao de Riscos: O principal ponto de alinhamento entre o Sistema
de Controles Internos e a Gestao de Riscos foi a utilizagdo dos mesmos
principios metodoldgicos para a avaliagcao dos riscos, sendo o maior destaque
a importancia da qualidade dos controles nos modelos de avaliacdo de riscos.
A formulagéo e a revisdo das politicas de controles internos tém por objetivo
a reducéo dos riscos levantados e controlados pelas areas da Companhia.
A fundamentagao para definicdo de componentes e agdes essenciais a um
processo organizado de gestdo de riscos, que culmine na consolidagao
de um Sistema de Controles Internos, leva em consideragdo modelos de
gerenciamento originados pelos pronunciamentos emitidos pelo “Internal
Control — Integrated Framework (2013)’ emitida pelo Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (“COSQ”). 4.3 Gerenciamento,
Acompanhamento e Mensuracdo dos Riscos: 4.3.1 Principais Riscos
Associados a Instrumentos Financeiros: 4.3.1.1 Risco de Crédito - Risco
de que o emissor do titulo possa nao honrar o principal e/ou o pagamento
de juros. Baseia-se, principalmente sobre aqueles relativos as aplicagoes
financeiras. Em moeda local, o risco soberano do Governo Brasileiro
representa 0 menor nivel de risco de crédito - nota AA-, e esta relacionado as
emissoes locais denominadas em reais de titulos publicos federais no volume
de R$ 2.460 (R$ 2.235 em 31/12/2016). O volume das aplicagdes em créditos
privados, classificados no nivel 2, conforme definido na nota 5.1, com excegao
das quotas de fundos de investimentos nao exclusivos, foram resgatados em
sua totalidade (R$ 46 em 31/12/2016 no rating AAA) e estavam alocados na
data-base no rating AA- de acordo com a classificagao das agéncias de rating:
Standard and Poor’s, Fitch e Moody’s. Sempre considerando a classificagao
mais conservadora dentre as trés. 4.3.1.2 Risco de Mercado — Consiste na
possibilidade de ocorréncia de perdas de valor nos instrumentos financeiros
devido as oscilagbes nos pregos, cotagdes de mercado, bem como das taxas
de juros ou outros fatores de risco. O gerenciamento do risco de mercado
é realizado dentro da estrutura da Icatu Seguros. No quadro a seguir sao
apresentadas: - A perda maxima esperada em um dia com 95% de confianga,
por meio da metodologia VaR paramétrico; - A perda com a oscilacéo de 1
(um)basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO7.

31/12/2017 31/12/2016

Fatores de Riscos

(Em Reais) DV-01 VAR Exposicdo DV-01 VAR Exposicao
Pré-fixado - DI 0,25 0,17 16.248 0,02 0,28 16.752
IPCA 0,02 _0,05 22 _ 0,01 0,05 5
Total 0,27 _0,15 16.270 _ 0,30 _0.25 16.757

4.3.1.3 Risco de Liquidez: No ambito dos ativos financeiros, a gestao de
liquidez tem como objetivo monitorar a adequagéo dos prazos de liquidagao

dos instrumentos financeiros da carteira de investimentos e demais recebiveis
continua
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Companhia. Os controles do risco de liquidez sdo realizados dentro da segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de caixa, sem Fiscais s@o registrados no Ativo Nao Circulante e sdo compostos como segue:

estrutura da Icatu Seguros. As tabelas a seguir apresentam os principais

considerar a intengao de negociagéo ou marcacao desses ativos.

31/12/2017 31/12/2016
Até 3 Meses Até 3 Meses
ou Sem 6ai2 1a3 ou Sem 6ai2 Acima de

Vencimento M Anos Total _Vencimento Meses 1 a3 Anos 3 Anos Total
Ativos Financeiros 18.738 232 2.228 21.198 17.303 46 211 2.024 19.584
Caixa e Bancos 1.959 - — 1.959 407 — - — 407
Aplicagdes 13.810 232 2.228 16.270 14.476 46 211 2.024 16.757
Créditos das Operagdes 74 - - 74 143 - - - 143
Titulos e Créditos a Receber 2.895 - - 2.895 2.277 - - - 2.277
Passivos Financeiros 15.153 - - 15.153 14.438 - - - 14.438
Contas a Pagar 2.949 - - 2.949 2.294 - - - 2.294
Provisbes Técnicas 12.143 - — 12.143 12.094 — - — 12.094
Débitos das Operacdes 61 - - 61 50 - - - 50

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem ser
resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigacdes, desta forma
a expectativa de exigibilidade e realizagao avaliadas com prazos distintos no
aging nao representa risco. 4.3.2 Risco Operacional - O Risco Operacional
é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagé@o de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos incluindo o risco Legal e Compliance. A gestdao dos
riscos operacionais é realizada em linha com o processo Gestdo de Riscos
Corporativos da Icatu Seguros com foco na identificagao, avaliacéo e resposta
aos riscos que possam comprometer o alcance dos objetivos dos processos. O
processo de identificagcdo dos riscos operacionais é realizado através da analise
dos processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos identificados sao
quantificados através de metodologia especifica gerando planos de agao caso
necessario. A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposigao dos riscos
operacionais antes da agao dos controles (risco inerente) e apds a agao dos
controles (risco residual). As informacgdes e registros dos riscos identificados,
seus controles e os respectivos planos de agao de resposta sao controlados
e gerenciados pela area de Controles Internos que reporta os resultados ao
Gestor de Risco e a Diretoria. O processo de gestéo de riscos operacionais
também conta com a manutengéo de um banco de dados com os registros das
perdas operacionais. Este processo permite um acompanhamento dos registros
dos eventos de risco operacional ocorrido na Companhia e identificagao dos
processos e controles que possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias

cumprimentodas leis e/ou regulamentagdes, a Companhia possuiumaestrutura
de Compliance, com responsabilidade de estabelecer mecanismos de controle
para garantir que os mais diversos processos estejam sendo realizados de
acordo com todos os requisitos legais e em sintonia com os principios éticos. Os
Riscos de Fraude sao identificados através de estudos de risco de a Companhia
serobjetode fraudes, principalmente comrelagao aos produtos comercializados
e suas praticas operacionais. Com base nos estudos é desenvolvida e
implementada, na forma da legislacao vigente, estrutura de controles internos
especificos, validada pela auditoria interna, para tratar dos riscos identificados.
4.3.3 Risco de Subscricao — A area de Subscricdo de Riscos da Companhia
tem por objetivo dar suporte na conquista e renovagao de apdlices, mantendo
os riscos bem administrados pela Companhia garantindo assim sua solvéncia
e proporcionando lucro aos acionistas. Nos ultimos exercicios, a Companhia
atuou apenas no seguro DPVAT, que é de contratagao obrigatéria por parte dos
segurados e cujo risco é avaliado exclusivamente pela Seguradora Lider.

5. APLICACOES FINANCEIRAS: 5.1 Composicdo das Aplicagdes
Financeiras e classificacdo em niveis de hierarquia de valor justo: Os
ativos mantidos em carteira administrada prépria sao avaliados ao valor justo,
utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e indices divulgados pela
ANBIMA e pela B3. Os ativos foram classificados por niveis de hierarquia de
mensuragao ao valor justo, sendo: « Nivel 1: pregos cotados (n&o ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; « Nivel 2: inputs de mercado,

Atuali- Atuali-

Saldos zacao Saldos zacao Saldos
em Mone- em Mone- em
31/12/2015 Adicoes _taria 31/12/2016 Adicoes _taria 31/12/2017

Contribui¢do
social 704 102 73 879 128 72 1.079
COFINS 879 84 93 1.056 61 84 1.201
PIS 288 2 _ 27 337 9_ 24 370
Ativos Fiscais 1.871 208 _ 193 2.272 198 _ 180 2.650

11. PATRIMONIO LIQUIDO: 11.1 Capital Social: O capital subscrito e
integralizado de R$ 4.699 (R$ 4.699 em 31/12/2016) é representado por
3.316.721 agdes sem valor nominal, sendo agoes ordinarias. 11.2 Reservas
de Lucros: As Reservas de Lucros de R$ 1.629 (R$ 739 em 31/12/2016)
sdo compostas por: Reserva legal de R$ 485 (R$ 427 em 31/12/2016) que
é constituida ao final do exercicio social com a destinagao de 5% do lucro
liquido do exercicio e sera constituida pela Companhia até que o seu valor
atinja 20% do capital social em conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76.
Reserva estatutaria de R$ 1.144 (R$ 312 em 31/12/2016) que é constituida ao
final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do exercicio, apds as
deducbes legais. .

12. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO:
Calculado conforme a Resolugdo CNSP n® 343/16 e alteracdes posteriores:

31/12/2017 _ 31/12/2016
Patrimonio Liquido 6.344 5.454
Ajuste contabeis (91) (60)
Participagao em sociedades financeiras e nao
financeiras - Nacional (62) (36)
Ativos Intangiveis (29) (24)
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 6.253 5.394
Capital Base (CB) 4.000 4.000
Capital de Risco de Crédito 177 182
Capital de Risco de Mercado 73 12
Capital de Risco - Redugao por correlagao (42) 9)
Capital de Risco - Operacional 50 50
Capital de Risco (CR) 258 235
Capital Minimo Requerido - CMR
(MAX(CB,CR)) 4.000 4.000
Suficiéncia 2.253 1.394
Razao PLA/CMR 1,56 1,37

Em atendimento ao CNSP a Companhia apresenta montante em titulos do
Tesouro Nacional ou fundos compostos por esses titulos, em excesso a
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, superior a 20% (vinte por
cento) do seu Capital Minimo Requerido - CMR obtido ao se desconsiderar, no
célculo do capital de risco de mercado, os fluxos de operagdes nao registradas.
13. PARTES RELACIONADAS: As principais transagdes com partes
relacionadas sdo como segue:

similares. Na esfera de Risco Legal, a avaliagao ¢ realizada de forma continua exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo Partes Relacionadas (em R$ milhares) 2017 2016
pela area juridica da Companhia, realizando andlises de contratos corporativos, oy passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); » Ativo
avaliando demandas internas e participando da formagao de novos produtos a jjye| 3: - i : 50 s30 basead d d‘ Dividendos a Receber ___ 18 =
) ‘ tod beidi Ldicial ivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados ..y, Consultoria de Investimentos Ltda. (Ligada) [c] 18 —
serem lancados, além de fornecer todo o subsidio para os processos judiciais oseryaveis de mercado (inputs ndo observaveis).A composicao das aplicagdes Contas a Receber 191 245
d"_" Companhia cqnforme dlretrlzgs estabelecldas na Polftica de Gestdo <~je financeiras classificadas por niveis de hierarquia de mensuracéo ao valor justo Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT
Riscos. Para os Riscos de Compliance, que s&o aqueles que envolvem o ndo . . (Ligada)[b] 74 143
esta apresentada como segue: g ] B .
Icatu Capitalizagéo S.A. (Ligada) [a] 92 89
31/12/2017 31/12/2016 Icatu Servicos de Adm. Previdenciaria Ltda. (Coligada) [a] 6 3
- P Icatu Vanguarda Adm. de Recursos Ltda. (Ligada) [a] 9 8
Valor Contabil/ Valor Contabil/ Icatu Consultoria Ltda. (Ligada) [a] 8 2
Nivel 1 Valor de Mercado % Rentabilidade Valor de Mercado % Rentabilidade |catu Consultoria de Investimentos Ltda. (Ligada) [a] 2 -
Letras Financeiras do Tesouro 2460 15,12% SELIC 2235 13,34% SELIC Passivo
Nivel 2 Contas a Pagar (339) (50)
- ~ - o o Icatu Seguros S.A. (Controladora)[a][c] (277) -
Quotas de Fundos de Investimento - N&o Exclusivos 13.810  84,88% 14.476  86,39% Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT
Certificados de Depdsitos Bancarios a Prazo - CDB - - 46 0,27% 90% CDI (Ligada)[p] . (62) (50)
Categoria | - Valor justo por meio de resultado 16.270 _100,00% 16.757 _100,00% Ezféigggw - Passivos) ) (()1133) 2:)91’2
Total no Circulante 16.270 100,00% 16.757 100,00% Recuperacéo de Despesas 727 230
As quotas de fundos de investimento estdo precificadas conforme valores publicamente divulgados pelas instituigées financeiras administradoras dos Icatu Capitalizacdo S.A. (Ligada) [a] 520 197
respectivos fundos. Icatu Servigos de Adm. Previdenciaria Ltda._(CoIigada) [a] 56 10
5.2. Movimentacio das Aplicacées por Categoria: Icatu Vanguarda Adm. de Recursos Ltda. (Ligada) [a] 84 18
e ¢ plicag P g - ~ . . ~ . Icatu Consultoria de Investimentos Ltda. (Ligada) [a] 12 -
2015 Aplicacées Resgates Rentabilidade 2016 _ Aplicacdes Resgates Rentabilidade 2017 |catu Consultoria Ltda. (Ligada) [a] 55 5
Valor Justo por meio do Resultado 17.102 4.915 (7.481) 2.221 16.757 1.344 (3.458) 1.627 16.270 Desp
| ; ; Desp Administrativas - (17)
6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS: A rubrica “Créditos . . Icatu Seguros S.A. (Controladora)[a] - (17)
Tributérios” no ativo circulante é composta por Imposto de Renda a Recuperar Diferencas Temporarlas Total (Receitas - Despesas) 727 213

no valor de R$ 10 (R$ 5 em 31/12/2016). Os créditos tributarios diferidos da
Companhia estédo classificados no ativo ndo circulante, sendo originados
exclusivamente de adi¢cbes temporarias e compostos, em sua maioria, de
provisdes judiciais fiscais e depdsitos judiciais. Conforme Circular Susep n2
517/15 e alteragdes posteriores, a Companhia realizou estudo aprovado pela
Administragao indicando a apuracéo de lucros tributaveis nos préximos 10 anos
para os creditos tributarios diferidos, decorrentes de diferengas temporarias,
prejuizo fiscal e/ou base negativa. A seguir, a composi¢cdo das adicdes/
exclusdes temporarias:

7. INVESTIMENTOS: Os investimentos sdo compostos da seguinte forma:

Quantidade Quantidade % de Parti-

Imposto de Renda/Contribuicao Social 31/12/2017 31/12/2016

Atualizacdo Depdsito Judicial (911) (753)
COFINS Exigibilidade Suspensa 1.134 1.003
PIS Exigibilidade Suspensa 333 304
Total das Provisoes temporarias 556 554
Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 139 139
Aliquota aplicada - CSLL - 15% e 20% 84 83

223 222

Investimento Resultado Patrimonial

Lucro Liquido

Capital Patrimonio (Prejuizo) do

Investimentos de Acoes ON _de Cotas _ cipacdo _Social _ Liquido Exercicio 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Icatu Consultoria de Investimentos Ltda. - 12 1,00% 301 12.115 45.598 3 - 457 1
Icatu Servicos de Adm.

Previdenciaria Ltda. - 1.123 0,01% 80.245 44.696 65 3 2 - -
Seguradora Lider dos Consorcios do

Seguro DPVAT 29.743 - 0,19% 15.000 30.549 2.023 56 34 - -
Total de Investimentos 62 36 457 1

A seguir, a movimentagao das participagdes acionarias da Companhia:

Movimentac¢ao Investimentos 31/12/2015 _31/12/2016 Adicoes Dividendos JCP _Equivaléncia Patrimonial 31/12/2017
Icatu Consultoria de Investimentos Ltda. - - 33 (486) 457 4
Icatu Servigos de Adm. Previdenciaria Ltda 2 2 1 - - 3
Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT 34 34 - (5) 26 55
Total 36 36 34 (491) 483 62

8. PROVISOES TECNICAS - SEGUROS: As provisdes estdo classificadas no passivo circulante, registradas nos ramos de pessoas (DPVAT) e sdo compostas

das seguintes formas:

SEGUROS 31/12/2015 _ Juros Constituicdo _Reversdao 31/12/2016 _ Juros Constituicdo _ Reversao 31/12/2017
Sinistros a liquidar administrativo 588 67 38 (239) 454 37 4 (216) 279
Sinistros a liquidar judicial 2.421 406 772 (1.624) 1975 192 214 (1.073) 1.308
3.009 473 810 (1.863) 2.429 229 218 (1.289) 1.587
Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao avisados 5.352 971 3.409 (160) 9.572 982 1917 (1.983) 10.488
Provisao para Despesas Relacionadas 62 12 46 (27) 93 8 60 (93) 68
Total 8.423 1.456 4.265 (2.050) 12.094 1.219 2195 (3.365) 12.143
9. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS cujo valor estimado do risco é de R$ 2.522 (R$ 2.355 em 31/12/2016). Em
Os ativos garantidores das provisoes técnicas s&o compostos por: causas civeis, existem 6 processos, sendo 5 processos com probabilidade
ProvisGes Técnicas - Seguros 31/112;?:]1; 31/112?_8;2 possivel, cujo valor estimado do risco é de R$ 245 (R$ 227 em 31/12/2016)
Ativos Vinculados a Cobertura de Reservas e 1 processo com probabilidade remota sem valor estimado do risco.
Letras Financeiras do Tesouro 2.460 2.235 10.2 Outras Contas a Pagar - Obrigacoes Fiscais: Sdo registradas no
Certificados de Depdsito Bancario a prazo - CDB - 46 passivo ndo circulante as Obrigacdes Fiscais em discussdo judicial e s&o
Quotas de Fundos de Investimentos - Nao
Exclusivos 13.810 14.476 COmMpostas como segue:
Total de Aplicacoes 16.270 16.757 Atuali- Atuali-
Excesso de Ativos Vinculados a Cobertura 31/12/2015 Adicoes _zacao 31/12/2016 Adicoes _zacao 31/12/2017
de Reservas 4.127 4.663 Contribuicao
10. PROVISOES JUDICIAIS, DEPOSITOS JUDICIAIS E OBRIGAGCOES Social 672 101 70 843 150 62 1.055
FISCAIS: 10.1 Provisées Judiciais: A Companhia é parte em processos COFINS 831 91 81 1003 66 65 1134
judiciais que se encontram em diversas instancias, referentes as causas fiscais PIS 265 15 24 304 10 20 334
e civeis. Em causas fiscais, existem 4 processos com probabilidade possivel, Total 1.768 207 _ 175 2.150 226 147 2.523
A seguir, um resumo dos principais questionamentos fiscais, oriundos de obrigacoes legais:
Depésito Judicial Provisao
Valor Valor Valor Valor
Probabilidade atualizado atualizado atualizado atualizado
VANGUARDA CIA DE SEGUROS GERAIS | de Perda Fase Processual em 31/12/2017 | em 31/12/2016 | em 31/12/2017 | em 31/12/2016
CSLL - Majoragéo da aliquota, de 9% para
15% - Lei n® 11.727/2008; e majoragao
da aliquota de 15% para 20% - Lei n® Lei n® 11.727/2008 - Recurso
13.169/2015. Extraordinario no STF e Lei
Possivel | n213.169/2015 - 22 instancia.| R$ 1.079 R$ 879 R$ 1.054 R$ 843
Alargamento da base -
Aguardando decisdo do STF e  R$ 1.403, R$ 1.234, R$ 1.319, R$ 1.167, sen-
PIS/Cofins - Alargamento da base - Lei n2 STJ; sendo R$ 1.201|sendo R$ 1.056|sendo R$ 1.134| do R$ 1.003
9.718/1998; Ativo garantidor e ativo livre - Lei Ativo garantidor - 22 instancia| COFINS, e COFINS, e COFINS e COFINS, e
n? 12.973/2014. Possivel e Ativo livre - 22 instancia. | R$ 202 PIS R$ 178 PIS R$ 185 PIS R$ 164 PIS
PIS - Incidente sobre as receitas operacio-
nais brutas nos termos do artigo 72, inciso
V do Ato das Disposigoes Constitucionais
Transitérias da Constituicdo Federal de 1988.] Provavel | Aguardando decisdo do STF. R$ 168 R$ 159 R$ 149 R$ 140

a] Reembolsos de custos administrativos, referem-se a rateio de despesas
comuns a Companhia, suas Controladas e ligadas, os saldos sao liquidados
mensalmente, conforme estabelecido em instrumento particular de convénio
assinado entre as partes; b] O saldo referente a seguradora Lider origina-
se da participacdo da companhia no consércio, que registra a operagao e
repassa a informagao, sem movimentagao financeira, constituindo um “Contas
a Receber/Pagar’ c] Dividendos e Juros sobre Capital Préprio a receber
referem-se as movimentagées oriundas da distribuicio de resultados de
empresas coligadas e controladas.

14. SINISTRALIDADE E COMISSIONAMENTO

31/12/2017
Prémios Indice de Indice de
Ramo Ganhos Sinistralidade _ Comissionamento
DPVAT 4.335 84,5% 1,2%
31/12/2016
Prémios Indice de Indice de

Ramo Ganhos Sinistralidade _ Comissionamento
DPVAT 6.762 85,7% - 1,4%
15. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO

31/12/2017 31/12/2016
Sinistros Ocorridos (3.664) (5.796)
Indenizagbes Avisadas de Consorcios e Fundos (2.484) (2.692)
Variagéo da Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao
Avisados (90) (1.931)
Despesas com Sinistros (1.090) (1.173)
Custo de Aquisicao (51) (95)
Comissdes - DPVAT (51) (95)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 777 (212)
Despesas com Cobranga DPVAT (372) (382)
Outras Despesas Operacionais - Consoércio DPVAT 1.149 170
Despesas Administrativas (570) (560)
Pessoal Proprio (18) (18)
Servigos de Terceiros (147) (106)
Localizagéo e Funcionamento (43) (48)
Convénio DPVAT (290) (322)
Outras Despesas Administrativas (72) (66)
Despesas com Tributos (436) (565)
COFINS (271) (362)
PIS (53) (70)
Taxa de Fiscalizacao (103) (127)
Qutros 9) (6)
Resultado Financeiro 544 948
Receitas Financeiras 1.819 2.461
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 191 487

Titulos de Renda Fixa Privados 3 5

Titulos de Renda Fixa - Publicos 225 273
Convénio DPVAT 1.239 1.504
Outras Receitas Financeiras 161 192
Despesas Financeiras (1.275) (1.513)
Atualizacdo Monetaria sobre Provisées Técnicas -

Seguros (1.219) (1.455)
Outras Despesas Financeiras (56) (58)

16. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL:
O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuicao Social (CSLL), calculados com base
nas aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores contabilizados
como despesas, como segue:

31/12/2017 31/12/2016
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos Impostos

e Participages 1.804 1.804 888 888
Resultado antes dos Impostos  1.804 1.804 888 888
Adicoes 173 173 222 222
Doagoes e Patrocinios

Indedutiveis 12 12 1 1
Tributos e Contribuicbes com

Exigibilidade Suspensa 161 161 21 21
Exclusoes (616) (616) (194) (194)
Tributos e Contribuicées em
Quest. Judicial (159) (159) (193) (193)
Resultado de Equivaléncia

Patrimonial (456) (456) - -
Dividendos Recebidos (1) (1) 1) 1)
Resultado Ajustado 1.361 1.361 916 916
Lucro apés as Compensacées  1.361 1.361 916 916
Aliquotas Oficiais 15% + 10%15% + 5% 15% + 10%15% + 5%
Despesas / Constituicdo /

Reversao com IRPJ/CSLL (316) (272) (205) (183)
Incentivos Fiscais 12 - 1 -
Constituicao/(Reversao) de Créditos

Tributarios - (5) 2
Atualizacdo Monetaria Processo
Judicial — 62) — (70)
Despesas com IRPJ/CSLL (303) (334) (199) (251)
Aliquota Efetiva 16,8% 5% 4% 28,3%

17. COMITE DE AUDITORIA: Em atendimento & Resolugdo CNSP n° 321/15
e alteragOes posteriores, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria Unico
instituido pelo grupo Icatu Seguros, por intermédio da instituicao lider Icatu
Seguros. O resumo do relatorio do referido comité sera divulgado em conjunto
com as Demonstracdes de 31/12/2017 da Icatu Seguros.

continua
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Aos Administradores e Acionistas da Vanguarda Companhia de Seguros
Gerais. Rio de Janeiro - RJ. Opiniao: Examinamos as demonstragdes
financeiras da Vanguarda Companhia de Seguros Gerais (“Companhia”)
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes
elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima
referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Vanguarda Companhia de Seguros Gerais
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Base para opinido: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos independentes em
relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Outras informacoes que acompanham as
demonstragoes financeiras e o relatério do auditor: A Administracdo da
Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragéo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao
com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
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concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito. Responsabilidades da Administragcdo e da governanca
pelas demonstracoes financeiras: A Administracdo é responsavel pela
elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo de demonstragées financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagao da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragao das demonstracoes financeiras, a ndo ser que
a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo aqueles
com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das
demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possaminfluenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de
distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
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de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de nao deteccdo de distor¢cao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas
intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre
a eficacia dos controles internos da Companhia. « Avaliamos a adequacgao
das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administracé@o. « Concluimos sobre a
adequacgao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar
duvida significativa em relacé@o a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e
o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada.
Comunicamo-nos com a Administragao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 23 de
fevereiro de 2018. KPMG Auditores Independentes - CRC SP-014428/0-6
F-RJ; José Claudio Costa - Contador CRC 1SP167720/0-1.
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