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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Ativo 2016 2015
Circulante 1.394.302 1.295.574
Disponivel 3.506 4.924
Caixa e Bancos 3.506 4.924
Aplicacées Nota5 1.329.374 1.235.386
Titulos de Renda Fixa - Privados 365.391  383.562
Quotas de Fundos de Investimentos 963.983 851.824
Créditos das Operacoes de Capitalizagcao 16.834 18.975
Créditos das Operacdes de Capitalizacao 16.834 18.975
Outros Créditos Operacionais Nota 7 18.888 12.285
Titulos e Créditos a Receber 25.665 23.755
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 8 6.156 5.829
Outros Créditos Nota 9 19.509 17926
Despesas Antecipadas 35 249
Ativo Nao Circulante 827086 _ 824.942
Realizavel a Longo Prazo 813.476 _ 822.870
Aplicacoes Nota 5 681.144  683.751
Quotas de Fundos de Investimentos 681.144  683.751
Titulos e Créditos a Receber 132.332 139.119
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 8 9.866 32.716
Nota

Depésitos Judiciais e Fiscais 15.3 103.795 71.025
Outros Créditos Nota 9 18.671 35.378
Imobilizado 317 448
Bens Méveis 307 432
Outras Imobilizagbes 10 16
Intangivel Nota 10 13.293 1.624
Outros Intangiveis 13.293 1.624
Total do Ativo 2.221.388 2.120.516

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

Passivo 2016 2015

Circulante 1.919.528 1.915.843

Contas a Pagar 54.022 28.596
Obrigacoes a Pagar Nota 11 44.510 22.868
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 3.522 1.866
Encargos Trabalhistas 3.245 2.663
Impostos e Contribuigdes 2.730 1.190
Outras Contas a Pagar 15 9
Débitos de Operacdes com Capitalizagado Nota 12 30.938 27.867
Débitos Operacionais 30.938 27.867
Depositos de Terceiros 2.223 2.303
Provisoes Técnicas - Capitalizacao Nota 13 1.832.345 1.857.077
Proviséo para Resgates 1587141 1.590.385
Provisdo para Sorteio 126.951 126.410
Provisao para Despesas Administrativas 1.686 1.660
Outras Provisdes 116.567  138.622
Nao Circulante 129.560 96.816
Contas a Pagar 125.814 93.533
Obrigacoes a Pagar 12.465 7.001
Tributos Diferidos 17.090 23.623

Nota
Obrigagoes Fiscais 15.2 96.259 62.909
Nota

Outros Débitos 15.1 3.746 3.283
Provisbes Judiciais 3.746 3.283
Patriménio Liquido Nota 16 _ 172.300 107.857
Capital Social 66.151 66.151
Reservas de Lucros 106.816 79.648
Ajustes de Avaliagao Patrimonial (667) _ (37942)

Total do Passivo e do Patriménio Liquido 2.221.388 2.120.516

(Em milhares de reais)

Reserva de Lucros

Capital Reserva Reserva Ajustes de Lucros
Social Legal _Estatutaria Avaliacado Acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 66.151 13.229 54.818 (10. 113) 124.085
Dividendos Declarados AGE de 30/04/2015 - - (50.000) - (50.000)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - - - (27829) - (27.829)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 61.601 61.601

Destinacéo do Lucro Liquido:

Constituicdo de Reserva Estatutaria - 61.601 - (61.601) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 66.151 13.229 66.419 (37.942) - 107.857
Dividendos Declarados e Pagos AGO de 31/03/2016 — (46.000) — — (46.000)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - - - 37275 - 37275

Lucro Liquido do Exercicio - - - - 97558 97558

Destinacgéo do Lucro Liquido:

Constituicdo de Reserva Estatutaria - - 73.168 - (73.168) -
Dividendos propostos — - - - (24.390) __ (24.390)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 66.151 13.229 93.587 (667) - 172.300

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Icatu Capitalizagdo S.A. (“Companhia”) é
uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Praga 22 de Abril, 36,
parte, Centro, Rio de Janeiro - RJ, autorizada a operar em todas as Unidades da
Federacédo e que tem por objeto operar com planos de capitalizagao, podendo
ainda participar como sécia ou acionista de outras sociedades. A Companhia tem
como Unico acionista a Icatu Seguros S.A. (“Icatu Seguros”) que é controlada em
ultima instancia pelo grupo Icatu representado pela Icatu Holding S.A. e pela Icatu
Assessoria Ltda. _ 5 B

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS: 2.1 Base de Preparacao: As Demonstracdes Financeiras
(“Demonstragdes”) foram elaboradas conforme os dispositivos da Circular n®
517/15 da Superintendéncia de Seguros Privados (“SUSEP”), e alteragbes
previstas na Circular SUSEP n® 521/15, Resolugdo n® 321/15 do Conselho
Nacional de Seguros Privados (“CNSP”) alterada pela Resolugdo n® 343/16 e
0s pronunciamentos técnicos, as orientagoes e as interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) quando referendadas pela SUSEP,
doravante denominadas, em seu conjunto, “praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP” A Companhia
fez melhorias em sua metodologia de determinagao do nivel de hierarquia de
valor justo de instrumentos financeiros, dessa forma determinados instrumentos
financeiros migraram de uma categoria para outra. Como consequéncia, para fins
de comparabilidade, a Companhia replicou o mesmo critério atualmente utilizado
para os instrumentos financeiros existentes no periodo comparativo relativo a
31/12/2015, reclassificando o montante de R$ 951.977, do nivel 2 para o nivel
1 (nota 5.3). As Demonstracdes foram autorizadas para emissao pelo Conselho
de Administragdo em 21 de Fevereiro de 2017. 2.2 Base de Mensuragdo: Os
ativos e passivos estdo mensurados de acordo com o custo histérico, exceto os
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo para as categorias “ativos
mensurados ao valor justo por meio do resultado” e “ativos financeiros disponiveis
para venda’ A Companhia classifica os ativos e passivos em circulante e nao
circulante, considerando os prazos de realizagao e exigibilidade. Quando néo é
possivel identificar tais prazos, sao classificados de acordo com estudo técnico.
Passivos de exigibilidade imediata s@o classificados no circulante. 2.3 Moeda
Funcional e de Apresentacado: Os itens incluidos nas Demonstracdes sao
mensurados usando a moeda do ambiente econémico no qual a Companhia atua.
O Real (R$) é a moeda funcional e de apresentagdo da Companhia. 2.4 Uso de
Estimativas: A preparagao das Demonstragbes requer que a Administragao da
Companhia se baseie em estimativas e julgamentos para o registro de transacoes
que afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a sua
divulgacao. As principais estimativas relacionadas as demonstragoes referem-
se aos ativos financeiros avaliados pelo valor justo, a realizacdo dos créditos
tributérios, a probabilidade de éxito nas agdes judiciais, aos efeitos decorrentes
da redugédo do valor recuperavel sobre créditos e outros ativos e as provisdes
técnicas. Os resultados finais dessas transacoes e informagdes, quando de sua
efetiva realizagdo em exercicios subsequentes podem diferir dessas estimativas.
Revisdes continuas sao feitas sobre as estimativas e premissas. O reconhecimento
contabil de efeitos que porventura surjam € efetuado no resultado do exercicio em
que as revisdes ocorram. Informagdes adicionais sobre as estimativas encontram-
se nas seguintes notas: « Redugao ao Valor Recuperavel (nota 3.1.c); « Provisdes
Técnicas (nota 3.5); « Aplicagbes Financeiras (nota 5); « Créditos Tributarios e
Previdenciarios (nota 8); » Provisdes Judiciais (notas 3.6 e 15.1).

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: As principais praticas
contabeis descritas a seguir, foram aplicadas de maneira consistente em todos os
exercicios apresentados nas Demonstragoes: 3.1 Instrumentos Financeiros:
a) Caixa e Equivalentes de Caixa - Disponivel: Abrangem saldos de caixa,
depdsitos bancarios e quando aplicavel investimentos financeiros ndo cotizados e
consequentemente em transito. b) Instrumentos Financeiros nao Derivativos:
Ativos Financeiros: A Companhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, disponiveis para
venda, e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos. (I) Mensurados ao valor justo por meio
do resultado - Representam titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito
de serem ativa e frequentemente negociados, ou titulos designados como tal no
momento do reconhecimento inicial. S&o contabilizados pelo custo de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das Demonstragoes, ajustados
ao seu respectivo valor justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos e
0s ganhos ou as perdas para apresentacéo ao valor justo sdo contabilizados no
resultado; () Disponiveis para venda - Representam titulos e valores mobiliarios
que nao se enquadram nas classificagdes de “titulos mensurados ao valor justo
por meio de resultado; “titulos mantidos até o vencimento” e “empréstimos e
recebiveis? Sao contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos
auferidos, ajustados aos seus respectivos valores justos e classificados no ativo
circulante e nao circulante de acordo com os prazos de contrato. Os ganhos
apurados pelo método dos juros efetivos s@o reconhecidos no resultado. Os
ganhos e as perdas decorrentes das variacoes dos valores justos nao realizados
sdo reconhecidos na rubrica ‘Ajustes de Avaliagdo Patrimonial” no patriménio
liquido, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizados, séo
apropriados ao resultado, em contrapartida da referida conta no patriménio liquido;
e (Ill) Empréstimos e recebiveis - Sao ativos financeiros com pagamentos fixos e
determinaveis, que nao sao cotados em mercados ativos e compreendem
substancialmente os Créditos das Operaces de Capitalizagdo, ndo havendo
registro de empréstimos. Apds seu reconhecimento inicial, esses ativos financeiros
s30 mensurados pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel. ¢) Reducao ao
Valor Recuperavel: (I) Ativos Financeiros - Os ativos financeiros (incluindo
recebiveis) ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado séo avaliados
regularmente, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no
seu valor recuperavel. (Il) Ativos nao Financeiros - Os valores contabeis dos ativos
nao financeiros sdo revisados sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por redugao
ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder seu valor
recuperavel. O valor recuperavel de um ativo € o maior entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo.
d) Instrumentos Financeiros Derivativos: A Companhia possui instrumentos
financeiros derivativos negociados na BM&FBOVESPA e em mercado de balcao
organizado, reconhecidos ao valor justo, que tem como objetivo principal proteger
os ativos e passivos da Companhia dos riscos de mercado (nota 6).
3.2 Imobilizado: Esta contabilizado ao custo. A depreciagdo € calculada pelo
método linear, com base na vida util estimada dos bens, sendo: equipamentos,
moveis, maquinas e utensilios - 10% a.a.; benfeitorias em imdveis de terceiros -
20% a.a..Adicionalmente, € demonstrado deduzido por perdas ao valor recuperavel
acumulado, quando aplicavel. Os ganhos e as perdas nas alienagbes sao
determinadas pela comparagao do valor de venda com o valor contabil liquido e
sdo reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos nao Correntes, na
Demonstragao do Resultado. 3.3 Outros Créditos Operacionais: Essa rubrica

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais)

tem por finalidade registrar os pagamentos das obrigacoes realizadas e ainda ndao
reportadas pelas instituicbes financeiras. Com isso, o registro transitério fica
aguardando o devido retorno para ser baixado, juntamente com a obrigacao
registrada no passivo, nas rubricas “Comissdes a Pagar’ e “Provisdes Técnicas”
3.4 Intangivel: Composto principalmente por contrato de direito de exclusividade
para comercializagdo de produtos no canal de parceria e pelos gastos com
aquisicao e desenvolvimento de softwares para uso interno. As amortizagbes sao
calculadas pelo método linear, considerando o prazo de vida util de 5 anos, a taxa
de 20% a.a.. O intangivel é avaliado, a cada data de divulgagéo sobre o valor do
ativo e de sua recuperabilidade (nota 10). 3.5 Provisdes Técnicas: 3.5.1 Provisao
Matematica para Capitalizagdo: Representa o montante dos pagamentos
efetuados pelos subscritores, deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento,
quando previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de
corre¢ao previstos no plano aprovado. 3.5.2 Provisao para Resgates: Representa
os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-base das Demonstragoes.
Incluida a parcela correspondente a  distribuicio de bonus ja devidos.
3.5.3 Provisao para Sorteios a Realizar: E constituida para cobrir os sorteios que
ja foram custeados, mas que na data-base da constituicao, ainda nao tenham sido
realizados. 3.5.4 Provisao de Sorteios a Pagar: Corresponde aos valores dos
prémios de sorteios devidos e ainda nao pagos atualizados monetariamente entre
a data do sorteio e a data da efetiva liquidagao. 3.5.5 Provisao para Despesas
Administrativas: E constituida para a cobertura dos valores esperados das
despesas administrativas dos planos de capitalizacdo. 3.5.6 Provisao para
Distribuicao de Bonus: E constituida para a distribuicdo de bdnus ainda ndo
devidos, quando previsto no plano, a metodologia de célculo é idéntica a da
provisdo matematica para capitalizagéo. A parcela correspondente aos bénus ja
devidos compdem a provisao para resgates. 3.5.7 Prescricao de Titulos:
A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a
baixa dos valores prescritos atendendo as disposi¢coes previstas no Cadigo Civil.
3.6 Provisoes Judiciais: O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacdo dos
ativos e passivos objeto de discusséo judicial sao realizados de acordo com as
regras estabelecidas pelo CPC 25 - “Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes” e levam em consideragao a avaliagao dos assessores juridicos da
Companhia, Consultores externos e daAdministracao em relagéo as probabilidades
de desfecho desfavoravel no julgamento final dos processos judiciais. A Companhia
adotou o critério de provisionar a totalidade das agdes judiciais cuja probabilidade
de perda é considerada provavel. As mesmas encontram-se contabilizadas na
rubrica “Provisdes Judiciais; no passivo nao circulante. As obrigagoes fiscais e
previdencidrias estao contabilizadas na rubrica “Outras Contas a Pagar, no passivo
nao circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC. Os honorarios de
sucumbéncia sao registrados com base nas informagoes dos assessores juridicos
da Companhia e dos consultores legais independentes e provisionados na medida
das sentencas condenatdrias proferidas. Os valores estimados de perdas
provaveis das provisoes civeis e trabalhistas sao corrigidos conforme critérios de
atualizagdo monetaria e juros que historicamente s@o imputados as causas,
considerando-se sua natureza, Tribunal e Regido nas quais a causa esta sendo
avaliada. Os correspondentes depdsitos judiciais, quando exigidos, estao
contabilizados na rubrica “Depdsitos Judiciais e Fiscais, no ativo nao circulante.
Sao atualizados monetariamente pela SELIC para os depdsitos judiciais fiscais e
pela TR para os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis (nota 15.3). 3.7 Resultado:
A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento Unico € registrada
integralmente quando da emissao dos respectivos titulos. A receita com titulos de
capitalizagédo de pagamento mensal € registrada conforme abaixo: ¢ Primeira
mensalidade quando da respectiva emissao; « Demais mensalidades quando do
efetivo recebimento. O reconhecimento das despesas de provisdo matematica,
proviséo de sorteio e demais custos necessarios a comercializagao dos titulos
acompanha a forma de contabilizagdo da receita. Os custos de aquisicdo com
titulos de capitalizagao s@o contabilizados quando incorridos. 3.8 Beneficios a
Empregados: Refere-se a plano de contribui¢ao definida sob o qual a Companhia
paga contribuicao fixa para uma entidade ligada, no caso a Icatu FMP - Icatu
Fundo Multipatrocinado. As contribuicbes séo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado. Outros beneficios de curto prazo tais como
seguro saude, assisténcia odontolégica, seguro de vida e de acidentes pessoais,
vale-transporte, vale-refeicdo e alimentacdo e treinamento profissional sdo
oferecidos aos funcionarios e administradores e reconhecidos no resultado do
exercicio a medida que sao incorridos. 3.9 Impostos e Contribuicoes:
3.9.1 Impostos Correntes: A provisdo para imposto de renda foi constituida a
aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o montante que exceder R$
240 no ano. A contribuicdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel até 31 de agosto de 2015 e 20% a partir de 12 de
setembro de 2015. 3.9.2 Impostos Diferidos: Sao constituidos mediante a
aplicacéo das aliquotas do imposto de renda e contribuicéo social vigentes na data
de encerramento das Demonstragdes, sobre as diferencas temporarias. Em
relacdo a impostos diferidos de contribui¢do social, a Companhia realizou o calculo
segregando os créditos/débitos para os quais a estimativa de realizagéo se dara

Apresentamos o Relatério da Administragao, as Demonstracdes Financeiras e as Notas Explicativas da Icatu Capitalizacao S.A., relativas aos exercicios em 31 de dezembro de 2015 e 2016 da Icatu Capitalizagéo S.A., além dos res-
pectivos pareceres dos Auditores Independentes e Comité de Auditoria. A Companhia arrecadou com titulos de capitalizacdo o montante de R$ 962,2 milhdes, o que representa um crescimento de 12% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior. O resultado das operagdes de capitalizagao alcangou R$ 128,1 milhdes em 2016. A Icatu Capitalizagao S.A. apresentou um lucro liquido de R$ 97,6 milhdes em 2016, aumento de 58,4% em relagdo a 2015. O patrimonio
liquido atingiu R$ 196,7 milhdes em 31 de dezembro de 2016, liquidos da distribuicdo de dividendos de R$ 46 milhdes definidos na Assembleia Geral Ordinaria de margo/2016, alcangando um aumento de 82,4% em relagdo ao ano
anterior. A Companhia administra os seus negécios de acordo com as melhores praticas de gestao de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da
Circular SUSEP n?521/2015. A empresa mantém sélida posigéo financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de reserva da ordem de R$ 178,2 milhGes. A Icatu Capitalizagéo S.A. agradece aos seus acionistas, funcionarios,
parceiros e corretores pela conquista desses resultados. Agradece também aos clientes pela preferéncia e confianga e a SUSEP pelo apoio. Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2017. A Administragao.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS PARA 2016 E 2015

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao)

2016 2015
Nota

Arrecadagdo com Titulos de Capitalizacao 434 962.227 859.092
Variagéo da Proviséo para Resgate (719.654) _ (628.830)
Receitas Liquidas com Titulos de

Capitalizacao 242.573 230.262
VariagOes das Provisdes Técnicas 1.131 (7438)
Resultado com Sorteio (51.110) (35.436)
Custo de Aquisicdo Nota 19 (84.298) (75.921)
Outras Receitas Operacionais 53.465 43.662
Outras Despesas Operacionais (33.682) (36.887)
Outras Receitas e Despesas
Operacionais Nota 19 19.783 6.775
Operacoes de Capitalizacao 128.079 118.242
Despesas Administrativas Nota 19 (115.227)  (105.778)
Despesas com Tributos Nota 19 (16.075) (14.572)
Receitas Financeiras 345.929 271.624
Despesas Financeiras (149.194) _ (149.519)
Resultado Financeiro Nota 19 196.735 122.105
RESULTADO OPERACIONAL 193.512 119.997
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes (5 8
Resultado antes dos Impostos e

Participacoes 193.507 120.005
Imposto de Renda Nota 20 (44.616) (25.488)
Contribuigao Social Nota 20 (44.119) (25.345)
Participagdes sobre o Lucro (7214) (7Z571)
Lucro Liquido do Exercicio 97558 61.601
Quantidade de Acoes 417994.227 417.994.227
Lucro Liquido por Acao - R$ 0,23 0,15

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA 2016 E 2015
(Em milhares de reais)

2016 2015

Lucro Liquido do Exercicio 97.558 61.601
Outros Resultados Abrangentes
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 37.275 (27.829)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis

para venda 62.622 (46.913)
Imposto sobre o ganho originado no exercicio (25.347) 19.084
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 134.833 33.772

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAQOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2016 2015
Atividades Operacionais
Lucro do Exercicio 97558 61.601
Ajustes para:
Depreciacao e amortizacao 1.789 1111
Perda na alienagao de imobilizado e intangivel -
Variagédo das Provisdes Técnicas (75. 128) 189.989
Variagéo de Imposto Sobre o Lucro (446) (2.246)
Variacao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros (91.380)  (209.022)
Créditos das operacgdes de capitalizagao 2141 (9.781)
Créditos tributarios e previdenciarios (327) (3.604)
Ativo fiscal diferido 22.850 (19.895)
Depdsitos judiciais e fiscais (32.770) (16.324)
Despesas antecipadas 214 (33)
Outros ativos 8.522 14.652
Impostos e contribuicbes 86.290 52.705
Outras contas a pagar 36.655 19.556
Débitos de operagdes com capitalizacao 3.072 6.696
Depositos de terceiros (80) 2.154
ProvisGes técnicas - capitalizagéo 50.395 44.569
Provisoes judiciais 463 755
Outros passivos 37273 (27.829)
Caixa Gerado pelas Operacoes 147096 105.054
Impostos sobre os lucros pagos (89.180) (53.079)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 57916 51.975
Atividades de Investimento
Pagamento pela compra:
Imobilizado e Intangivel (13.334) (1.338)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de
Investimento (13.334) (1.338)
Atividades de Financiamento
Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio (46.000) (50.000)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades de
Financiamento (46.000) _ (50.000)
(Reducao) Liquida de caixa no exercicio (1.418) 637
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4.924 4.287
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 3.506 4.924

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

até 31/12/2018 aplicando a aliquota de 20%. Para os demais, cuja estimativa de
realizacao sera ap6s 31/12/2018, foi aplicada aliquota de 15%. A Companhia nado
possui estoque de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social.
3.10 Normas Emitidas e ainda nao Adotadas: Em dezembro de 2016 a SUSEP
emitiu a Circular n® 544/16, produzindo alteracdes a Circular SUSEP 517/15. A
seguir estao resumidamente descritas as principais mudancas trazidas por essa
nova norma: - Plano de contas: Inclui subcontas no plano de contas constante no
Anexo X da Circular SUSEP n? 517/15; - Créditos tributarios: institui o
desreconhecimento de créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizos
fiscais de imposto de renda e/ou de bases negativas de célculo da contribuicao
social sobre o lucro, e aqueles decorrentes de diferencas temporarias quando nao
forem atendidos os requisitos estabelecidos nessa Circular. Esta norma entra em
vigor a partir de 12 de janeiro de 2017. A Companhia avaliou os impactos desta
norma e concluiu que n@o ha efeitos relevantes.

4, GESTAO DE RISCO: O processo de avaliacéo de riscos se baseia em identificar
e considerar as implicagdes e relevancia dos riscos envolvidos no ambito da
Companhia, ou seja, nos seus negdcios e nos processos que lhes dao suporte. A
Companhia considera a dimenséao e complexidade de suas operagoes, bem como
fatores externos e internos que possam afetar o cumprimento adequado dos seus
objetivos.4.1 Responsabilidades pela Gestao de Riscos: A Companhia nomeou
um de seus funcionarios como Gestor de Riscos em atendimento a Circular SUSEP
n?521/15, cujo reporte sera a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragao,
com o apoio e avaliagdo de diversas areas, dentre as quais Controles Internos,
Controle de Investimentos e Atuarial, assegurando o equilibrio, a transparéncia e a
integridade das informag6es publicadas, bem como o atendimento aos requisitos
legais dispostos na supracitada Circular. 4.2 Sistema de Controles Internos e
Gestao de Riscos: A formulagéo e a revisao das politicas de controles internos
tém por objetivo a redugdo dos riscos levantados e controlados pelas areas da
Companhia. A fundamentacéo para definicdo de componentes e acdes essenciais
aum processo organizado de gestao de riscos, que culmine na consolidagao de um
Sistema de Controles Internos, leva em consideragao modelos de gerenciamento
originados pelos pronunciamentos emitidos pelo “Internal Control - Integrated
Framework (2013)7 emitida pelo Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (“COSQO”). 4.3 Gerenciamento, Acompanhamento e
Mensuracao dos Riscos: 4.3.1 Principais Riscos Associados a Instrumentos
Financeiros: 4.3.1.1 Risco de Crédito - Risco de que o emissor do titulo possa
na&o honrar o principal e/ou o pagamento de juros. Baseia-se, principalmente sobre
aqueles relativos as aplicagdes financeiras. Os controles do risco de crédito sdo
realizados dentro da estrutura da Icatu Seguros. Em moeda local, o risco soberano
do Governo Brasileiro representa o menor nivel de risco de crédito - nota AAA, e
esta relacionado as emissdes locais denominadas em reais de titulos publicos
federais no volume de R$ 1.047732 (R$ 1.125.199 em 31/12/2015). O volume
das aplicagbes em créditos privados com excecao das quotas de fundos de
investimentos n@o exclusivos, estava assim distribuido na data-base, de acordo
com a classificag@o das agéncias de rating: Standard and Poor’s, Fitch e Moody’s.
Sempre considerando a classificagdo mais conservadora dentre as trés.

31/12/2016 31/12/2015
Outras Aplica-
Rating CDB coes* Total Debéntures CDB LF FIDC Outras Aplicacoes* Total
AAA - - - - 236.648 7.875 1.518 - 246.041
AA+ - - - 4.725 - - - - 4.725
AA 66.466 - 66.466 - - - - - -
AA- 6.061 - 6.061 - 132.431 - - - 132.431
A+ 30.563 - 30.563 - 6.818 - - - 6.818
A 262.301 - 262.301 - - - - - -
BBB+ - - - - 5.012 - - - 5.012
BBB- - - - 225 - - - - 225
BB - - - 236 - - - - 236
Sem Rating - 302.119 302.119 - - - — 106.390 106.390
Total 365.391 302.119 667510 5.186 380.909 7.875 1.518 106.390 501.878

* Outtras aplicagdes: Principalmente A¢des de Cias abertas e operagdes compromissadas onde nao é possivel mapear o rating.

4.3.1.2 Risco de Mercado - Constante potencial que a carteira de titulos
tem de sofrer perdas devido a flutuagdes nos fatores de risco dos ativos. O
gerenciamento do risco de mercado € realizado dentro da estrutura da Icatu
Seguros. No quadro a seguir sdo apresentadas: - A perda maxima esperada
em um dia com 95% de confianga por meio da metodologia VaR paramétrico;
- A perda com a oscilacdo de um basis-point (0,01%) na taxa de juros pela
metodologia DVO1.

31/12/2016 31/12/2015
Fatores de Risco DV-01 _ VAR Exposicao DV-01 VAR Exposicao
Acdes - 28 1.333 - 34 905
Préfixado - DI 102 2.275 785.947 181 752 1.201.810
Taxa Referencial — - 104.006 - 109.043
IPCA 2.109 10.094 1.119.232 994 9.692 607.379
TOTAL 2.255 12.032  2.010.518 1.175 10.478 1.919.137

4.3.1.3 Risco de Liquidez - No ambito dos ativos financeiros, a gestao
de liquidez tem como objetivo monitorar a adequacdo dos prazos de
liquidacdo dos instrumentos financeiros da carteira de investimentos e
demais recebiveis aos vencimentos contratuais dos passivos atuariais
e operacionais da Companhia. Os controles do risco de liquidez sao
realizados dentro da estrutura da Icatu Seguros. As tabelas a seguir
apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de capitalizacao
detidos pela Companhia, classificados segundo os prazos de vencimento
contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intencao de negociacao
ou marcagao desses ativos.
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31/12/2015

3112/2016 Principais Ativos / Passivos Financeiros e Capitalizacao Swap - Valor Apropria-
Principais Ativos / Passivos Financeiros e Capitalizacdo Atg 3 sl\’lganies 326 6a12 1a3 acimade Data de Indexa- dexa- Inicial  Valor Valor  c&oAcu-
Até 3 Meses Vencimento Meses Meses Anos 3Anos Total Aqui- Venci- dor dor em B$ Ativo  Passivo muladaem
ouSem 3a6 6al12 1a3 acimade Ativos 727886 _ 1.919 129.914 359.077 _789.8292.008.625 | _sicdo _mento Passivo Ativo _ mil _em R$ mil_em R$ mil __ R$ mil
. Caixa e Bancos 4.924 - - — — 4924 jun/15 ago/18 IPCA DN 236 290 293 (©)]
Vencimento Meses Meses Anos 3Anos _Total  Apficacoes 638.398 1919 120.914 359.077 789.829 1919.137 | jun/15 ago/18 IPCA DH 259 319 322 (3)
Ativos 980.050 28.205 _31.969 135383 _912.319 2.087.926 Cg;;}g;g’gg 18975 18975 3112/2015
. > > . " - - - - - In- Ex-
Caixa e Bancos 3.506 - - - - 3506 e
- T Rncar 65580 - - - - 65589 dexa- posicao
Aplicacoes 902,642 28205 31969 135.383 912.319 2.010.518 - - dor de (nacional)
Créditos das Passivos 246.138 124.290 280.049 943.861 _328.506 1.922.844 __ Venci- refe- Quanti- Totalem o
Operagdes 684 - - - - fegw Commsape T e e e DI 35 3406 Tiedge T pé ada
Titulos e Créditos ProvisGes Técnicas _ 180.371 124.290 280.049 943.861 328.506 1.857077 DIt Vendido jan/21 DI 4 186 Hedge Taxa pré fixada
st IR - - . e L
Passivos 406.553 223.618 328.787 736.916 236.119 1.931.993 Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem ser .. by
Conta 66.487 66.487 resgatados a qualquer momento para fazer face as obrigagbes. O saldo das D:ta .de Venci Ingexa- dgxa- Inlc;:l Xa_lor PVaIc.>r galodAcu-
nias a pagar - - - - - - aplicagdes financeiras em 31/12/2016 é composto por titulos e valores mobiliarios em \qui-  venci- or or em! $ tivo i assivo mufadaem
Provisdes Técnicas 306.905 223.618 328.787 736916 236.119 1832.345 carteira propria no valor de R$ 365.391 (R$ 383.562 em 31/12/2015), por fundos de | —Si¢80 _mento Passivo Ativo _ mil _em R$ mil_em R$ mil _ R$ mil
Débitos d - 30,938 30.938 investimentos n&o exclusivos no valor de R$295.276 (R$292.061 em 31/12/2015) e por | Jun/15 ago/18 IPCA DI 236 255 253 2
CDIloS das operagoes : - - - - : fundos de investimentos exclusivos, sendo estes tltimos compostos como segue, em | _jun/15 ago/18 IPCA DI 259 280 278 3
Depésitos de terceiros 2.223 - - - — 2223 fungao dos vencimentos a partir da data-base: 7.0UTROS CREDITOS OPERACIONAIS: Registra os pagamentos operacionais,
311272016 31122015 ainda nédo reportados pelas instituicdes financeiras no valor de R$ 18.888 em
. . 31/12/2016 (R$ 12.285 em 31/12/2015). ;
Até 3 Meses . Até 3 Meses . 8. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS: Impostos a recuperar so
ou Sem 3a6 6a12 1a3 acimade ou Sem 3a6 6a12 1a3 acimade compostos da seguinte forma:
Vencimento Meses Meses _ Anos 3 Anos Total Vencimento Meses _Meses _ Anos 3 Anos Total '
Certificados de Depdsit Impostos a Recuperar 31/12/2016 _ 31/12/2015
" Pt - - - - - - - - : - - - Contribuicdo Social 47 47
Bgtt))"entures de Distribuicdo ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 1 520 1203 COFINS 564 538
Letragado Tesouro Nacional - - - - - - 3.498 - - - - 3.498 CP)IuStros 1;‘11 1%
Letras Financeiras do Tesouro - - 25 19.580 35.603 55.209 - - - 7894 221580 229474
h } Total 6.156 5.829
Letras Financeiras - - - - - - - 1.485 - 3.971 2419 7875 - A . . = — - =
Notas do Tesouro Nacional _ _ _ 656 310.723 311379 _ _ _ — 124912 124.912 Qs créditos trlbutarlp; diferidos da. Companhia estao cIassﬁlcagk;s no ativo nao
Operacdes Compromissadas 301.651 - _ _ — 301651 104.751 — - - — 104751 | circulante, sendo originados exclusivamente de adi¢Ges temporarias, compostos,
Fundos de Investimento '?’T |sua \r?a;lorla, Nglaetl)a_ll_s, prov;s:?esl_ judlmaés {l)sca[s,_t pird;s_ néo }rDeLaFI{ledas nos
de curto prazo - — — — — — 347 - - - - 347 itulos e Valores Mobiliarios, Atualizagéo de Depdsitos Judiciais e .Emrazédo
Fundos dep Invest. de das agdes estarem em tramite nos tribunais superiores e néo existir previsdo para
Renda Fixa 2.003 - - - - 2.003 2477 - - - - 2.477 | transito em julgado, torna-se invidvel uma projecdo de prazo para a realizagao
Fundos de Investimento destes créditos. Provisdes de titulos a pagar, de Encargos sociais e Outras
de Direitos Creditérios - — — - - - 1518 - - - - 1518 | Provises serdo realizados até 31/12/2018.
%Jlté?s_ Asrilci)c’a)l%??‘s;e_o (1517) (5) (8) (5) - (1.535) (1.189) - - 5 - (1.184) Nzo Circulante
Ju 1 Diferencas Consti- Reali- Consti-  Reali-
de resultado 302.137 (5) 17 _ 20.231 _ 346.326 _ 668.707 111.402 1.485 1329 _ 12.551 _ 349.433 _ 476.200 Tempor%?ias 3112/2014 _tuicio zaci031/12/2015 tuicio  zacio31/12/2016
Notas do Tesouro Nacional - - — 115152 _ 565.992 _ 681144 - — _83.563 _254.621 429.131 767315 Impostode  ~ - -
Titulos Disponiveis RendaDiferido 8013 15993 (3.906) 20.100 63937 (78.157)  5.880
paraVenda - - — _115.152 _ 565.992 _ 681.144 - — _83.563 254.621 _ 429.131 _ 767.315 | Contribuicio ( ) ( )
Total Exclusivos 302.137 (5) 17 _135.383 _ 912.318 1.349.851 111.402 1485 _84.892 267172 _ 778.564 1.243.515 | Social Diferida 4.808 10.152 (2.344) 12616 39.572 (48.202) 3.986
4.3.2 Risco Operacional - Inclui Risco Operacional, Compliance, Legal e de estimativa da quantidade de parcelas que séo pagas pelo cliente durante a vigéncia Total ) 1?;821 26-1‘_‘5~ (6.250) - 32.716 103509 (126.359) 9.866
Fraude. Sua gest&o utiliza a estrutura da Icatu Seguros e é orientada conforme  do titulo; risco de cancelamento, que implica na devolugéo integral das parcelas | A seguir, a composi¢éo das adigbes/exclusdes temporarias:
as seguintes definicbes: Risco operacional deriva de toda perda financeira ou pagas pelos clientes no caso de problemas gerados no momento da venda e risco | Diferencas Temporarias
ndo oriunda de falha de processos, sistemas, pessoas ou eventos externos a de garantir a rentabilidade pré-definida para as reservas matematicas aprovadas | Imposto de Renda/Contribuicéo Social 31/12/2016 _ 31/12/2015
Companhia. Riscos de Compliance s@o aqueles que envolvem o ndo cumprimento  nas condigdes gerais dos titulos de capitalizagao. A Companhia monitora e avalia Ajuste TVM - Titulos disponiveis para Venda 1.146 63.768
das leis e/ou regulamentacoes. Na esfera de Risco Legal, o departamento juridico  os riscos por meio de politicas de subscri¢ao e algadas e adequagao das provisdes e ; B i
; . 2 : A o . e > : Proviséo de titulos a pagar - Prescricéo 1.922 1.161
da Companhia realiza a andlise de contratos corporativos, avalia demandas técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo acompanhamento do histograma de Contingéncias Trabalhistas 958 823
internas e participa da formacéo de novos produtos a serem langados. Riscos risco das séries abertas comercializadas. 4.3.4 Risco por Regido: A arrecadacgéo ingencl P
de Fraude refere-se a ato intencional de omiss@o ou manipulacdo de transacées, com titulos de capitalizacdo esté distribuida nas regides geogréficas, conforme | Contingéncias Civeis 1.330 1848
adulteragdo de documentos, registros e demonstragdes contdbeis. Quanto a quadro abaixo: Contingéncias Fiscais 1458 613
tratativa desses riscos, a Companhia possui Politicas, treinamentos e adogéo de 31/12/2016 31/12/2015 Inss s/aviso prévio - Exig.Suspensa 204 129
acoes voltadas a prevencgao a fraude, bem como atividades incluidas no programa RS mil % R$ mil % | Redugéo a valor recuperavel 1.320 -
de auditoria interna anual. Todos os relatérios e monitoramentos gerados pelas Centro Oeste 98.019 10% 96.645 11% | OQutras Provisdes 6.299 3.072
atividades de Gestéo de Riscos sdo devidamente reportados a Administragdo, Nordeste 60.467 6% 47200 5% | Fundo de Marketing 494 526
que tem a responsabilidade de orientar quanto as tratativas de riscos. 4.3.3 Norte 63.643 7% 58.756 7% Atualizagdo Depésito Judicial (27.202) (18.620)
- 2 : pla os S . K . .
Risco de Subscricao - Os titulos de capitalizagdo tém prazo de vigéncia de Sudeste 440.777 46%  425.882 50% Participacio nos Lucros e Resultados 14.563 10.146
meédio e longo prazo. Por isso sdo utilizadas algumas premissas baseadas nas Sul 299.321 31%  230.609 27% pagao nos Lu . )
experiéncias de persisténcia da nossa carteira e atuariais para realizar a gestdo Total _ 962.227 100%  859.092 100% | COFINS Exigibilidade Suspensa 17011 13.581
dos riscos envolvidos. Os riscos podem ser listados em: risco de sorteio, que 5. APLICAGOES FINANCEIRAS: A composigéo da carteira de ativos financeiros | PIS Exigibilidade Suspensa 4.017 3.351
implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de titulos sorteados nos detidos pela Companhia estd demonstrada a seguir: 5.1 Composicdo das | Total das ProvisGes temporarias 23.520 80.398
produtos comercializados com séries abertas; risco de persisténcia, que implicana Aplicacoes Financeiras: Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 5.880 20.100
i H - - 0, 0,
Valor 31/12/2016 Valor 31/12/2015 angﬂc%tsggng;cgm?ggl FlgéElegF{o Refere-se, substa?igg?mente, a102's§a1lgo
Contabil/ Contabil/ a receber decorrgnte da transferéncia do direito de pr]oragéo do balcéao do
Banco Nossa Caixa-BNC cedido a BRASILCAP Capitalizagao S.A. conforme
Valor de Valor de : . .
Descrigdo Mercado °%  Rentabilidade Mercado %  Rentabilidade | contrato assinado em 29/04/2014. O saldo em 31/12/2016 sera recebido em
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos () 668.707  50,30% 476199 2481% 2 parcelas anuais consecutivas, ajustadas pela variacéo do CDI.
Notas do Tesouro Nacional - IPCA 309.104  2325% 124.912 Banco Nossa Caixa 31/1 ?:,/72812 31/12/12%2
Notas do Tesouro Nacional - PRE 2275 0,17% 12,13% - 9,11% C SS I . .
Letra do Tesouro Nacional - 000% 3498 9,11% Outros créditos 838 1.408
Letras Financeiras do Tesouro 55.209 4,15% SELIC 229.473 SELIC Total ] 38.180 53.304
8pera9568 Compromissadas 301-22513 2%822;0 SELIC 103.15; SELIC 10. INTANGIVEIS: Sao compostos da seguinte forma:
utros ,04% .15 31/12/2016 _ 31/12/2015
Debéntures de Distribuicgo Publica - CDI - 0,00% 1203 101,14% do CDI | Marcas e Patentes 111 EKE]
Certificados de Depositos Bancarios a prazo - CDB - 0,00% 1329 106% do CDI Software 15.652 11.331
Letras Financeiras - 0,00% 7875 108,05% do CDI | Outros Intangiveis [a] 73.000 64.000
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos (ll) 295.276 22,21% 292.061 15,22% Total 88.763 75.442
Certificados de Depésitos Bancérios a prazo - CDB (V) 365.391 27,49% 379.579 19,78% Amortizacéo (75.470) (73.818)
Certificados de Depdsitos Bancarios a prazo - CDB - CDI 223.195 16,79% 98,62% do CDI 212.684 98,32% do CDI | Total 13.293 1.624
Certificados de Depdsitos Bancarios a prazo - CDB - SELIC 38.190 2,87‘;/0 SELIC ) 57.852 SELIC . [a] Na rubrica “Outros Intangiveis” foi registrado o valor de R$ 9.000, pago em
Dgsgﬂt%e;ggsdcée[)?;%%s&t%% E@Eﬁﬁﬁ ?V ?)razo -CDB-TR 104.006 0733 of TR +6,17% 108.832 0219 TR +6,34% Junho de 2016, conforme contrato, pela compra do direito de comercializagéo
_ 100% ! 21% ) b L s ;
Debéntures de Distribuicao Piblica - IPCA - 000% 3.983 IPCA +6,92% 3{2;,’;5?52{, de exclusividade, de produtos de Capitalizagao nos canais de
Categoria | - Valor justo por meio de resultado (VII) = (I{I+(I+H{IVH{V}HVI) _1329.374 _ 100.00% — 1151822 60.02% 11. OBRIGAGOES A PAGAR: O passivo circulante tem como finalidade
QN"C’)?at:fjg?.e':sl(‘)'?ﬁooﬁlgggﬂ;?ﬁ;%inﬁéﬁxg%ﬁm (Vi B g’ggzz 2:33264 39,98% re;:]istrar obrigagt:)es com venci.mento dentro de 12 meses seguintes a data
Categoria Il - Disponiveis para Venda (IX) = (VIll - 000% 83564 30.98% das Demonstragoes. Sao compostas da sequinte forar, 1212015
Total no Circulante (X) = (VII}+(IX) _1.329.374 _ 100,00% 1.235.386 64,37% E d 1007 537
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos (XI) ~ 681.144 —100,00% 75 Dc_)r_r&ec% ores a pagar 04’390
Notas do Tesouro Nacional - IPCA - Maior que 1 ano 663.346  9739% 519.832 PNIt' enaos a pagalr 9,088 11260
Notas do Tesouro Nacional - PRE - Maior que 1 ano 17798 261%  13,76% 163.919 12,98% Fae 'C'Ft’aGOGS ”t°$ ucros a pagar 564 o 595
Categoria l - Disponiveis para Venda (XIl) = (XI) 681.144 _ 100,00% 683.751 Rt Coaranas administrati 5545 < 3en
Total do Nao Circulante (XIII) = (XII) 681.144 __100,00% 683.751 __ 35,63% oi tf;% o%ri gasgggss administrativas a pagar 2919 2281
Em 31/12/2016, o valor avaliado pela “curva” dos titulos disponiveis para venda 31/12/2016 44.510 22.868
;22{.1;2 ;a§$r ggst.rza%% éﬁg) 2%1.;)132;?(]'%1 széﬁg;g% B:tsrlsrﬁ ngr;wza gsd%e%ai ?ig c||n- Ex_ 12. DEBITOS DE OPERACOES COM CAPITALIZACAO: Remuneragdes a
\ . exa- 0sicio f g = by )
(R$ 63.768 de perda em 31/12/2015). As cotas de fundos de investimento estao dorx de (ﬁaci'gna.) gaS%%rcs;Jrgre titulos de cap|tal|.zagao estao classificadas no passivo circulante
2 ¢ f 1ento est . . postas como segue: Excedente financeiro R$ 22.481 (R$22.103 em
precificadas pelos valores das cotas publicamente divulgadas pelas instituicoes Venci- refe- Quanti- Total em [ .
X c oy : ” Y- . refe- ! - 31/12/2015) e Comissoes e Pré-labore R$ 8.457 (R$ 5.764 em 31/12/2015).
financeiras administradoras dos respectivos fundos. A Companhia, na definicdo | Futuro _ Posicio _mento réncia _dade _ R$ mil Obijetivo 13. PROVISOES TECNICAS - CAPITALIZACAO: 13.1 Movi tacio d
dos investimentos realizados com vistas & adequada cobertura de seus passivos | D1~ Gomprado a5 DN 2.6900 — 111.533 Hedae Taxa pré fada | oo s =S, CAPITALIZAGAO: 13.1 Movimentagéo das
o A moried - = At pr ] : : 9 pre i Provisdes Técnicas de Capitalizagdo: Estdo classificadas no passivo
atuariais, revé periodicamente as condigdes de mercado para aquisi¢ao, venda DI Vendido  jan/23 DI 33 1.711 Hedge Taxa pré fixada | . o : AP
ou manutenc&o dos ativos integrantes de sua carteira de ativos em consonancia | pif  Comprado jan/19 DI 7 568 Hedge Taxa pré fixada circulante, quando sdo esperadas as respectivas exigibilidades dentro de 12
com as estratégias de ALM. 5.2 Movimentagdo das Aplicagées Por Categoria. DH  Comprado jan/i8 DH 18 1614 Hedge Taxa pré fixada ;neses seguintes a data das Demonstragbes e s&o compostas da seguinte
Valor Justo por orma:
meio de resul- Disponivel
tado para venda Total Saldosem  Consti- Amortizac6es/ Atualizacdo Saldosem  Consti- Amortizaces/ Atualizacdo Saldos em
Saldo em 31/12/2014 963.211 746.905 _ 1.710.116 31122014  tuicbes Prescricoes  Monetaria 31/12/2015 tuicbes Prescricbes  Monetaria 31/12/2016
Aplicagcdes 3.553.751 649.644  4.203.395 | Provisdo Matematica para Capitalizagéo 1126.839 640535 (522.459) 97945 1342.860  723.066 (889.117) 106.555 1.283.364
Resgates (3.619.942)  (543.200) (4.163.142) | Provisdo para Resgate de Titulos Antecipados ~ 152.954  445.009 (429.179) 2949 171733  579.798 (559.722) 3936 195745
Rentabilidade o 254.802 (39.121)  215.681 | Provis&o para Resgate de Titulos Vencidos 82.641 61468 (69.730) 1413 75.792 _ 324.376 (294.624) 2488 _ 108.032
Ajuste Titulos de Valores Mobiliarios - (46.913) 46.913) | Provisdo para Resgates 1362.434 1147012 (1.021.368) 102.307 1.590.385 1.627.240 (1.743.463) 112979 1.587141
Saldo em 31/12/2015 1.151.822 767315 _1.919.137 | Provisdo para Sorteios a Realizar 81.865 59.113 (87.759) 7277 60.496 66.713 (77.357) (2.383) 47469
Aplicaces 3.690.752 09.252 ~3.800.004 | Provisdo de Sorteios a Pagar 52.030 56.621 (44.580) 1.843 65.914 61.805 (50.364) 2127 79.482
Resgates (8.722.323)  (342.181) (4.064.504) | Provisdo para Sorteios 133895  115.735 (132.339) 9120~ 126.410 128518 (127721) (256) 126.951
Rentabilidade o 209.123 84.136  293.259 | Provisdo para Distribuigio de Bonus 124.342 38.743 (34.907) 10444  138.622 27706 (48.729) (1.032) 116.567
Ajuste Titulos de Valores Mobiliarios - 62.622 62.622 | Provisdo para Despesas Administrativas .849 537 (726) - 1.660 698 (672 - 1.686
Saldo em 31/12/2016 1.329.374 __ 681.144 _2.010.518 | Outras ProvisGes 126.191 39.281 (35.633) 10.444 _ 140.282 28.404 (49.401 (1.032) __118.253
5.3 Critérios Adotados na Determinacao do Valor Justo: Os ativos mantidos | Total 1.622.520 _1.302.028 (1.189.340) 121.871 _ 1.857.077 _1.784.162 (1.920.585 111.691 _ 1.832.345

em carteira ou nos fundos de investimento exclusivos sao avaliados ao valor justo,
utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e indices divulgados pela
ANBIMA e pela BM&FBOVESPA. Os ativos foram classificados por niveis de
hierarquia de mensuragdo ao valor justo, sendo: « Nivel 1:pregos cotados (ndao
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; « Nivel 2: inputs
de mercado, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que s&o observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos);
« Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao séo baseadas em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). Composi¢ao das aplicagdes
financeiras classificadas por niveis de hierarquia de mensuragao ao valolr j;/sto:
31/12/2015

Nivel 1 31/12/2016 Reclassificado

Notas do Tesouro Nacional 311.379 24.163
Letras Financeiras do Tesouro 55.209 229.473
Letras do Tesouro Nacional - 3.499
Operagdes Compromissadas 284.588 -
Nivel 2 31/12/2016 31/12/2015
Letras Financeiras - 7875
Notas do Tesouro Nacional - 100.748
Certificados de Depdsitos Bancarios a Prazo - CDB ~ 365.391 380.909
Debéntures - 5.186
Fundos de Investimento Nao Exclusivos 295.276 292.061
Fundos de Investimento de Curto Prazo - 347
Fundos de Investimento de Renda Fixa 2.003 2477
Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios - 1518
Operagoes Compromissadas 17063 104.751
Swap (5) 4.753
Outras Aplicagtes (1.530) (5.938)
Total (I) Valor justo por meio de resultado 1.329.374 1.151.822
Nivel 1 2 y ___ 31/12/2015
Notas do Tesouro Nacional 643.163 694.842
Nivel 2 31/12/2016 31/12/2015
Notas do Tesouro Nacional 37981 72.473
Total (Il) Disponiveis para Venda 681.144 767315
Total 2.010.5 1919137
*Em 31/12/2015 foi reclassificado do nivel 2 para o nivel 1, sendo R$ 257.135 de

titulos mensurados ao valor justo por meio do resultado e R$ 694.842 em titulos
disponiveis para venda, visando refletir efeito comparativo.

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 31/12/2016 e 31/12/2015, a Companhia possuia 0s seguintes instrumentos
financeiros derivativos em fundos exclusivos, negociados na BM&FBOVESPA e
swap contratados em mercado de balcdo:

Taxas de Juros - ETTJ).

Provisoes Técnicas - Capitalizacao
Total a ser Coberto
Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva

13.2 Teste de Sensibilidade - Capitalizacao: Os testes de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: Riscos de subscricao e Taxa de juros. Foram
realizados em 31/12/2016 e 31/12/2015 e ndo impactariam significativamente o resultado e o patriménio liquido, apés impostos e contribuicdes. As premissas
consideradas no teste foram: 1) Para os Riscos de Subscri¢do, um teste de aumento e redugéo dos valores sorteados em 10%, definido com base na
experiéncia dos ultimos 3 anos de observagao. Il) Para a Taxa de Juros, um teste de aumento e redugéo de 1% na curva de juros (Estrutura a Termo das

14. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS: Os ativos garantidores das provisées técnicas sdo compostos por:

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos
Certificados de Depdsito Bancario a prazo - CDB
Debéntures

Excesso de Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva

Total de Aplicacoes

31/12/2016 31/12/2015
1.832.345 1.857.077
1.832.345 1.857.077
1171678 221,

295.276 251.563
365.391 379.579
- 3.983
178.173 62.060
2.010.518 1.919.137

15. PROVISOES JUDICIAIS, DEPOSITOS JUDICIAIS E OBRIGACOES FISCAIS: 15.1 Provisdes Judiciais: O valor total em discusséo dos processos
judiciais cuja probabilidade de perda é classificada como “possivel” € de R$ 39.253 (R$ 45.690 em 31/12/2015) que é composto principalmente por
discussdes em que se questiona PIS e COFINS sobre as receitas financeiras e encargos previdenciarios sobre participacéo nos lucros e resultados. As

provisoes judiciais estéo classificadas no passivo nao circulante, conforme demonstrado a seguir:
Causas Civeis
31/12/2016 31/12/2015
Probabilidade de Perda Quantidade Valor Estimado do Risco __ Valor Provisionado Quantidade Valor Estimado do Risco Valor Provisionado
Provavel 58 1.330 60 1.847 1847
Possivel 217 6.167 - 284 7713 -
Remota 22 4.764 — 28 4.160 —
Total 297 12.261 1.330 372 13.720 1.847
Causas Trabalhistas
31/12/2016 31/12/2015
Probabilidade de Perda Quantidade Valor Estimado do Risco __ Valor Provisionado Quantidade Valor Estimado do Risco Valor Provisionado
Provavel 16 958 958 16 823 823
Possivel 27 2.101 - 24 1718 -
Remota 2 609 - 5 1227 -
Total 45 3.668 958 45 3.768 823
Causas Fiscais
31/12/2016 31/12/2015
Probabilidade de Perda Quantidade Valor Estimado do Risco __ Valor Provisionado Quantidade Valor Estimado do Risco Valor Provisionado
Provavel 7 1458 1458 5 613 613
Possivel 54 31.256 - 58 36.259 -
Total 61 32.714 1.458 63 36.872 613
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A seguir, a movimentacéo da provisao para contingéncias relativas aos processos judiciais:

Valor Provisionado

Civeis Trabalhistas Fiscal Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 .674 553 300 2.527
Causas Adicionais 15 = = —53
Causas Baixadas (675) (132) - (807)
Causas Ajustadas 695 402 313 1410
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 1.847 823 613 3.283
Causas Adicionais 173 - - 173
Causas Baixadas (1.150) (635) - (1.785)
Causas Ajustadas 460 770 845 2.075
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 1.330 958 1.458 3.746
15.2 Obrigac6es Fiscais: As obrigacdes fiscais sao registradas no passivo néo circulante na rubrica “Outras Contas a Pagar’ e sdo compostas como segue:
Saldo em Atualizacao Saldo em Atualizacao Saldo em
31/12/2014 Adicoes Monetaria 31/12/2015 Adicoes _ Monetaria 31/12/2016
Contribuigdo Social 32.649 9.427 3.900 45.976 23.022 6.234 75.232
COFINS 12.221 277 1.083 13.581 2.151 1.278 17010
PIS 3.027 45 280 3.352 349 316 4.017
Total 47.897 9.749 5.263 62.909 25.522 7.828 96.259
A seguir, um resumo dos principais questionamentos fiscais oriundos de obrigacoes legais:
. Depésito Judicial Provisdo
TESE Pr%l;agg;ggde Fase Processual Valor atualizado Valor em Valor atualizado Valor em
em 31/12/2016 3112/2015 em 31/12/2016 31/12/2015
CSLL - Majoragao d/a aliquota, de 9% para| Lein®11.727/2008 - gecurso
15% - Lein® 11.727/2008; € majoracao . Extraordinario no STF e
da aliquota de 15% para 20% - Lein® Possivel Lei n® 13.169/2015 - R§ 77535 R$49.003 R$75.232 R$45.976
13.169/2015. 12 insténcia.
Alargamento da base -
PI1S/Cofins - Alargamento da base - Lei n° Aguardando decisao RS %%1179%?%”(10 R$ :%71765’123”(10 R$ 1R9$717740§8nd° R$ 15.788, sendo
9.718/1998; Ativo livre e prescricdo - Lein®|  Possivel do STF e STJ; COFINS. e COFINS. e COFINS. e R$ 13.581 COFINS
12.973/2014. Ativo livre - 12 instancia e R$ 3.265 PIs R$2.613 PIs R$ 2.764 PIS e R$2.207 PIS
prescricdo - 22 instancia. ’ ) ’
. : A decis&o foi parcialmente
PIS - Sobre as receitas brutas operacio- .
nais de jul/97 em diante - Emenda Consti-|  Provavel favoravel. Aguardando R$ 1721 RS 1619 R$ 1174 R$ 1071
ftucional n® 17/1997. o .
Unidao e Companhia.
PIS - Incidente sobre as receitas operacio-
nais brutas nos termos do artigo 72, inciso Aguardando
V do Ato das Disposi¢gdes Constitucionais Provavel d ecgijséo do STE R$ 84 R$ 72 R$ 79 R$ 74
[Transitorias da Constituicao Federal de :
1988.

15.3 Depositos Judiciais e Fiscais: Os depositos judiciais relativos as Obrigac
compostos como segue:

Oes Fiscais, Civeis e Trabalhistas sdo registrados no ativo nao circulante e séo

31/12/2016 31/12/2015
Civeis 46 25
Trabalhistas 121 54
Fiscais 103.583 70.885
Outros 45 61
103.795 71.025
Os depositos judiciais relativos as obrigacoes fiscais sdo compostos como segue:
Saldo em Atualizacao Saldo em Atualizacdo Pagamentos/ Saldo em
3112/2014 Adicoes Monetaria 3112/2015 Adicoes _ Monetaria Baixas 31/12/2016
Contribui¢do Social 36.088 9.608 3.307 49.003 21.708 6.824 - 77535
COFINS 14.424 276 1462 16.162 1914 1837 - 19.913
PIS 3.921 45 338 4.304 359 407 - 5.070
Outros 207 1.038 171 1416 156 139 (646) 1.065
Total 54.640 10.967 5.278 70.885 24137 9.207 (646) 103.583

16. PATRIMONIO LIQUIDO: 16.1 Capital Social: O capital subscrito e
integralizado da Companhia em 31/12/2016 e 31/12/2015 é de R$ 66.151,
representado por 417.994.227 agdes sem valor nominal, sendo 376.127.276 agoes
ordinarias e 41.866.951 acdes preferenciais. As agdes preferenciais nao possuem
direito de voto, mas tém direito a dividendo minimo de 1% incidente sobre o capital
social representado pelas agoes preferenciais e possuem prioridade no reembolso
do capital, sem prémio, com base na parcela do prego de emissdo destinada a
conta capital. 16.2 Reservas de Lucros: As Reservas de Lucros de R$ 106.816
(R$ 79.648 em 31/12/2015) sdo compostas por: Reserva legal de R$ 13.229
(R$ 13.229 em 31/12/2015) que é constituida ao final do exercicio social com a
destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e sera constituida pela Companhia
até que o seu valor atinja 20% do capital social em conformidade com o art. 193
da Lei 6.404/76. Reserva Estatutaria de R$ 93.587 (R$ 66.419 em 31/12/2015) é
constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do exercicio,
apos as deducdes legais. Na Assembleia Geral Ordinaria realizada em 31 de
marco de 2016, os acionistas deliberaram pela distribuicao de dividendos no valor
de R$ 46.000 (R$ 50.000 em 30/04/2015) com recurso da reserva estatutaria.
16.3 Ajuste de Avaliacao Patrimonial: A rubrica ‘Ajuste de Avaliacdo Patrimonial”
registra os ganhos e perdas nao realizados dos titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria disponiveis para venda, relativos a titulos proprios,
liquidos dos correspondentes efeitos tributarios. O saldo devedor registrado no
Patrimonio Liquido é R$ 667 (R$ 37942 em 31/12/2015). 16.4 Destinacao de
Resultados: No exercicio findo em 31/12/2016, a Companhia apurou lucro de R$
97558, cuja destinagéo proposta foi de R$ 73.168 para constituicio de Reserva
Estatutaria, R$ 24.390 para Dividendos Propostos. 16.5 Dividendos: De acordo
com estatuto social da Companhia, sdo assegurados aos acionistas, dividendos
minimos equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme
legislagéo vigente. 3

17. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO:
Calculado conforme a Resolugdo CNSP n° 321/15, alterada pela resolugéo n°

343/16.

31/12/2016 31/12/2015
Patrimonio Liquido 172300 107857
Ajustes Contabeis (9.332) (1.873)
Despesas Antecipadas (35) (249)
Ativos Intangiveis (13.293) (1.624)

Ajuste Contabil-50 % Ativosintangiveis pontode vendaCMR (+) 3.996
Ajustes Associados a Variagcao dos Valores Econémicos _ 44.872 -
Superavit entre prov. exatas const. e fluxo real.

soc. capitalizagao (+) 44.872 -
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 207840 _ 105.984
Capital Base (CB) 10.800 800
Capital de Riscos de Crédito 34.824 36.769
Capital de Risco de Subscricéo 9.535 8.179
Capital de Riscos de Mercado 64.845 -
Capital de Risco - Reducéo por correlacao (23.888)  (3.480)
Capital de Risco Operacional 3.393 3.036
Capital de Risco - CR 88.709 _ 44.504
Capital Minimo Requerido (MAX(CB,CR) - CMR) 88.709 ~ 44.504
Suficiéncia 119.131 61.480
Razao PLA/CMR 234 2,38
Ativos Liquidos 178.173 62.060

Indice de Liquidez em relacdo ao CR % 200,85% _ 139,45%

18. PARTES RELACIONADAS: As principais transagoes com partes relacionadas
S80 como segue:

3112/2016 _ 31/12/2015
Ativo
Contas a Receber 37.342 51.896
Brasilcap Capitalizagdo S.A.. (Ligada) [d] 37342 51.896
Passivo
Contas a Pagar (40.008 (12.049)
Icatu Seguros S.A.(Controladora)[b][al[f] (39.082) (12.027)
Icatu Vanguarda Adm. de Recursos Ltda. (Ligada) [b] (89 -
ltumbiara Participagoes Ltda (Ligada) [b] 24) (22)
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A (Ligada) [a] (813) -
Total (Ativos - Passivos) (2.666) 39.847

31/12/2016 31/12/2015
Receitas 102.254 9.474
Arrecadacao com Titulos de Capitalizagao 102.254 9.474
Icatu Seguros S.A.(Controladora) [a] 95.929 89.474
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A (Ligada) [a] 6.325 -
Despesas (121.231) (103.630)
Icatu Seguros S.A.(Contoladora) [a][b] (111.585) (101.440)
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A (Ligada) [a] (5.746) (276)
Administradores (Outros) [c] (2.533) (694)
Icatu Fundo Multipatrocinado - FMP (Ligada) [e] (848) (734)
ltumbiara Participagdes Ltda (Ligada) [b] (322 (486)
VanguardaCompanhiade SegurosGerais(Ligada)[b] (197) -
Total (Receitas - Despesas) 18.977) (14.156)

A natureza das principais transagbes com partes relacionadas € descrita a
seguir: a] Venda de titulos de capitalizagao - os titulos séo de pagamento Unico
e vigéncia mensal. Seu prego é determinado de acordo com notas técnicas
atuariais protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado
para esse tipo de operacgao. O objetivo é oferecer aos clientes da Icatu Seguros e
Rio Grande Seguros uma possibilidade de ganho extra pela premiagéo do titulo
de capitalizagao atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio é cedido ao
segurado pela Icatu Seguros. O registro contabil, em contas de resultado, tem seu
efeito liquido registrado no grupo de operagoes de capitalizagao. b] Reembolsos
de custos administrativos - Referem-se a rateio de despesas comuns entre as
sociedades do grupo Icatu Seguros e sdo liquidados mensalmente, conforme
estabelecido em instrumento particular de convénio assinado entre as partes.
c] Na Assembleia Geral Ordinaria € fixado o montante global da remuneragao
dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social, a ser rateado entre
seus membros, registrada na rubrica “Despesas Administrativas; referentes
a remuneragao e beneficios de curto e longo prazo. d] Cessao de direitos de
exploracao do balcao Nossa Caixa a Brasilcap Capitalizagao S.A. ] Contribuicoes
ao Icatu FMP, entidade de previdéncia complementar fechada, relativas ao
plano de aposentadoria de contribuicdo variavel, parcialmente patrocinado pela
Companhia, destinado a proporcionar complementagao previdenciaria a seus
funcionarios. f] Valor referente a dividendos a pagar sobre as movimentagdes
oriundas da distribuicdo de resultados. Em Abril de 2016, a Companhia pagou
dividendos no valor de R$ 46.000 para a ICATU SEGUROS S.A.

19. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO:

31/12/2016 _ 31/12/2015
Custos de aquisicdo (84.298) (75.921)
Despesas de Corretagem (77.297) (72.303)
Despesas de Remuneragéo Performance Mensal (5.272) (2.276)
Despesas de Custeamento de Vendas (1.729) (1.342)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 19.783 6.775
Prescri¢ao de Titulos de Capitalizagao 41.100 31119
Taxa relativa a Resgates Antecipados 12.366 12.541
Prestacao de Servigo Ativo (29.934) (35.754)
Provisao/ Reversao para Contingéncias Civeis 9 (551)
Outras Despesas Operacionais (2.438) (580)
Reducéo ao Valor Recuperavel Para Recebiveis (1.320) -
Despesas Administrativas (115.227) (105.778)
Pessoal Proprio (58.866) (48.231)
Servigos de Terceiros (20.252) (24.783)
Localizagdo e Funcionamento (30.347) (26.627)
Publicagoes (71) (100)
Publicidade e Propaganda (3.166) (3.100)
Donativos e Contribuicoes (2.420) (2.719)
Outras Despesas Administrativas (105) (218)
Despesas com Tributos (16.075) (14.572)
Impostos (195) (502)
Provis&o para Contingéncias Fiscais (845) (313)
COFINS (11.627) (10.731)
PIS (1.997) (1.846)
Taxa de Fiscalizagao (1.325) (1.048)
Outras Despesas com Tributos (86) (132)
Resultado Financeiro 196.735 122.105
Receitas Financeiras 345.929 271.624
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 225.444 177361
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 60.541 38.863
Titulos de Renda Fixa - Publicos - 3.981
Titulos de Renda Fixa - Privados 45.189 37123
Outras Receitas Financeiras 14.755 14.296
Despesas Financeiras (149.194) (149.519)
Atualizagao Monetaria das Provises Técnicas (111.169) (108.275)
Titulos de Renda Variavel
(quotas de fundos de investimento) (35.673) (40.758)
Titulos de Renda Fixa (1.977) (53)
Outras Despesas Financeiras (875) (433)

20. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL:
O imposto de renda (IRPJ) e a contribui¢ao social (CSLL), calculados com base
nas aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores contabilizados
como despesas, como segue:

31/12/2016 31/12/2015
IRPJ _ CSLL IRPJ _ CSLL
Resultado antes dos Impostos e
Participagdes 193.507 193.507 120.005 120.005
Participag@o nos Lucros e Resultados (7214) _ (7214)  (7571) _ (7571)
Resultado antes dos Impostos 186.293 186.293 112434 112434
ADICOES 44594 _ 44.594 _ 40.087 _ 40.087
Adicao Permanente 1247 1247 706 706
Doagoes e Patrocinios Indedutiveis 2216 2216 1851 1.851
Contingéncias Trabalhistas, Civeis e
Fiscais 3.950 3.950 3413 3413
Outras Provisdes 8.113 8.113 3.597 3.597
Participacdes nos Lucros e Resultados 10419 10419 13209 13.209
Tributos e Contribuicdes com
Exigibilidade Suspensa 4.094 4.094 1684 1684
Direitos de Longo Prazo 14555 14555 15627 15.627
EXCLUSOES (21.594) _ (21.594) _ (20.332) _ (20.332)
Contingéncias Trabalhistas, Civeis e
Fiscais (8412) (3412) (2.596) (2.596)
Outras Provisoes (3.598) (3.598) (2.251) (2.251)
Tributos e Contribuicdes em Quest. Judicial  (8.582) (8.582) (5.837) (5.837)
Participagdes nos Lucros e Resultados (6.002) _ (6.002)  (9.648) _ (9.648)
Resultado Ajustado 209.293 209.293 132.189 132.189
15%+ 15%+ 15%+ 15%+
Aliquotas Oficiais 10% 5% 10% 5%
Despesas com IRPJ/CSLL (49.691) (41859) (29.753) (21.646)
Revers&o de Créditos Tributarios 1436 1062 358 452
Direitos de Longo Prazo 3.639 291 3.907 (251)
Atualizagao Processo Judicial CSLL — _ (6233 — __(3.900)
Despesas com IRPJ/CSLL (44.616) _ (44.119) _ (25.488) (25.345)
Aliquota Efetiva “2395% 23,68% 22,67%

o 5 o
21. CARREGAMENTO: De acordo com as notas técnicas aprovadas pela SUSEP,
os principais produtos comercializados pela Companhia possuem as seguintes
taxas de carregamento:

% de Taxade Indice de
Produto Processo Carregamento Juros __ Correcao
PM780T1  15414.003668/2008-80 524%  0,5% a.m. TR
PM910T3  15414.004504/2009-51 15,79%  0,5% am. TR
PM102T7  15414.002015/2011-89 16,99%  0,5% a.m. TR
PU52.1 15414.000312/2003-80 0,00% 0,1% am. TR
PM930T4  15414.002745/2010-07 6,36%  0,5% am. TR

22, COMERCIALIZAGAO: O indice de comercializagdo esté representado da
seguinte forma:

Indice de Comercializacao 31/12/2016 _ 31/12/2015
Titulos de pagamentos Unicos (PU) 3,14% 1,81%
Titulos de pagamentos mensais (PM) 10,32% 10,73%
Titulos de pagamentos periddicos (PP) 3,32% 29,25%
Total 8,76% 8,84%

23. COMITE DE AUDITORIA: Em atendimento & Resolugdo CNSP n® 321/15,
alterada pela Resolugao n°® 343/16 a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria
unico instituido pelo grupo Icatu Seguros, por intermédio da instituicao lider Icatu
Seguros. O resumo do relatério do referido comité sera divulgado em conjunto
com as Demonstragdes de 31/12/2016 da Icatu Seguros.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: Maria do Carmo Nabuco de Almeida Braga.
Conselheiros: Luciano Soares, Marcos Pessoa de Queiroz Falcao,
Luis Antonio Nabuco de Almeida Braga.

DIRETORIA

Diretor Presidente: Luciano Snel Corréa
Diretores: Alexandre Petrone Vilardi, Mario José Gonzaga Petrelli,
Cesar Luiz Salazar Saut.

Contador: Marcos Celio Santos Nogueira - CRC-RJ n® 089.351/0-8.
Atuario: Luciana da Silva Bastos - MIBA n® 1064.

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da Icatu Capitalizacao S.A. - Rio de Janeiro — RJ.
Examinamos as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e da
solvéncia da Icatu Capitalizagdo S.A. (“Sociedade”), em 31 de dezembro de 2016,
descritos no anexo | deste relatério, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.
Responsabilidade da Administracdo: A Administracdo € responsavel pelas
provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e da solvéncia elaborados
de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria
— IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, e pelos controles internos que
ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragéo livre de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos atuarios independentes: Nossa responsabilidade € a de expressar uma
opinido sobre as provisdes, os demonstrativos do capital minimo e da solvéncia com
base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem
que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e da
solvéncia estao livres de distorcao relevante. Em relagéo ao aspecto da Solvéncia,
nossa responsabilidade esta restrita a adequagao dos demonstrativos da solvéncia
e do capital minimo da Sociedade e ndo abrange uma opiniao no que se refere as
condigdes para fazer frente as suas obrigacdes correntes e ainda apresentar uma
situagdo patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade
no futuro. Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas, dos

demonstrativos do capital minimo e da solvéncia. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliacoes
de risco, o atuario considera os controles internos relevantes para o calculo e
elaboragdo das provisdes técnicas registradas nas demonstracoes financeiras e
dos demonstrativos do capital minimo e da solvéncia da Sociedade para planejar
procedimentos de auditoria atuarial que séo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da
Icatu Capitalizagao S.A. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opiniao: Em
nossa opiniao, as provisoes técnicas registradas nas demonstracdes financeiras e os
demonstrativos do capital e da solvéncia acima referidos da Icatu Capitalizagdo S.A.
em 31 de dezembro de 2016 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria— IBA
e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados — CNSP. Outros assuntos: No contexto de nossas
responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distorgao
relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também
aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados
fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos
trabalhos s&o capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distor¢ao
relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, em base
de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses
dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados & Susep por meio do FIP, para o

exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes. Rio de Janeiro, 21 de fevereiro
de 2017 Joel Garcia - Atuario MIBA 1131. KPMG Financial Risk & Actuarial Services
Ltda. - CNPJ: 02.668.801/0001-55 - CIBA 48.

Anexoll
Icatu Capitalizacao S.A.
L. (Em milhares de Reais)

1. Provisoes Técnicas 31/12/2016
Total de provisoes técnicas 1.832.345
2. Demonstrativo do Capital Minimo 31/12/2016
Capital Base (a) 10.800
Capital de Risco (b) 88.709
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 88.709
3. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2016
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 207.840
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 88.709
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (c=a-b) 119.131
Ativos Garantidores (d) 2.010.518
Total a ser Coberto (e) 1.832.345
Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (f =

d—e) 178.173
Ativos Liquidos (g) 178.173
Capital de Risco (CR) (h) 88.709
Indice de Liquidez em relacédo ao CR % (*) (g / h) 201%

(*) O indice de liquidez em relacéo ao Capital de Risco requerido pela Resolugao
CNSP n® 321/2015 e modificagdes € de, no minimo, 20%.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da Icatu Capitalizacdo S.A. Rio de Janeiro - RJ.
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Icatu Capitalizacdo S.A.
(“Companhia”) que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2016
e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragoes
financeiras acima referidas apresentam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Icatu Capitalizagdo S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”
Somos independentes em relagao & Companhia de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao. Outras informagées que acompanham as demonstracoes financeiras
e o relatério do auditor: A Administracdo da Companhia é responsavel por essas
outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opiniao
sobre as demonstracoes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e
nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio. Em
conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatorio da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de

forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administracéo e
da Governanca pelas demonstracoes financeiras: A Administracao é responsavel
pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a Administragao é responsavel
pela avaliagao da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e
0 uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragoes financeiras, a nao ser
que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras:
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorg@o relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectamaseventuais distorcoes relevantes existentes.As distorcdes podemser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de

distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opiniao. O risco de néo detecgao de distorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representagoes
falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia. « Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela
Administracg@o. « Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administragdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicoes que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a néo mais se manter em continuidade operacional.« Avaliamos a
apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive
as divulgagoes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transagOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada. Comunicamo-nos com a Administrag@o a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2017 KPMG
Auditores Independentes - CRC SP-014428/0-6 F-RJ. Fernando Antonio Rodrigues
Alfredo - Contador CRC 1SP252419/0-0.




