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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO: Apresentamos a0s nossos acionistas o Relatério da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras da lcatu Capitalizagao S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de 2014 e o respectivo
Parecer dos Auditores Independentes. O resultado das operagtes de capitalizagéo alcangou R$ 96,4 milhdes, o que representa um crescimento de 13% em relagéo ao ano anterior. A lcatu Capitalizagdo S.A. apresentou um lucro liquido de R$ 81,9 milhdes
no exercicio de 2014, comparado a R$ 6,9 milhdes em relagao ao ano anterior, reflexo da performance positiva das operagoes e pelo ganho com ativos nédo correntes. O patriménio liquido da lcatu Capitalizagao S.A. alcangou R$ 124,1 milhdes em 31 de
dezembro de 2014, liquidos da distribuicao de R$ 30,0 milhdes definidos na Assembleia Geral Extraordinaria de novembro/2014, representando um crescimento de 96% em relag&o ao ano anterior. A lcatu Capitalizagao S.A. mantém sdlida posigao finan-
ceira, inclusive com alivos livres da ordem de R$ 87,6 milhdes, o que representa um crescimento de 175% em relagao ao ane anterior. A lcatu Capitalizagao S.A. aproveita a oportunidade para agradecer especialmente aos Acionistas pela confanga, a sua
equipe de funcionarios e a seus parceiros e cometores pela conquista desses resultados, aos clientes pela preferéncia e confianga, e &8 SUSEP pelo apoio. Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2015. A Administragao.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

ATIVO 2014 2013
CIRCULANTE 1.755.603 1.595.962
Disponivel 4287 _ 5563
Aplicacoes Nota5 1.710.116 1.543.355
Créditos das Operacdes de Capitalizagio Nota7 __ 9194 _ 12336
Outros Créditos Operacionais 12,080 _ 30.097
Titulos e Créditos a Receber 19.710 4.390
Titulos e Créditos a Receber - 2
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 8 2226 3.831
Qutros Créditos Nota13 17484 557
Despesas Antecipadas 216 221
Operacionais 216 219
Administrativas - 2
ATIVO NAO CIRCULANTE 120.042 _ 61.727
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 118.164 _ 58.023
Titulos e Créditos a Receber 118.164 _ 58.023
Créditos Tributarios e Previdenciarios Nota 8 12821 15100
Depasitos Judiciais e Fiscais Nota123 54701 42923
Outros Créditos Operacionais Nota13  50.642 =
Imobilizado 761 1415
Bens Moveis 618 1.083
Outras Imobilizagdes 143 332
Intangivel 1117 2289
Outros Intangiveis 1117 2.289
TOTAL DO ATIVO 1.875.645 1.657.689

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

PASSIVO 2014 2013
CIRCULANTE 1.668.488 _ 1.551.231
Contas a Pagar 24.648 27.709
Obrigages a Pagar Nota 9 19.737 21,713
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 1.580 1.768
Encargos Trabalhistas 2623 2.629
Impostos e Contribuictes 708 1,540
Qutras Contas a Pagar - 59
Débitos de Operagoes com Capitalizagao 21171 11.895
Depésitos de Terceiros 149 168
Provisoes Técnicas - Capitalizacao Nota 10 _1.622.520 _1.511.459
Provisao para Resgates 1.362434 1.264.599
Provisao para Sorteio 133.895 135.626
Provisao para Despesas Administrativas 1.849 2181
Outras Provisdes 124.342 109.053
NAO CIRCULANTE 83.072 43.247
Contas a Pagar 80.545 41.014
Obrigagbes a Pagar 5639 3.451
Tributos Diferidos Nota 13 27.009 2
Outras Contas a Pagar Nota12.2 47897 37.561
Outros Débitos 2.527 2233
Provistes Judiciais Nota 12.1 2527 2233
PATRIMONIO LiQUIDO Nota14 __ 124.085 63.211
Capital Social 66.151 46,151
Aumento de Capital em Aprovagao - 20.000
Reservas de Lucros 68.047 16.140
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (10.113) (19.080)

Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.875.645 _ 1.657.689

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2014 E 20‘£(Em milhares de reais)
__Reservasde Lucros stes

Aumento de

Reservas de Lucros Aju

Capital Capital em Reserva Reserva Avaliacao Lucros

Social __ Aprovacao Legal _Estatutaria Patrimonial Acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 46.151 - 9.230 9.856 44.877 - 110114
Dividendos complementares do exercicio de 2012 - - - (9.856) - - (9.856)
Aumento de capital em aprovagao - 20.000 - - - - 20.000
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - - - - (63.957) - (63.957)
Lucro Liquido do exercicio - - - - - 6.910 6.910
Destinagéo do Lucro Liquido:
Constituigao de Reserva Legal - - 345 - - (345) -
Constituicao de Reserva Estatutaria = = = 6.565 = (6.565) =
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 46.151 20.000 9.575 6.565 (19.080) = 63.211
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - - - - 8.967 - 8.967
Aumento de Capital 20.000 (20.000) - - - - -
Lucro do Exercicio - - - - - 81.907 81.907
Destinagao do Lucro Liguido:
Constituicao de Reserva Legal - - 3654 - - (3.654) -
Constituicao de Reserva Estatutdria - - - 54.818 - (54.818) -
Distribuicio Antecipada de Dividendos - - - (6.565) - (23.435) ___ (30.000)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 66.151 - 13.229 54.818 (10.113) - __124.085

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013(Em milhares de reais). 1. CONTEXTO OPE-
RACIONAL: A Icatu Capitalizagao S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anéni-
ma de capital fechado, com sede na Praga 22 de Abril, 36, parte, Centro, Rio de
Janeiro — RJ, autorizada a operar em todas as Unidades da Federacéo e que
tem por objeto operar com planos de capitalizagé@o, podendo ainda participar
como sdécia ou acionista de outras sociedades. A Companhia tem como Unico
acionista a Icatu Seguros S.A. e é controlada em ultima instancia pela lcatu Hol-
ding S.A.. A arrecadagao com titulos de capitalizag&o esta distribuida nas regides
geograficas, conforme quadro abaixo:

311122014 31/12/2013
RS mil % RS mil %

Centro Oeste 86.227 1%  77.078 10%
Nordeste 47,570 6%  66.145 8%
Norte 47515 6% 47673 6%
Sudeste 375.460 49%  361.882 45%
Sul 215.027 28% 252451 31%
Total 100% 805229 100%

771.799
2.ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEI-
RAS: 2.1 Base de Preparacgao. As demonstragées financeiras foram elabora-
das conforme os dispositivos da Circular SUSEP 483/14, normas do CNSP e
os pronunciamentos técnicos, as orientagoes e as interpretagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendadas pela SU-
SEP doravante denominadas , em seu conjunto, “praticas contdbeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP. A Circu-
lar SUSEP n® 483, de 6 de janeiro de 2014 revogou a Circular SUSEP n® 464, de
12 de margo de 2013, alterando o plano de contas a ser utilizado pelas entidades
supervisionadas. A Provisao para Despesas Administrativas teve sua divulga-
¢ao reclassificada no valor de R$ 2.181 para efeito de comparabilidade, modi-
ficando a linha de Qutras Provisdes em 2013 de R$ 111.234 para R$ 109.053.
Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973, que altera a legislagao tribu-
taria relativa ao IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, e revoga o Regime Trbutério de
Transicéo (RTT). Neste contexto, a Administragao da Companhia efetuou ava-
liag@o inicial das disposicdes contidas na referida lei e optou pela nao adogao
antecipada para o ano-calenddrio de 2014, Estas demonstragoes financeiras fo-
ram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragao em 24 de feve-
reiro de 2015. 2.2 Base de Mensuracao. As Demonstractes Financeiras foram
elaboradas pelo regime de competéncia. Os ativos e passivos estao mensurados
de acordo com o custo histdrico, e os instrumentos financeiros mensurados pelo
valor justo para as categorias “ativos mensurados ao valor justo por meio do re-
sultado”, e “ativos financeiros disponiveis para venda”. A companhia classifica os
ativos e passivos em circulante e nao circulante considerando os prazos de rea-
lizagao e exigibilidade, sendo que aqueles passivos para os quais nao é possivel
identificar tais prazos s&o classificados no “Circulante”, caracterizando passivos
de exigibilidade imediata. 2.3 Moeda Funcional e de Apresentacao. Os itens
incluidos nas demonstragoes financeiras da Companhia sdo mensurados usan-
do a moeda do ambiente econdmico no qual a Companhia atua. O Real (R$) ¢ a
moeda funcional e de apresentagao da Companhia. 2.4 Uso de Estimativas. A
preparagao das demonstragdes financeiras requer que a Administragao da Com-
panhia se baseie em estimativas e julgamentos para o registro de certas transa-
cdes que afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a divul-
gacao de informagoes sobre dados das suas demonstragdes financeiras . Os
resultados finais dessas transagoes e informagoes, quando de sua efetiva reali-
zagao em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As princi-
pais estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se aos ati-
vos financeiros avaliados pelo valor justo, a realizagao dos créditos tributarios, a
probabilidade de éxito nas agdes judiciais, aos efeitos decorrentes da provisao
para perdas sobre créditos e outros ativos, as provisoes técnicas e &s provistes
judiciais. Os resultados finais dessas transagoes e informagoes, quando de sua
efetiva realizagdo em periodos subsequentes podem diferir dessas estimativas.
Revisdes continuas sao feitas sobre as estimativas e premissas e o reconheci-
mento contabil de efeitos que porventura surjam é efetuado no resultado do pe-
riodo em que as revisoes ocorrem. Informagoes adicionais sobre as estimativas
encontram-se nas seguintes notas: v* Redugao ao Valor Recuperavel (3.1.¢); v
Provistes Técnicas (vide nota n® 3.4); v Aplicagbes Financeiras (vide nota 5); v
Creditos Tributarios e Previdenciarios (vide nota n® 8); ' Provisoes Judiciais (vide
nota n® 3.5 e n® 12.1). 3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS:
As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente
em todos os periodos apresentados nas demonstragoes financeiras. As praticas
mais relevantes adotadas sdo: 3.1 Instrumentos Financeiros. a) Caixa e Equi-
valentes de Caixa - Disponivel. Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos
de caixa, depdsitos bancarios e quando aplicavel investimentos financeiros com

vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagéo, os
quais s&o sujeitos a um risco insignificante de alteragao no valor, e séo utilizados
na gestao das obrigagoes de curto prazo. b) Instrumentos Financeiros nao
Derivativos. Ativos Financeiros. A Companhia classifica seus ativos financei-
ros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado,
disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis.
A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. (I) Mensurados ao valor justo por meio do resultado - Representam
titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequen-
temente negociados. Sdo contabilizados pelo custo de aquisigao, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao seu respectivo valor
justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos e os ganhos ou as per-
das para apresentagao ao valor justo sao contabilizados no resultado; (Il) Dispo-
niveis para venda - Representam titulos e valores mobilidrios que nao se enqua-
dram nas classificagtes de ‘titulos mensurados ao valor justo por meio de resul-
tado”, “titulos mantidos até o vencimenio” e “empréstimos e recebiveis”. Sao
contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos,
ajustados aos seus respectivos valores justos e classificados no ativo circulante
e nao circulante de acordo com a intengéo de negociagao. Os ganhos apurados
pelo método dos juros efetivos sao reconhecidos no resultado enquanto os ga-
nhos e as perdas decorrentes das variagoes dos valores justos nao realizados
sao reconhecidos na rubrica “Ajustes de Avaliagéo Patrimonial” no patriménio li-
quido, liquidos dos correspondentes efeitos tributdrios e, quando realizados, sao
apropriados ao resultado, em contrapartida da referida conta no patriménio liqui-
do; (lll) Mantidos até o vencimento - Representam titulos e valores mobilidrios
para os quais a Companhia tem intencéo e capacidade de manter esses titulos
até o vencimento. Apds seu reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sao
mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decres-
cidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel; e (IV) Empréstimos e
recebiveis - S&o ativos financeiros com pagamentos fixos e determinaveis, que
nao sao cotados em mercados ativos e compreendem substancialmente os Cré-
ditos das Operagoes de Capitalizacao. Apds seu reconhecimento inicial, esses
ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.
¢) Redugao ao Valor Recuperavel. ¢.1) Ativos Financeiros - Os ativos financeiros
(incluindo recebiveis) nao mensurados pelo valor justo por meio do resultado sao
avaliados regularmente, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica gque um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel. ¢.2)
Ativos néo Financeiros - Os valores contabeis dos ativos nao financeiros sao revisa-
dos sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode né&o ser recuperdvel. Uma perda por redugao ao valor recuperével é
reconhecida se o valor contabil do ativo exceder seu valor recuperavel. O valor recu-
perdvel de um ativo é o maior entre o valor justo de um ativo menos os custos de
venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados em decorréncia do uso do ativo. d) Instrumentos financeiros
derivativos. A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos reconhecidos
ao valor justo de contratos futuros e de swaps mantidos nos fundos de investimentos
exclusivos, que tém como objetivo principal proteger os ativos da Companhia dos
riscos de mercado (vide Nota 6). 3.2 Imobilizado. O imobilizado esta contabilizado
ao custo e a depreciagao é calculada pelo método linear, com base na vida Util esti-
mada dos bens, sendo: equipamentos, méveis, maquinas e utenslios - 10% a.a.;
veiculos e benfeitorias em iméveis de terceiros - 20% a.a.. Adicionalmente, é de-
monstrado deduzido por perdas de valor recuperdvel acumulada, quando aplicével.
Os ganhos e as perdas nas alienagbes sao determinados pela comparacao do valor
de venda com o valor contabil liquido e sao reconhecidos em “Ganhos e Perdas com
Ativos ndo Correntes”, na demonstragao do resultado. 3.3 Intangivel. O intangivel
esté contabilizado ao custo e é constituido, basicamente, de gastos com aquisicdo e
desenvolvimento de softwares para uso intemo. As amortizagtes sao calculadas
pelo método linear, considerando o prazo de vida Util de 5 anos, a taxa de 20% a.a..
Q intangivel deve ser avaliado a cada data de divulgacao sobre o valor do ativo e a
vida Util estimada. 3.4 Provisdes Técnicas. 3.4.1 Provisao Matematica para Capi-
talizagao. A provisdo matemdtica para capitalizagao representa o montante dos pa-
gamentos efetuados pelos subscritores, deduzidos das quotas de sorteio e de carre-
gamento, quando previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de
correcao previstos no plano aprovado. 3.4.2 Provisdo para Resgates. A provisao
para resgates de titulos vencidos e antecipados representa os valores de resgates
ainda nao pagos até a data-base do balango. Conforme determinado pela Circular
SUSEP 462, de 31/01/2013, foi incluida nesta respectiva provisao a parcela corres-
pondente a distribuicao de bénus ja devidos, anteriormente alocada na provisao para

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM
31/12/2014 E 2013 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéo)

2013

(Reclassi-
2014 ficado)

Arrecadacéo com Titulos de Capitalizagao  Nota 1 771.799 805.229
Variagao da Provisao para Resgate (564.489) _ (570.088)

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizacdo 207.310  235.141
Variagbes das Provisdes Técnicas (22.575) (36.566)
Resultado com Sorteio (42.515) (49.697)
Custo de Aquisi¢ao Nota18  (58.280)  (61.472)

Qutras Receitas Operacionais 41.328 23.105
Outras Despesas Operacionais _ (28.832) _ (25.200)

Outras Receitas e Despesas Operacionais Nota18 12.496 (2.095)

OPERAGOES DE CAPITALIZAGCAO 96.436 85.311

Despesas Administrativas Nota18  (96.359)  (92.225)

Despesas com Tributos Nota18  (11.295)  (10.158)
Receitas Financeiras 233.073 217.314
Despesas Financeiras (136.348) _ (181.550)

Resultado Financeiro Nota18 96.725 35.764
RESULTADO OPERACIONAL 85.507 18.692
Ganhos e Perdas com Ativos Nao Correntes  Nota 13 61.625 1)

Resultado antes dos Impostos e Participacoes _ 1471432 _ 18.691
Imposto de Renda Nota19 (33.853) (3.740)
Constribuicao Social Nota19  (23.662) (4.073)
Participagoes sobre o Lucro (7.710) (3.968)
Lucro Liquido do Exercicio 81.907 6.910
Quantidade de Agoes 417.994.227 417.994.227
Lucro Liguido por Acéo - R$ 0,20 0,02

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

DEMONSTRA(;E)ES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA 0OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2014 E 2013 (Em mihares de reais)

. i 2014 2013
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 81907 _6.910
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 8.967 (63.957)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis paravenda 14.945 (106.595)
Imposto sobre o ganho/perda originado(a) no exercicio (5.978) 42.638
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 90.874 (57.047)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAG(")ES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2014 E 2013 (Em milhares de reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS 2014 _ 2013
Lucro liquido do exercicio 81907 6.910
Ajustes para:
Depreciacoes e amortizacdes 1812 2418
Perda na alienagao de imobilizado e intangivel - 6
Outros ajustes - 1
Variagao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros (166.761) 213.941
Créditos das operagoes de capitalizagao 3.142  (8498)
Créditos tributérios e previdencidrios 1.605  (1.386)
Ativo fiscal diferido 2279 (12.198)
Depésitos judiciais e fiscais (11.778)  (4.230)
Despesas antecipadas 5 2174
Outros ativos (49.502) (1.449)
Impostos e contribuicdes 58317 (23.325)
Outras contas a pagar 10480 1115
Débitos de operagdes com capitalizagdo 9276 2419
Depésitos de terceiros (19) 88
Provisoes técnicas - capitalizagao 111.061 (120.677)
Provisoes judiciais 294 560
Outros passivos 8967 (63.957)
Caixa Gerado/(Consumido) pelas Operacoes 61.085 (6.088)
Impostos sobre o lucro pagos (32.329) _ (6.393)
Caixa Liquido (Consumido) nas Atividades Operacionais = 28.756 (12.481)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Imobilizado e Intangivel (32) (26)

Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades de

Investimento (32) (26)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital - 20.000
Distribuicéo de dividendos e juros sobre o capital proprio (30.000) _ (9.856)
Caixa Liquido Gerado (Consumido) nas Atividades de

Financiamento (30.000) 10.144
(Redugao) Liquida de caixa no exercicio (1.276) (2.363)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5563 7.926
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 4287 5563

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

contingéncias. 3.4.3 Provisao para Sorteios a Realizar. A provisao para sorieios a
realizar & constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, mas que na
data base da constituic@o, ainda n@o tenham sido realizados. Posteriormente, a Cir-
cular SUSEP n? 469, de 19/06/2013 alterou a definicao da PSR. 3.4.4 Provisao de
Sorteios a Pagar. A provisdo de sorteios a pagar corresponde aos valores dos
prémios de sorteios devidos e ainda nao pagos atualizada monetariamente entre a
data do sorteio e a data da efetiva liquidagéo. 3.4.5 Provis&o para Despesas Admi-
nistrativas. A proviséo para despesas administrativas € constituida para a cobertura
dos valores esperados das despesas administrativas dos planos de capitalizagao.
3.4.6 Provisdo para Distribuicao de Bonus, A provisao é constituida para a
distribuicao de bénus ainda nao devidos, quando previsto no plano, e sua metodo-
logia de calculo & idéntica a da proviséo matematica para capitalizacéo. A parcela
correspondente aos bonus ja devidos passou a compor a provisao para resgates.
3.4.7 Prescricao de Titulos. A Companhia adota, nas provisoes para resgates de
titulos vencidos e antecipados e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos
atendendo as disposigdes previstas no Cédigo Civil. 3.5 Provisdes Judiciais. O
reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacao dos ativos e passivos objeto de
discussao judicial sao realizados de acordo com as regras estabelecidas pelo CPC
25 e levam em consideragdo a avaliagéo dos assessores juridicos da Companhia
em relagao as probabilidades de desfecho desfavoravel no julgamento final dos
processos judiciais. As provisdes constituidas para fazer face as perdas decorrentes
de agdes judiciais de natureza civel, trabalhista e fiscal, objeto de contestacéo judi-
cial, sdo contabilizadas com base nas opinides do departamento juridico interno,
dos consultores legais independentes e da Administragéo sobre a provével saida
de recursos para liquidaga@o das obrigagoes. A Companhia adotou o critério de
provisionar a totalidade das causas de natureza civel, trabalhista e fiscal cuja proba-
bilidade de perda é considerada provavel, As mesmas encontram-se contabilizadas
na rubrica “Provisdes Judiciais”, no Passivo nao Circulante. As obrigagoes fiscais e
previdencidrias estao contabilizadas na rubrica “Outras Contas a Pagar”, no passivo
nao Circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC. Os valores estimados de
perdas provaveis das contingéncias civeis e trabalhistas sao corrigidos conforme
critérios de atualizagdo monetédria e juros que historicamente sao imputados as
causas, considerando-se sua natureza, o Tribunal e a Regi@o nos quais a causa
esta sendo avaliada. Os correspondentes depdsitos judiciais, quando exigidos, es-
tao contabilizados na rubrica “Depositos Judiciais e Fiscais”, no Ativo nao Circulan-
te, e s&o corrigidos monetariamente pela SELIC para os depdsitos judiciais fiscais
e pela TR para os depésitos judiciais trabalhistas e civeis. A composicéo das provi-
soes judiciais e fiscais, bem como dos depdsitos judiciais e fiscais, encontram-se na
Nota Explicativa 12. 3.6 Resultado. A receita com titulos de capitalizagao de paga-
mento Unico é registrada integralmente quando da emisséo dos respectivos titulos.
A receita com titulos de capitalizagao de pagamento mensal & registrada conforme
abaixo: * Primeira mensalidade quando da respectiva emissao; * Demais mensali-
dades quando do efetivo recebimento. O reconhecimento das despesas de
provisao matematica, provis@o de sorteio e demais custos necessarios a co-
mercializagao dos titulos acompanha a forma de contabilizagao da receita.
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Os custos de aquisicao com titulos de capitalizacao sac contabilizados quando incom-
dos. 3.7 Beneficios a Empregados. Plano de contribuicio definida é um plano de be-
neficios sob o qual a Companhia paga contribuicao fixa para uma entidade separada,
no caso o lcatu FIMIP - Icatu Fundo Mulipatrocinado, as contribuiges séo reconhecidas
como despesas de beneficios a empregados no resultado (nota 17). Outros beneficios
de curto prazo tais como seguro salide, assisténcia odontolégica, seguro de vida e
de acidentes pessoalis, estacionamento, vale-transporte, vale-refei¢ao e alimentagao e
freinamento profissional sao oferecidos aos funciondrios e administradores e reconhe-
cidos no resultado do exercicio & medida que sao incomidos. 3.8 Impostos e Contri-
buigoes. 3.8.1 Impostos Correntes. A provisao para imposto de renda foi constituida
a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o montante que exceder R$
240 no ano, e a provisao para contribuicdo social a aliquota de 15%. 3.8.2 Impostos Di-
feridos. Os impostos diferidos sao constituidos mediante a aplicagéo das aliquotas do
imposto de renda e confribuicao social vigentes na data de encemramento do balango
patrimonial, sobre as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa de con-
tribuicao social, ajustados pelo valor da proviséo para néo realizagéo, quando aplicavel.
4, GESTAO DE RISCO: O processo de avaliagio de riscos se baseia em identificar
e considerar as implicages e relevancia dos riscos envolvidos no ambito da Compa-
nhia, ou seja, nos seus negdcios e nos processos que lhes dao suporte, A Compa-
nhia considera, a dmensao e complexidade de suas operacoes bem como, fatores
extemnos e internos que possam afetar o cumprimento adequado dos seus objetivos.
4.1 Responsabilidades pela Gestao de Riscos: A Gestao de Riscos tem o suporte
dos Diretores Executivos e do Consetho de Administragao, com o apoio e avaliagao de
diversas dreas, dentre as quais as de Compliance e Controles Intemos, assegurando o
equilibrio, a transparéncia e a integridade das informagodes publicadas. Os responsaveis
pelo gerenciamento de riscos tém a atribuicéo de, periodicamente, rever as estratégias
dos negdcios para entender e administrar os riscos relevantes, fixando niveis aceitiveis
para tais riscos. 4.2 Sistema de Controles Intemos e Gestao de Riscos. A formula-
¢40 e revisao das poliicas de controles intermos tem por objetivo a melhoria continua
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dos processos e controles na redugao dos riscos levantacos e controlados pelas dreas
da Companhia. A fundamentagao para definicao de componentes e agbes essenciais
a um processo organizado de gestao de riscos, que culmine na consolidagéo de um
Sistema de Controles Intemos, leva em consideragdo modelos de gerenciamento
originados pelos pronunciamentos emitidos pelo COSO - Committee of Sponsoring
Organizations of the Treacway Commission. 4.3 Gerenciamento, acompanhamento
e mensuracao dos riscos. Principais riscos associados a instrumentos financei-
ros. A Companhia possui exposicao aos seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros: Risco de crédito; Risco de mercado e Risco de Liquidez. Esta nota apre-
senta informagdes sobre a exposicio da companhia para cada um dos riscos acima,
os objetivos da companhia, politicas e processos de mensuracéo e gerenciamento
de riscos e gerenciamento do capital da companhia. Risco de Crédito - O risco de
crédito pode ocomer na posshilidade da companhia néo receber os valores decomen-
tes dos créditos a emissores privados, principaimente aqueles relativos as aplicagoes
financeiras. Quanto & exposicao ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras,
os limites sao estabelecidos através da Poliica de Investimentos da Companhia. Em
relacao a emissoes de empresas financeiras, nao financeiras ou quotas de fundos de
investimento, é adotada metodologia baseada na andlise de aspectos quantitativos e
qualitativos das empresas e fundos. Um dos itens que integram essas andlises ¢ o ra-
ting atribuido por agéncias extemas para classificagéo do risco das empresas e fundos
de investimento. A classificagao do risco de crédito por agéncias externas de rating & um
sistema de mensuragéo baseado em pontuagio e enquadramento dos riscos em clas-
ses previamente definidas. A essas classes sao atribuidas notas que refletem diferentes
graus de risco, de acordo com uma escala predeterminada, que é parte integrante do
modelo de avaliacao. O volume das aplicagbes em créditos privados, classificados no
nivel 2 conforme definido na nota 5.3, com excegao das cotas de fundos nao exclusi-
vos, estava assim distribuido na data base, de acordo com a classificacao das agéncias
externas de rating Standard and Poor’s, Fitch e Moody's, sempre considerando a clas-
sificag@o de rating mais conservadora:

31/12/2014 31/12/2013
Rating Debéntures CcDB LF FIDC Total Debéntures CDB _ DPGE LF FIDC Total
AAA - 122.811 3.064 1.508 127.383 4.225 108.776 - 7.949 2.071 123.021
AA+ 7.252 116.944 - - 124.196 6.885 129.887 - 3.341 - 140.113
AA 4.419 - - - 4.419 732 - - - - 732
AA- - 48.028 1.075 - 49103 331 42.630 - - -  42.961
A+ - - - - - - 6.009 - 657 - 6.666
A- 739 - - - 739 735 10.051 - - - 10.786
BBB+ - - 1.590 - 1.590 - - - — - -
BBB - 1.329 4,922 - 6.251 - - - - - -
BBB- 284 - - - 284 - - - - - -
BB+ - - = - = - - _11.010 = - _11.010
Total 12.694 289.112 _ 10.651 1.508 313.965 12.908 297.353 _ 11.010 _ 11.947 2.071 _335.289

Risco de Mercado - O risco de o valor de um instrumento financeiro ou de uma
carteira de instrumentos financeiros se alterar em virtude da volatiidade de varia-
veis exdgenas existentes no mercado, causadas por fatores adversos. Fundamen-
talmente: taxas de juros, indices de pregos (inflacéo), renda varidvel e derivativos;
onde para cada um destes associa-se um risco especifico. A principal metodologia
empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de mercado baseia-se
no calculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do célculo do VaR, sao realiza-
dos testes de strass para verificar a perda esperada em cenarios extremos. O risco
de mercado & acompanhado por meio de relatérios de periodicidade minima men-
sal, com informagdes sobre o VaR e nivel de stress da carteira, ambas analisadas
sobre as posi¢des globais de investimentos. O conceito de VaF tem como objetivo
quantificar, com base em dados histéricos, qual a perda méxima esperada em um
prazo especifico dentro de um intervalo estatistico de confianga. Os riscos associa-
dos a essas estratégias sdo mensurados através do sistema de controle de risco
Accenture Risk Control, além do controle de risco desempenhado pelos administra-
dores fiducidrios dos fundos. Andlise de Sensibilidade das Aplicagdes Financeiras.
A andlise de sensibilidade das aplicagdes financeiras foi elaborada levando em con-
sideracao: (i) O Value at Risk (VaR) paramétrico que é a perda maxima esperada
da carteira, a um nivel de confianga, dentro de um horizonte de tempo determinado.
Para este caso utiizamos a janela de um dia com nivel de confianga de 95%. A
volatilidade foi calculada utilizando o modelo de Médias Méveis Exponencialmente
Ponderadas (EWMA, em inglés) com uma janela de 300 dias e lambda de 0,94. (i)
DVO1 (dolar—value for one basis-poinf é uma métrica de risco amplamente utilizada
pelo mercado de renda fixa como medida de sensibilidade do preco de um titulo
de renda fixa em relagao a variagao nas taxas de juros a qual sua remuneragao
esta associada. Consiste em variar a taxa de juros em um basis-point, ou 0,01%, e
verificar o quanto o valor justo do titulo se altera. No quadro abaixo apresentamos: -
A perda esperada em um dia com 95% de confianga através da metodologia VaR
parameétrico; - A perda com a oscilagdo de um basis-point (0,01%) na taxa de juros
pela metodologia DVO1.

31/12/2014 3112/2013
Fatores de Risco DIV-01 _ VAR Exposicdo DIV-01 VAR Exposicao
Préfixado - DI 126 814 1.003.631 7 632 916.397
Taxa Referencial - - 99.263 5 1 101.968
IGPM = = = = 1 629
IPCA 1.030 _7.087 _ 607222 458 _ 4248 _ 524.361
TOTAL 7.901 _1.710.116 4.882 _1.543.355

Risco de Liquidez - esta relacionado a eventual indisponibilidade de recursos de
caixa para fazer frente a obrigagoes atuais e futuras, previstas ou nao, assim como
novas exigéncias de garantias, sem afetar suas operagdes ou sua posicao financei-
ra. A gestao do risco de liquidez, no &mbito dos ativos financeiros, tem como princi-
pal objetivo monitorar os prazos de liquidagao dos instrumentos financeiros da car-
teira de investimentos da Companhia. O risco de liquidez de curto prazo é controla-
do utilizando o Modelo de Miller-Orr. A liquidez de longo prazo € monitorada através
do gerenciamento de ativos e passivos (ALM — Assets and Liabilities Managemen)
definido na Politica de Investimentos e aprovado em Comité de Investimentos in-
terno. As tabelas a seguir apresentam os ativos e passivos financeiros defidos pela
Companhia classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos
de caixa, sem considerar a intengdo de negociagao ou marcagdo desses ativos.

3112/2014 3112/2013
Até1 Acima de Até1  Acima
Ativos Financeiros ano 1ano Total ano de 1ano Total
Caixa e Bancos 4287 - 4287 5563 - 5563
Aplicagdes 807687 902429 1.710.116 654821 888534 1.543.355
Créditosdas Operagbes  9.194 - 9194 12336 - 12336
Tite Créd.aReceber 17484 105343 122827 550 42923 43482
Total do Ativo
Financeiro 838652 1.007.772 1846424 673279 931457 1604736
Até1 Acima Até1 Acima
Passivos Financeiros ano __ de 1ano Total ano de 1ano Total
Contas a pagar 24.648 53536 78184 27709 41012 68721
Provisoes Técnicas 675866 946.654 1.622.520 625.955 885.504 1.511.459
Deébitos das operagbes 21.171 - 21471 118% - 11.895
Depositos de terceiros 149 - 149 168 - 168
Total do Passivo
Financeiro 721.834 1.000.190 1.722.024 665.727 926.516 1.592.243

Outros riscos corporativos. Risco Operacional - E definido como a possibilidade
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos,
pessoas e sistemas ou de eventos externos. Inclui o risco associado & inadequa-
¢ao ou deficiéncia em contratos firmados, bem como as indenizagdes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Companhia. Risco Legal
e de Compliance - E o risco de perda resultante do ndo cumprimento das leis e/
ou regulamentagdes, perda de reputacdo e ma formalizagao de operacoes. Pode
ser: risco de operagoes em desacordo com as politicas e procedimentos internos,
risco de lavagem de dinheiro, riscos de contratos, riscos de fraudes ou risco com
oérgaos reguladores. O Departamento Juridico e a érea de Compliance da Compa-
nhia contribuem ativamente através da emisséo de pareceres de como evitar riscos
legais e de Compliance em nossas operagoes. O processo de gerenciamento dos
riscos operacional, legal e de compliance esta desenhado de forma a que os riscos
sejam identificados, mensurados, reduzidos, acompanhados e reportados, sendo
constituido pelas seguintes etapas: Identificagéo — Consiste em identificar os riscos
inerentes as atividades da Companhia, contemplando a avaliagao dos produtos,
servigos, processos e objetivos. Mensuragéo — Consiste em obter informagoes que
permitam a mensuragao de acordo com os niveis de exposigao (alto, médio e bai-
x0) baseado na ponderagao entre o impacto x frequéncia por evento. Redugao —
Representa as medidas tomadas pela Companhia para redugao de riscos afravés
de agbes que minimizem o impacto no caso de ocorréncias adversas. Contempla
tambeém a verificagdo da efetividade dos controles internos. Acompanhamento — A
Companhia acompanha a efetividade dos controles internos através de testes que
garantam a eficacia destes na redugao dos riscos a que a Companhia esta exposta.

Comunicagao — Contempla todas as atividades voltadas a divulgagéo de informa-
cOes sobre riscos e controles comunicados tempestivamente e permeados por toda
a Companhia. A gestao dos riscos € formalizada e consolidada através da Matriz de
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Riscos e Controles, que tem como cbijetivo fornecer uma visao dos riscos aos quais
as atividades e negécios da Companhia estéo sujeitos e os controles adotados para
controlar tais riscos, e através dos registros de eventos e excegdes autorizadas,
como se segue: Matrizes de riscos: permitem a Companhia identificar, avaliar, tratar,
controlar, consolidar e monitorar os fiscos aos quais as atividades e negdcios estao
sujeitos. Tais matrizes sao periodicamente revisadas, visando sua constante atuali-
zagao. Nessas matrizes os riscos sao identificados e listados por area, juntamente
aos controles envolvendo cada evento. Cada risco e controle trazem informacoes
qualitativas permitindo, desta forma, a classificagao de cada processo de acordo
com os niveis de exposi¢ao (alto, médio ou baixo), informando ainda o tipo de ris-
co. Registros de eventos: Considerados riscos efetivamente materializados e que
podem resultar em perdas ou nao. Riscos de menor nivel de exposicac podem ser
autorizados afravés de Relatérios de Compliance ou em Estudo de Risco relati-
vo a negdcios especificos, desde que atendam as necessidades de flexibilizagao
de padrbes ou regras de negdécios, porém devem acontecer dentro de parametros
previamente definidos, com politicas internas e devidamente autorizada por quem
tenha poderes ou algada. O registro dos eventos serve para acompanhar a con-
formidade dos processos e exposicao aos riscos a que as atividades cofidianas
estao sujeitas, ou mesmo nos quais venham a incorrer, para estabelecer e praticar
controles internos e planos de agéo que reduzam os respectivos riscos e corrijam
as deficiéncias. Estes procedimentos visam também a documentagao e armazena-
mento de tais informagdes para formagéo de banco de dados sobre perdas ope-
racionais. Tais informagdes permitiro & Companhia adotar abordagens e métodos
mais eficazes na gestéo do referido risco. No entanto, eventuais perdas constatadas
ao longo do processo podem ser observadas e apds devidamente registradas, séo
comunicadas & Area de Compliance e Controles Intemos da Companhia. Risco de
Subscrigao - Os titulos de capitalizagao tém prazo de vigéncia de meédio e longo
prazo, por isso, utilizamos algumas premissas baseadas nas experiéncias de per-
sisténcia da nossa carteira e atuariais para realizar a gestéo dos riscos envolvidos.
Os riscos podem ser listados em: Risco de sorteio, que implica na possibilidade da
empresa pagar prémios de titulos sorteados nos produtos comercializados com
séries abertas. Risco de persisténcia, que implica na estimativa da quantidade de
parcelas que séo pagas pelo cliente durante a vigéncia do titulo. Risco de cancela-
mento, que implica na devolugao integral das parcelas pagas pelos clientes no caso
de problemas gerados no momento da venda. Risco de garantir a rentabilidade
pré-definida para as reservas matematicas aprovadas nas condigbes gerais dos
titulos de capitalizagao. A empresa monitora e avalia os riscos por meio de politicas
de subscricdo e algadas e adequagdo das provisdes técnicas. O risco de sorteio
& monitorado pelo acompanhamento do histograma de risco das séries abertas
comercializadas. 5. APLICACOES FINANCEIRAS: As exposicies méximas ao
risco de crédito, bem como os riscos de mercado e de liquidez a que os ativos finan-
ceiros da Companhia estao expostos conforme descritos na nota 4.3. As composi-
coes dos ativos financeiros detidos pela Companhia estao demonsiradas a seguir:
5.1 Composicao das Aplicagoes Financeiras.

Descricao
Quotas de Fundos de Investimento — Exclusivos (l)
Notas do Tesouro Nacional — IPCA
Letras do Tesouro Nacional
Letras Financeiras do Tesouro
Operagoes Compromissadas
Outros
Debéntures de Distribuicao Publica — CDI
Certificados de Depdsitos Bancérios a prazo — CDB
Letras Financeiras
Quotas de Fundos de Investimento — Nao Exclusivos (Il)
Letras Financeiras do Tesouro (Il
Depdsito a Prazo com Garantia Especial (IV)
Certificados de Depdsitos Bancarios a prazo — CDB (V)
Certificados de Depdsitos Bancérios a prazo — CDB —CDI
Certificados de Depdsitos Bancérios a prazo — CDB — SELIC
Certificados de Depdsitos Bancérios a prazo— CDB - TR
Debéntures de Distribuigao Ptiblica (VI)
Debéntures de Distribuigdo Publica — IPCA
Debéntures de Distribuicéo Publica — CDI
Categoria | - Valor justo por meio de resultado (VII) = (IH(I+IV)+(V)+(VI)
Quootas de Fundos de Investimento — Exclusivos (VIIl)
Notas do Tesouro Nacional — IPCA
Notas do Tesouro Nacional — PRE
Letras Financeiras do Tesouro (IX)
Notas do Tesouro Nacional (X)
Categoria Il - Disponiveis para Venda (XI) = +{(VIl}+{IX)+(X)
Total no Circulante (XII) = (XI)}+(Vil)

31/12/2014 31/12/2013

Valor Valor
Contabil/Valor Taxa média Contabil/Valor Taxa média
de Mercado % de juros _ de Mercado % de juros

332121 1942% 303284 1965%

599 IPCA +5,78% 702 IPCA +5,35%
20.348 10,75% 18.371 9,20%
174.055 SELIC 34216 SELIC
118231 SELIC 221437 SELIC

4.687 8.036
2221 CDI+1,08% 2.329 101% do CDI
1.329 109% do CDI 6246 105% do CDI
10.651 107,27% do CDI 11.947 107,3% do CDI

287.393 16,81% 218781 14,18%

45441 266% SELIC -
- 11.010 0,71% 110% CDI

287.783 16,83% 291.107 18,86%

130243 98,6% CDI 147.668 98,4% CDI
58277 SELIC 447 SELIC
99.263 TR+6,17% 101.968 TR +6,17%
10473 061% 10.579 0,69%

10473 IPCA +7,32% 10.329 IPCA +7,59%
- 250 CDI+0,71%

963211 _56,32% - 834.761 _ 54,09% -

746905 43,68% 662549 4293%

596.749 IPCA +5,65% 513.330 IPCA +5,49%

150.156 12,90% 149219 12,90%

- 45416  294% SELIC
- 629 0,04% IGPM +6,07%
746.905 43.68% = 708594  4591% =

1.710.116 100,00%
Em 31 de dezembro de 2014, o valor avaliado pela “curva” dos titulos disponiveis para venda monta a R$ 763.760 (R$ 740.394 em 31 de dezembro de 2013). Dessa forma,
os ganhos e perdas nao realizados, registrados como ajustes de Avaliagao Patrimonial, montam a R$ 16.855 de perda (R$ 31.800 de perda em 31 de dezembro de 2013). As
cotas de fundos de investimento estao valorizadas pelos valores das cotas publicamente divulgadas pelas instituicoes financeiras administradoras dos respectivos fundos. A
Companhia, na definicéo dos investimentos realizados com vistas & adequada cobertura de seus passivos atuariais, revé periodicamente as condigdes de mercado para aqui-
sicao, venda ou manutencéo dos ativos integrantes de sua carteira de ativos em consonancia com as estratégias de ALM — Assets and Liabilities Management. Neste contexto,
frente ao cenario econdmico e financeiro atual de aumento das incertezas e volatilidade, que apresenta riscos e oportunidades em horizontes curtos de tempo, entendemos
por oportunc manter os ativos classificados como de curto prazo a fim de manter a prerrogativa de negocig—os dentro do intervalo de 1 ano, intengao justificada por movimen-
tos recentes e de periodos anteriores. As carteiras dos fundos de investimento exclusivos sdo compostas como se segue, em fungio dos vencimentos a partir da data base:

1.543.355 _ 100,00%

31/12/2014 3112/2013
De1a5 Acimade Sem Venci- De1a5 Acimade SemVen-

Até 1 ano anos ___5anos mento Total Até1ano anos __ 5anos__cimento _ Total
Certificados de Depdsitos Bancdrios a prazo - CDB - 1.329 = - 1.329 4.924 1.322 - - 6246
Debéntures de Distribuigio Puiblica - 2221 - - 2221 448 1.186 695 - 2329
Letras do Tesouro Nacional 17.250 3.008 - - 20348 12499 5872 - - 1837
Letras Financeiras do Tesouro 80.063 9.008 84.984 - 174055 10464 15.660 8.002 - 34216
Letras Financeiras 3.355 7.294 - - 10651 1.747 8.574 1.626 - 11947
Notas do Tesouro Nacional - - 599 - 599 - 702 - - 702
Operagdes Compromissadas 118.231 - — - 118231 221437 - - — 221437
Fundos de Investimento de curto prazo - - - 937 937 1.100 - - - 1.100
Fundo de Invest. de Renda Fixa - - - 3.068 3.068 2104 - - - 2104
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios - - - 1.508 1.508 2071 - - - 201
Cutras Aplicagbes - - — (826) (826) - — = 2761 __ 2761
Valor justo por meio de resultado 218.899 22.950 85.583 4.689 332121 _ 256.794 33.316 10413 2.761 303.284
Notas do Tesouro Nacional 82642 271100 _ 393.163 —__746.905 62.822 _ 250.015 _ 349.712 — 662.549
Titulos Disponiveis para Venda 82.642 _ 271.100 _ 393.163 — 746905 _ 62.822 _ 250.015 _ 349.712 — 662.549
Total Exclusivos 301.541 _ 294.050 _ 478.746 4.689 1.079.026 _ 319.616 _ 283.331 _ 360.125 2.761 965.833

Os vencimentos das aplicagoes financeiras dos titulos e valores mobilidrios, com
excecdo das cotas de fundos exclusivos e nao exclusivos, estao distribuidos da

seguinte forma: 31122014 31122013
Valor Contabil/  Valor Contabil /
Valor de Mercado Valor de Mercado
Até 1 ano 333.401 302.450
De 1 a5 anos 3.636 49.019
Acima de 5 anos 6.660 7.272
Total 343.697 358.741
5.2 Movimentacdo das Aplicagbes:  Valor Justo
pormeiodo Disponiveis
Resultado _para venda Total
Saldo em 31/12/2012 1.081.436 675.860 1.757.296
Aplicacdo 2.091.177 1506 2.092.773
Aplicagdo em Titulos 284.155 421675 705830
Resgate (2.276.308) (27.427) (2.303.735)
Resgate em Titulos (421.675) (284.155) (705.830)
Recebimento juros + principal 38.033 (38.033) -
Rentabilidade 37.943 23.035 60.978
Ajuste Titulos de Valores Mobiliarios = (63.957) _ (63.957)
Saldo em 31/12/2013 834.761 708.594 1.543.355
Aplicagdo 2.254.326 77 2254403
Aplicacdo em Titulos 281.728 319621  601.349
Resgate (2.263.047) (2.941) (2.265.988)
Resgate em Titulos (319.621) (281.728) (601.349)
Recebimento juros + principal 46.601 (46.601) -
Rentabilidade 128.463 40916  169.379
Ajuste Titulos de Valores Mobilidrios e 8.967 8.967
Saldo em 31/12/2014 963.211 746.905 1.710.116

No quadro anterior, as aplicagoes e resgates em titulos sao referentes aos movimen-
tos dentro dos fundos exclusivos que afetam as quantidades de titulos mantidos até
vencimento ou disponiveis para venda. O mesmo conceito vale para recebimento de
juros e principal. 5.3 Critérios Adotados na Determinacao do Valor Justo: Os ativos
mantidos em carteira ou nos fundos de investimento exclusivos sao avaliados ao valor
justo, utiizando—se pregos negociados em mercados ativos e indices divulgados pela
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBI-
MA e pela BM&FBOVESPA, exceto para os titulos classificados como mantidos até o
vencimento, que sao atualizados pelos indexadores e taxas pactuadas por ocasiao de
suas aquisicoes. Os ativos foram dlassificados por niveis de hierarquia de mensuragao
ao valor justo, sendo: » Nivel 1: pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos; * Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no
Nivel 1 que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indire-
tamente (derivado de pregos); ® Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao
sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). Segue-
-se a composicao das aplicacdes financeiras classificadas por niveis de hierarquia de
mensuragao ao valor justo:
3112/2014 3112/2013

Nivel 2 Nivel 2
Letras do Tesouro Nacional 20.348 18.371
Letras Financeiras do Tesouro 219.496 34.216
Letras Financeiras 10.651 11.947
Notas do Tesouro Nacional 599 702
Certificados de Depésitos Bancdrios a Prazo - CDB 289.112 297.353
Debéntures 12.694 12.908
Depésito a Prazo com Garantia Especial - 11.010
Fundos de Investimento Nao Exclusivos 287.393 218.781
Fundos de Investimento de Curto Prazo 937 1.100
Fundos de Investimento de Renda Fixa 3.068 2104
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios 1.508 2.071
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Os créditos tributérios diferidos da Companhia estao classificados no ativo nao
circulante, nos montantes de R$ 8.013 e R$ 4.808 (R$ 9.438 e R$ 5662 em
31/12/2013), sendo originados exclusivamente de adi¢des tempordrias, compos-
tos, em sua maioria, de provisdes judiciais fiscais e perda nao realizada nos titulos

disponiveis para venda (TVM).

Diferencas Temporarias

Imposto de Renda/Contribuigao Social 3112/2014 31/12/2013
Ajuste TVM - Titulos disponiveis para Venda 16.855 31.814
Proviséo de titulos a pagar - Prescrigao 1.300 -
Contingéncias Trabalhistas 5653 357
Contingéncias Civeis 1.674 1.576

gistrar obrigagfes com vencimento dentro de 12 meses seguintes a data do
balango. As Obrigagdes a Pagar sdo compostas da seguinte forma:
3112/2014 31/12/2013

Obrigagoes a Pagar (19.737) (21.713)
Formecedores a pagar (1.053) (1.889)
Participagdes nos lucros a pagar (8.381) (5.846)
Resgate e sorleios (1.182) (7.856)
Outras obrigacdes 9.121) 6.122)

10. PROVISOES TECNICAS: As Provises Técnicas estéo classificadas no passivo
circulante quando sdo esperadas as respectivas exigibiidades dentro de 12 meses
seguintes a data do balanco e sao compostas da seguinte forma:

Saldosem Consti- Amortiz.

Atualizacdo Saldosem Consti- Amortiz.  Atualizagdo Saldos em

3112/2012 _tuicoes Prescricoes _Monetdria 31/12/2013 _tuicoes Prescricbes _Monetdria 3112/2014
Provisao Matematica para Resgates [a] 1122282 527577  (1.709.100) 59.241 - - - - -
Provisao Matemética para Capitalizagao [a] - 1.029.018 (64.448) 4657 969227 610420 (521.767) 68.959 1.126.839

Provisdo para Resgate de Titulos Antecipados 148329 442,585 (431.184) 297 160027 366.183  (373.995) 734 152.954
Provisao para Resgate de Titulos Vencidos [b] __113.790 __349.630 (328.303) 228 __135.345 127.315 _ (180.707) 688 82.641
Provisao para Resgates 1384401 2348810  (2.533.035) 64423 1264599 1.103.923 (1.076.469) 70.381 1.362.434
Provisao para Sorteios a Realizar 93.814 81,740 (83.870) 614 92,298 72.636 (83.446) 377 81,865
Provisao de Sorteios a Pagar 41.312 51.607 (50.883) 1292 43.328 53.324 (45.726) 1.104 52,030
Provisao para Sorteios 135.126 133.347 (134.753) 1906 135626 125960 (129.172) 1.481 133.895
Provisao para Contingéncias (b) 110443 96617 (210.316) 3256 = = - = -
Proviséo para Distribuicao de Bonus (b) - 113700 (5.251) 604 109053 49055  (38.365) 4599 124,342
Provisdo para Despesas Administrativas 2.166 490 (475) - 2181 568 (900) = 1.849
Outras Provisoes 112,609 _ 210.807 (216.042) 3860 _ 111234 49623 __ (39.265) 4.599 126.191
Total 1.632.136 2692964 _ (2.883.830) 70189 _1.511.459 1.279.506 (1.244.906) 76.461 1.622.520

Conforme Circular SUSEP nf 462 de 31 de janeiro de 2013: [a] Nomenclatura alterada para Provisao Matemética para Capitalizagao. [b] Nomenclatura alterada para Provisao
para Distribuicao de Bénus. A parcela comespondente aos bonus ja devidos passaram a compor a Provisio para Resgate de Titulos Vencidos.

11. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS 3112/2014 3112/2013
Provisoes Técnicas - Capitalizacao

Total a ser Coberto 1.622.520 1.511.459
Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva 1.622.520 1.511.459
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 1.079.026 965.833
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 215.995 197.895
Letras Financeiras do Tesouro 29.243 45416
Certificados de Depdsito Bancério a prazo - CDB 287.783 291.107
Notas do Tesouro Nacional = 629
Debéntures 10.473 10.579
Excesso de Ativos Vincul. & Cobertura de Reserva 87.596 31.896
Total de AplicacGes 1.710.116 _1.543.355

12. PROVISOES JUDICIAIS, DEPOSITOS JUDICIAIS E OBRIGAGOES
FISCAIS: 12.1 PROVISOES JUDICIAIS: A Companhia é parte em pro-
cessos judiciais que se encontram em diversas instancias, referentes a
causas civeis originadas, principalmente, por questionamentos quanto
aos valores disponiveis para resgates de titulos de capitalizagao, a cau-
sas trabalhistas e a causas tributdrias para questionamento de tributos.
As provisoes judiciais estao classificadas no passivo nao circulante, con-

Causas 3112/2014 3112/2013
Trabalhistas Valor Esti- Valor Valor Valor
Probabilidadede Quan- madodo Provisioo Quan- Estimado Provi-
Perda tidade _ Risco nado tidade _do Risco sionado
Provavel 14 553 553 8 357 357
Possivel 28 1.704 - 39 1715 -
Remota 6 1.144 - 5 565 -
Total 48 __ 3401 553 52 2637 357
Causas Fiscais 3112/2014 31122013

Valor Esti-  Valor Valor Valor
Probabilidadede Quan- madodo Provisio- Quan- Estimado Provi-
Perda tidade _ Risco nado tidade _doRisco sionado
Provavel 3 300 300 3 300 300
Possivel 54 34.907 - 52 21.760 -
Total 57 35.207 300 £5 22.0680 300

Apresentamos, a seguir, a movimentag&o da provisdo para contingéncias relativas
ao0s processos judiciais: Valor Provisionado
Civeis _Trabalhistas _ Fiscal

Total

forme demonstrado a seguir: Saldoe; s 3?'“?2013 IS 351 300 223
Causas Civeis 311212014 3112/2013 Causas Adicionals 177 = -
Valor  Valor Valor  Valor  CausasBaixadas (734) (10) - (744)
Probabilidadede Quan- Estimado Provisio- Quan- Estimado Provi- Causas Ajustadas (*) 654 206 = 860
Perda fidade doRisco nado(*) fidade doRisco sionado  Saldos em 31/12/2014 1.674 553 300 _ 2527
Provavel 76 1674 1674 74 1577 1577 (*) Movimentagao oriunda da mudanca de probabilidade de perda e/ou valor
Possivel 249 5.881 - 223 3918 — estimado e/ou atualizacdo monetaria. 12.2 OBRIGAGOES FISCAIS: As obri-
Remota 27 3440 - 19 3379 — gacoes fiscais sao registradas no passivo nao circulante na rubrica “Outras
Total 352 10995 1674 316 8874 1577 Contas a Pagar’ e sao compostas como se segue:
Saldoem 31112112 _Adicoes _ Atualiz.Monetdria _ Saldoem 3112113 _ Adicoes Atualiz. Monetéria Saldo em 311214
Contribuicao social 22479 758 1.896 25.133 4937 2579 32649
COFINS 8576 720 572 9.868 1.560 793 12221
PIS 2.286 17 157 2.560 253 214 3.027
Total 33.341 1.595 2.625 37.561 6.750 3.586 47.897

Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais guestionamentos fiscais
oriundos de obrigagoes legais: MS n°200851010280294 - questiona o au-
mento da aliquota da CSLL, de 9% para 15%, Lei n° 11.727/2008. Perda
Possivel. Valor atualizado R$ 36,088 (R$ 28.130 em 12/2013). Decisao de 2°
instancia desfavorével. Recurso extraordinario no STF. A obrigagao fiscal cor-
responde a diferenca de aliquota (6%) no total de R$ 32.649 (R$ 25.133 em
2013) registradas em “Outras contas a pagar”, na rubrica “CSLL Majorada”
no passivo nao circulante. MS n®200551010115038 - pleiteia a utilizacao do
crédito do PIS e da COFINS, para quitar, por compensagao, qualguer tributo
administrado pela RFB e questiona o alargamento da base de célculo do
PIS e da COFINS, ambos nos termos da Lei n®9.718/98. Perda Possivel. O
Recurso Especial interposto na agao principal foi inadmitido e esta pendente
o julgamento do agravo. O Recuso Extraordindrio foi sobrestado até que haja
o julgamento do paradigma. No STF e STJ. Em 2011 impetramos o mandado
de seguranga 201151010033083 para obtencao da CND. Decisao favoravel
transitada em julgado. Estamos aguardando decisao judicial para transferén-
cia dos DJs para o MS principal. DJ: Valor atualizado em R$ 16.750, sendo
R$ 14.424 COFINS e R$ 2.326 PIS (R$12.969 sendo R$11.170 COFINS
e R$1.799 PIS em 12/2013). Mantemos a obrigagéo fiscal de R$ 1.985
(R$ 1.604 em 2013) e R$ 12.221 (R$ 9.868 em 2013) referentes ao PIS
e a COFINS, respectivamente, registrada em “Outras contas a pagar”, na
rubrica “PIS e COFINS Exigibilidade Suspensa” no passivo nao circulante,
devido sobre as receitas financeiras. Agoes declaratérias n°s 9500389720,
9500452871, 9500525593 e 9600103615 - questionam a exigéncia do PIS,
incidentes sobre as receitas operacionais brutas de varios periodos nos ter-

mos do artigo 72, inciso V do Ato das Disposigdes Constitucionais Transito-
rias da Constituicao Federal de 1988 (ADCT - CF/88), introduzido pelo artigo
1° da Emenda Constitucional de Reforma n° 1/94 (ECR). Perda Provavel. DJ:
Valor atualizado de R$ 71 (R$ 67 em 12/2013). No STF. Mantemos a obri-
gacao fiscal de R$ 68 (R$ 63 em 2013) registrada em “Outras contas a pa-
gar’, na rubrica “PIS Exigibilidade Suspensa” no passivo nao circulante. MS
n%9800222316 - discute o nao pagamento do PIS sobre as receitas brutas
operacionais de julho de 1997 em diante (Emenda Constitucional n® 17/97).
Perda Provavel. DJ: valor atualizado de R$ 1.522 (R$ 1.442 em 12/2013). A
decis@o desfavoravel transitou em julgado em 18/12/2012. Ao final do pro-
cesso de execucao sera feita a conversao do valor do DJ em renda em fa-
vor da Unigo Federal. Mantemos a obrigagao fiscal de R$ 974 (R$ 893 em
2013), registrada em “Outras contas a pagar’, na rubrica “PIS Exigibilidade”.
12.3 DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS: Os depositos estao classificados
no ativo nao circulante e sao compostos como se segue:
31112/2014 3112/2013

Civeis 23 1
Trabalhistas 6 6
Fiscais 54640 42.881
Outros 32 35

54.701 42.923

Os depésitos judiciais relativos as Obrigagoes Fiscais que tém caracte-
risticas de realizagéo posterior a 12 meses seguinte a data do balango
sao registradas no ativo nao circulante e séo compostos como se segue:

Saldoem 3112112 Adicdes Atualiz.Monetdria Saldo em 3112113 Adicdes Atualiz.Monetiria Pagamentos/Baixas Saldo em 31/12/14
Contribuigao Social 25233 976 1.921 28130 5167 2791 = 36.088
COFINS 10.0%4 268 808 11.170 2.030 1.224 - 14.424
PIS 3.069 a4 195 3308 331 282 - 3921
Outros 252 6 15 273 = - (66) 207
Total 38,648 1294 2.939 42881 7528 4297 (66) 54,640

Operagbes Compromissadas 118231 221.437 3112/2013
OQutras Aplicagdes (826) 2.761 Exposicio
Total (I) Valor justo por meio de resultado 963211 834.761 2
Letras Financeiras do Tesouro = 45,416 Venci- Indexadorde  Quanti- PUem (nacional)Total
Notas do Tesouro Nacional 746.905 663178 Futuro  Posicdo _mento _ referéncia _ dade _ Reais __emR$Smil _ Objetivo
¥$: %?smm've's paraVenda . ;:‘g-??g : gg:g Di  Comprado jan/16 DI 14 80.228 1.123 Hedge Taxa pré fixada
6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS: Em 31/12/2014 e de 3171272013, a Companhia possuia s D1 vendido  jui4 DIt @23) 95299 (21252)  HedgeTaxapré fixada
seguintes instrumentos financeiros derivativos em fundos exclusivos, negociados na Bolsa de Mercadorias e Futuros DIt Vendido jan/21 DIt (11 42425 (e7) Hedge Taxa pré fixada
(BM&F) e swap contratado em mercado de balcéo. DI Vendido jan/15 D (23) 90.324 (2.077) Hedge Taxa pré fixada
3112/2014 i
Venc- Indexadorde Quant- PUem Exposicho (nacional) Eman £ e Felushes GAS Sobeang -
Fituro  Posiciio iienks referéricia dade Reais Total em RS mil Obijetivo Data de Venci- Indexador Indexador Valor Valor Valor Apropriacao
DI Vendido  jul15 DI (119) 94324 (11.225) Hedge Taxapréfixada ~ _Aquisicho _ mento _Passivo Ativo Inicial Ativo Passivo Acumulada
DI Vendido  abr/15 DI (27) 97.157 (2.623) Hedge Taxa pré fixada ago/09 ago/14 cDI TR+9,815% 70.000 77.287 74.003 3284
Dt Comprado  jan/18 D 7 69.900 489 Hedge Taxapréfixada 7, CREDITOS DAS OPERACOES: Crédito das operagdes de capitalizagéo estao classificados no ativo circu-
DN Vend!do Jgnﬁ 6 D (18) 88.527 (1.593) Hedge Taxa B f!xada lante e tém por finalidade registrar os pagamentos das obrigagtes realizadas e ainda nao reportadas pelas
DI Vendido  jan/15 DI (34) 90913 (3.397) Hedge Taxapré fixada .. . — .. . : " g
Di Comprado  jan/21 D 5 49.004 249 Hedge Taxa pré fixada |'nst|tU|goes fmancewag no valor de R$ 9.194 gm 31{1 2/2014 (R$ 12.336 gm 3}/12/2.013), o] reglstrq transitorio
Di Comprado  jan/17 DI 10 78491 784 Hedge Taxa pré fixada fica aguardando o devido retorno para ser baixado, juntamente com a obrigacéo registrada no passivo.
= : : - — VT - : 13. OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS: Conforme contrato firmado, foram cedi-
8. CREDITOS TRIBUTARIOS E PHE.VIDENCIAHIOS. Os ciédm?s tributérios e previdencidrios sdo compostos da seguinte forma: B s el e x5 546 bkt o5 Caixa— BNG 4 BRASILCAP
Circulante Nao Circulante Contingéncias Fiscais 300 300  Capitalizagio S.A.. O valor da operagio foi de R$ 61.664, registrado na rubrica “Ou-
3112/2014 31122013 31/12/2014 31/12/2013  Inss s/aviso prévio - Exig.Suspensa 68 = tros Créditos a Receber” em contrapartida da conta de “Ganhos e Perdas com Ativos
Imposto de Renda Diferido = = 8013 9438  Outras Provisdes 1817 2500  Nao Cormentes’ e a respectiva atualizagio monetéria no valor de R$ 5.860, em "Outras
Diferencas Tempordrias — = 8013 9438  Fundo de Marketing 434 334 Receitas Financeiras”. A quilaggo sera em quatro parcelas anuais e consecutivas vin-
Contribuigao Social Diferida - - 4.808 5662 QOutras Receitas (Atualizacao Depdsito Judicial) (12.784) (8.552)  cendas no més de agosto a partir do ano de 2015, comigidas pela variagéo do CDI.
Diferencas Temporarias - - 4.808 5662  Participaggo nos Lucros - Funcionarios 6.585 2,649 Estdo registradas no ativo circulante e nao circulante. Em consonéncia com o Decreto-
Impostos a Recuperar 2226 3.831 - —  Operagéo Swap - (5657) -Lein®1.598, de 1977, art. 31, § 2 °, atualizado pela Lei n° 12.973 de 13 de maio de
Imposto de Renda 497 - - - COFINS Exigibilidade Suspensa 12.221 9869 2014, a receita decorrente da venda do direito de exploraggo foi ajustada para efeito
Contribuigao Social 47 1.356 - - PIS Exigibilidade Suspensa 3.028 2560  de determinar o lucro real e a base de célculo da contribuicao social, a fim de reconhe-
COFINS 368 368 - —  Total das ProvisGes temporarias 32.051 37.750  cer o lucro na proporgao da parcela do prego recebida em cada periodo de apuragao.
PIS 60 60 = —  Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 8.013 9438 Foi constituido o imposto de IRPJ e CSLL diferido de R$ 27.009, registrado na rubrica
Outros 1.254 2.047 = =  Aliquota aplicada - CSLL - 15% 4.808 5662 “Tributos Diferidos’, relativa as parcelas nao recebidas no periodo de apuracéo. 14. PA-
Total 2.226 3.831 12.821 15100 9. OBRIGAGCOES A PAGAR: O passivo circulante fem como finalidade re- TRIMGONIO LIQUIDO: 14.1 Capital Social: Em 31/12/2014 e de 2013, o capital subs-

crito e integralizado é representado por 417.994.227 agdes sem valor nominal, sendo
376.127.276 agdes ordinarias e 41.866.951 agdes preferenciais. As agdes preferenciais
nao possuem direito de voto, mas tém direito a dividendo minimo de 1% incidente sobre
o capital social representado pelas agdes preferenciais e possuem prioridade no reem-
bolso do capital, sem prémio, com base na parcela do prego de emissao destinada
a conta capital. 14.2 Reservas de Lucros: A reserva legal & constituida ao final do
exercicio social com a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio. Sera constituida
pela Companhia até que o seu valor atinja 20% do capital social em conformidade com
oart. 193 da Lei 6.404/76. A reserva estatutdria é constituida ao final do exercicio social
por até 100% do lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes legais e a constituicao
de reserva legal. A reserva de lucros tem como objetivo o reforco do patriménio liqui-
do da Companhia e sua constituicao esta sujeita a deliberacao da Assembleia Geral.
14.3 Ajuste de Avaliagao Patrimonial: Na rubrica “Ajuste de Avaliagao Patrimonial”, a
Companhia considera, conforme norma contébil vigente, os efeitos decorrentes dos cri-
térios de registro e avaliagéo dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria
disponiveis para a venda, liquidos dos comespondentes efeitos tributarios. 14.4 Divi-
dendos: De acordo com o Estatuto Social, sao asseguraclos aos acionistas dividendos
minimos equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme legislagao
societdria e Estatuto Social. A Administragéo, com base na premogativa indicada pelo
Estatuto Social, propds a retencao integral dos lucros do exercocio.

15. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL REQUERIDO

3112/2014 31/12/2013

Patriménio Liquido 124.085 63.211
Despesas Antecipadas (216) (221)
Ativo Intangiveis (1.117) (2.289)
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 122.752 60.701
Capital Base (CB) 10.800 10.800
Capital de Risco de Crédito 33.824 26.146
Capital de Risco de Subscricao 9.384 10.894
Capital de Risco - Redugéo por comelagéo (3.844) (4.069)
Capital de Risco - Operacional 2.640 2.784
Capital de Risco (CR) 42,004 35.755
Capital Minimo Requerido (MAX(CB,CR) - CMR)* 42,004 35.755
Suficiéncia 80.748 24.946

(*) Em 2013 a férmula era ( MAX (CB,CAMS)=CMR
Constata-se que o valor do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) da Companhia & su-
perior ao valor do Capital Minimo Requerido (CMR), calculado de acordo com os
critérios definidos pela legislacao vigente. Desta forma, a Companhia possui capital
suficiente para cumprir todas as exigéncias das normas em vigor. Em 01 de janeiro
de 2014, foi publicada a Resolucdo CNSP 302/2013, que revogou a 282/2013. Al
terou a forma de apuragéo do Capital Minimo Requerido que passou a ser igual ao
maior valor entre o Capital de Risco (CR) e o Capital Base (CB), os quais foram ava-
liados e nao resultaram em impactos. Posteriormente em 25 de setembro de 2014
a Resolugao CNSP 316/2014 revogou a 302/2013, mantendo a forma de apuracao.
Informamos, ainda, que a Companhia segue todas as legislagbes vigentes para apu-
ragao das trés parcelas envolvidas na apuragao do CMR: Capital de Risco (Capital
Adicional), Margem de Solvéncia e Capital Base. 16. PARTES RELACIONADAS:
As principais transagbes com partes relacionadas sao como se segue:
Dividendos e
Contasa Receita  Juros sobreo
receber (Despe- Capital Proprio

sas) Recebidos (Pagos)
Icatu Seguros S.A. (14.739) (12.478) (30.000)
Brasilcap Capitalizagéo S.A. 67.524 - -
Rio Grande de Seguros e Previdéncia S.A (30) (52) -
Itumbiara Participagoes Lida. (33) (276) =
Administradores = (764) =2
Saldo em 31/12/2014 5272 (13.570) (30.000)
Saldo em 31/12/2013 (8.984) (19.421) (9.857)

As operagdes com as partes relacionadas referem-se basicamente a: » Venda de
titulos de capitalizagao - Os titulos s@o de pagamento Unico e vigéncia mensal. Seu
preco é determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP
e condizentes com as praticas de mercado para esse fipo de operagao. O objetivo é
oferecer ao cliente da lcatu Seguros S. A.uma possibilidade de ganho extra pela pre-
miacao do titulo de capitalizacdo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio
& cedido ao segurado pela lcatu Seguros S.A. O registro contabil, em contas de re-
sultado, tem seu efetto liquido registrado no grupo de operagdes de capitalizagao, cor-
respondendo a uma receita no montante de R$ 18.480 (R$ 12.893 em 31/12/2013).
* Reembolsos de custos administrativos - Referem-se a rateio de despesas comuns
entre as empresas do grupo Icatu e sao liquidados mensalmente, conforme estabele-
cido eminstrumento particular de convénio assinado entre as partes e cormespondem
a uma despesa de R$ 30.958 (R$ 30.956 em 31/12/2013); » Na Assembleia Geral
Ordindria, é fixado o montante global da remuneracéo dos Administradores, conforme
determina o Estatuto Secial, a ser rateado entre seus membros. Em 31 de dezembro
de 2014, a remuneracao paga aos Administradores, registrada na rubrica “Despe-
sas Administrativas”, referentes a remuneracao e beneficios de curto e longo prazo,
totalizou R$ 764 (R$ 1.719 em 31/12/2013). » Cessao de direitos de exploragéo do
balcao Nossa Caixa a Brasilcap Capitalizacao S.A. vide nota n® 13. 17. PLANOS DE
BENEFICIOS DE APOSENTADORIA: As contribuicdes ao Icatu FMP —Icatu Fundo
Muttipatrocinado, entidade de previdéncia complementar fechada, montam a R$ 692
em 31/12/2014 (R$ 711 em 31/12/2013), relativas ao plano de aposentadoria de con-
tribuicao variavel, parcialmente patrocinado pela Companhia, destinado a proporcio-
nar complementac&o previdencidria a seus funcionarios. 18. DETALHAMENTO DE
CONTAS DA DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO 3112/2014 31/12/2013

Custos de aquisicio (58.280) (61.472)
Despesas de Corretagem (54.767) (57.218)
Despesas de Remuneragao Performance Mensal (2.375) (2.121)
Despesas de Custeamento de Vendas (1.138) (2.133)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 12496 (2.095)
Prescricao de Titulos de Capitalizacao 28.146 14.003

Taxa relativa a Resgates Antecipados 11.394 9.101

Prestagao de Servigo Ativo (26.513) (24.249)
Proviséo para Contingéncias Civeis (852) (935)
Outras Despesas Operacionais (179) (15)
Despesas Administrativas (96.359) (92.225)
Pessoal Proprio (45.522) (41.533)
Servigos de Terceiros (21.734) (22.256)
Localizagao e Funcionamento (24.995) (23.517)
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Publicacdes (82) (101)
Publicidade e Propaganda (3.139) (2.838)
Donativos e Contribuicoes (667) (1.118)
Quiras Despesas Adminisirativas (220) (862)
Despesas com Tributos (11.295) (10.158)
Impostos (288) (114)
COFINS (8.497) (7.612)
PIS (1.466) (1.302)
Taxa de Fiscalizagdo (956) (956)
Qutras Despesas com Tributos (88) (174)
Resultado Financeiro 96.725 35.764
Receitas Financeiras 233.073 217.314
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 147.394 169.671

Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 41.923 17.536
Titulos de Renda Fixa - Publicos 28.957 22746
Titulos de Renda Fixa - Privados 4701 4423
Outras Receitas Financeiras 10.098 2938
Despesas Financeiras (136.348) (181.550)
Atualizacao Monetéria das Provistes Técnicas (76.461) (70.189)
Tits.Rendla Variavel (quotas de fundos de investimento) (58.349) (109.068)
Titulos de Renda Fixa (1.225) (1.692)
Quitras Despesas Financeiras (313) (601)

19. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
O imposto de renda (IRPJ) e a contribuicao social (CSLL), calculados com base nas
aliguotas oficiais vigentes, estao reconciliados com os valores contabilizados como
despesas de Imposto de Renda e de Contribuicio Social, como se segue:

31/12/2014 3112/2013

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Res. antes dos Imp. e Participagbes ~ 147.132  147.132 18.691 18.691
Participagao nos Lucros (7.710) _ (7.710) _ (3.968) _ (3.968)

3112/2014 3112/2013
Resultado antes dos Impostos 139422 139422 14723 14723
ADICOES 23466 _ 23466 _ 13495 _ 13495
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Adic&o Permanente 1.808 1.808 2.038 2038
Doagoes e Patrocinios Indedutiveis - - 44 44
Contingéncias Trab., Civeis e Fiscais 2.596 2596 2233 2233
Outras Provistes 2876 2876 2.834 2834
Participagdes nos Lucros 7.710 7.710 3.968 3.968
Trib. e Contrib. com Exigbil.Suspensa ~ 2.819 2819 1.567 1.567
Operagdes Swap 5.657 5657 811 811
EXCLUSOES (80.601) _(80.601) _(20.206) _ (20.206)
Exclusdo Permanente - - (6.280)  (6.280)
Contingéncias Trab., Civeis e Fiscais (2233) (2233) (1.673) (1.673)
Qutras Provisdes (2.838) (2.838) (2669) (2669)
Tributos e Contrib. em Quest. Judicial (4232) (4232) (2941) (2941)
Participactes nos Lucros (8775) (3.775) (6643) (6.643)
Passivo Fiscal Diferico (67.523) _(67.523) - =
Resultado Ajustado 82287 82287 8.012 8.012
Aliquotas Oficiais 15%+10% 15% 15%+10% 15%
Despesas com IRPJ/CSLL (19.287) (12.343) (1.979)  (1.202)
Ajustes de Exercicios Anteriores - - 108 -
Constituicao/(Reversao) de Créditos
Tributérios 2315 1.388 (329) (198)
Passivo Fiscal Diferido (16.881) (10.128) - -
Ajustes de Créditos Tributarios - - (1.540) (778)
Atualizagdo Processo Judicial CSLL - _ (2579 - (1.895)

Despesas com IRPJ/CSLL (33.853) _(23.662) __ (3.740) _ (4.073)
Aliquota Efetiva - Res.antes Impostos  2428%  1697%  2540%  27,66%

20. CARREGAMENTO: De acordo com as notas técnicas aprovadas pela
SUSEP, os principais produtos comercializados pela Companhia possuem as
seguintes taxas de carregamento:

%deCarre- Taxade lndicede
Produto Processo gamento Juros Correcao
PM780T1  15414.003668/2008-80  5.24% 05%am. TR
PU52.1 15414.000312/2003-80 0,00% 0,1% am. TR
PM102T7  15414.002015/2011-89  1699%  05%am. TR
PMO30T4  15414.002745/2010-07  6,36% 05%am. TR
PU150I  15414.900130/2013-82 1,76% 0,1%am. TR

21. COMERCIALIZACAO: O indice de comercializagio estd representado da se-
guinte forma:

Indice de comercializacdo 31122014 31/12/2013
Titulos de pagamentos Unicos (PU) 2,23% 4,58%
Titulos de pagamentos mensais(PM) 8,68% 7.59%
Titulos de pagamentos periodico (PP) 5,04% 27,36%
Total 740% 711%

22, COMITE DE AUDITORIA: Em atendimento & Resolugao CNSP n® 312/14,
a Companhia aderiu ac Comité de Auditoria Unico instituido pelo grupo lcatu
Seguros, por intermédio da instituigdo lider lcatu Seguros S.A.. O resumo do
relatorio do referido comité sera divulgado em conjunto com as demonstragoes
financeiras de 31/12/2014 da lcatu Seguros S.A..

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO - Presidente: Maria do Carmo
Nabuco de Almeida Braga. Conselheiros: Luciano Soares, Marcos
Pessoa de Queiroz Falcdo, Luis Antonio Nabuco de Almeida Braga.
DIRETORIA - Diretor Presidente: Luciano Snel Corréa. Diretores: Mario
José Gonzaga Petrelli, Alexandre Petrone Vilardi, Cesar Luiz Salazar
Saut. Contador: Carlos Alberto dos Santos Corréa - CRC-RJ n® 52.009/
O-5. Atudrio: Luciana da Silva Bastos - MIBA n® 1064.

PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDEDNTES

Aos Acionistas e aos Administradores da Icatu Capitalizagao S.A.

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo e da solvéncia da Icatu
Capitalizagao S.A, em 31 de dezembro de 2014, descritos no anexo |
deste relatorio, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo,
em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP. Responsabilidade da Administragao. A Administracédo é
responsavel pelas provisdes técnicas registradas nas demonsiracoes
financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo e da solvéncia
elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem
necessarios para permitir a sua elaboracéo livre de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos atuarios independentes. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo e da solvéncia com
base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios
atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA. Estes principios
atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada

com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as provisoes técnicas
registradas nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital
minimo e da solvéncia estao livres de distorgao relevante. Em relagao ao
aspecto da Solvéncia a nossa responsabilidade esta restrita a adequagao
dos demonstrativos da solvéncia e do capital minimo da Sociedade e nao
abrange uma opiniao no que se refere as condigoes para fazer frente as
suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial e
uma expectativa de lucros que garantam sua continuidade no futuro. Uma
auditoria atuarial envolve a execucao de procedimentos selecionados
para obtengao de evidéncia a respeito dos valores das provisoes técnicas
registradas nas demonstracbes financeiras e dos demonstrativos
do capital minimo e da solvéncia. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagao dos riscos de
distor¢ao relevante independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessas avaliacoes de risco, o atuario considera os controles internos
relevantes para o calculo e elaboragao das provisoes técnicas registradas
nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo
e da solvéncia da Sociedade para planejar procedimentos de auditoria
atuarial que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos da
Icatu Capitalizagao S.A.. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao de auditoria
atuarial. Opinido. Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas
nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo

e da solvéncia acima referidos da Icatu Capitalizagdo S.A em 31 de
dezembro de 2014 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com as normas e orientacdes emitidas pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP, Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA. Rio de Janeiro, 24 de
fevereiro de 2015. KPMG Financial Risk & Actuarial Services Lida. - CIBA
48. Joel Garcia - Atuario - MIBA 1131.
Anexo | - Icatu Capitalizacao S.A. (Em milhares de Reais)

1. Provisdes Técnicas 31/12/2014
Total 1.622.520
2. Demonstrativo do capital minimo 31/12/2014
Capital Base (a) 10.800
Capital de Risco (b) 42.004
Exigéncia de Capital (CMR)

(Maximo de ae b) 42.004
3. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2014
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 122.752
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 42.004
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (a - b) 80.748
indice de Liquidez em relacao ao CMR (*) 209%

(*) O indice de liquidez em relagao ao CMR requerido pela Resolugao
CNSP n? 302/2013 é de 20%.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da Icatu Capitalizacdo S.A. - Rio de
Janeiro - RJ. Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da
Icatu Capitalizacéao S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco pat-
rimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragtes do
resultado, do resultado abrangente, das mutactes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes finan-
ceiras. A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo
e adequada apresentacéo dessas demonstragoes financeiras de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades su-
pervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pe-
los controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragao de demonstragoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos auditores independentes. Nossa responsabilidade é a de expressar

uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigén-
cias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a
execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia
a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles inter-
nos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentac@o das demon-
stracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sé@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de

expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequacgao das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdo, bem como a avaliagéo da apresentacao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao. Opiniao. Em nossa opiniao, as demonstragoes financei-
ras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Icatu Capitalizagao S.A.
em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagoes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades super-
visionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Rio
de Janeiro, 24 de fevereiro de 2015. KPMG Auditores Independentes -
CRC SP-014428/0-6 F-RJ. Fernando Antonio Rodrigues Alfredo -
Contador CRC 1SP252419/0-0.

Id: 1798340



