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DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

ICATU CAPITALIZACAO S.A. bt et

CNPJ/MF n° 74,267.170/0001-73

apojo recebido. Rio de Janeiro, 26/02/2013. A Administragéo.
* Faturamento = Arrecadagdo com Titulos de Capitalizagdo

ATIVO 2012 2011

{Reclas-

sificado)
CIRCULANTE......c..coovvvrivren ... 1.774.143 1.700.004
Disponivel..... L8 7.926 11410
Caixa e Bancos..... 7.926 11.110
Aplicacoes (Nota 5.1)............ ... 1.689.698 1.641.419
Créditos das Operagdes de Capitalizaggo.. % 3.838 4.881
Créditos das Operagbes de Capitalizacdo ... 3.838 4.881
Outros Créditos Operacionais ........... 28.709 15.325
Titulos e Créditos a Receber ... . __ 41577 12334
Titulos e Créditos a Receber 21 7.548
Créditos Tributarios e Previdenciarios (Nota 7) 41.078 3.521
OQUINOS CrOAROS i svsss s iniios s T s oo s 478 1.265
Despesas Antecipadas (Nota 8)............................. 2.395  14.935
NAO CIRCULANTE .......c..ccoooe..oce. .. _115.294  207.266
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. .. _109.193 _ 103.661
Aplicagoes (Nota 5.1)................ o 67.598 __ 77.410
Titulos e Créditos a Receber ... - 41.585 _ 26.251
Créditos Tributérios e Previdenciarios (Nota 7) ........ 2.902 5.291
Depositos Judiciais e Fiscais (Nota 12.2) ... . 38.693  20.960
Investimentos (Nota 9) ................ . ~ __93.390
Participagdes Societarias. . - 93.390
Imobilizado .................. . 2.874 4.589
Bens Moveis.... 2.167 3.448
Outras Imobilizagde: 5 707 1.141
Intangivel .............. 7 3.227 5.626
Outros Intangiveis.. . 3.227 5.626
TOTAL DO ATIVO ..o 1.889.437 1.907.270

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Apresentamos aos nossos acionistas o Relatorio da Administragao, as Demonstragdes Financeiras e o Parecer dos Auditores Independentes da Icatu
Capitalizagéo S.A., relativos aos exercicios findos em 31/12/2012 e de 2011. A lcatu Capitalizagdo S.A. apresentou lucro liquido de R$ 102,8 milhdes
em 2012, crescimento de 31,68% em relagéo ao ano anterior. O faturamento* foi de R$ 783,2 milhées em 2012. As provisdes técnicas atingiram R$ 1,6
bilhdo e a empresa distribuiu em forma de sorteios R$ 51,6 milhes aos seus clientes. O patriménio liquido da Icatu Capitalizagéo S.A., em 31/12/2012,
alcangou R$ 110,1 milhdes e o volume de ativos livres da sociedade atingiu R$ 125,1 milhdes. Em outubro e novembro de 2012 concretizou-se o pro-
cesso de Cisgo Parcial da investida Icatu Capitalizagio com a sua controladora Icatu Seguros no valor R$ 233,5 milhdes. Parte dos ativos que foram
transferidos através da cisdo so as participages no capital social das empresas Vanguarda Cia. de Seguros Gerais, Icatu Consultoria Ltda., Icatu
Hartford S.A. de Capitalizacion y Ahorro e Caixa Capitalizagéo S.A. As reservas da Companhia sao administradas de acordo com as melhores praticas
de gestédo de Ativos, Passivos e de Risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da
Circular SUSEP n° 430/2012. Em 2012 a Icatu Capitalizagéo aplicou R$ 1.265 mil em projetos culturais e audiovisuais, esportivos e nos fundos dos
direitos da crianga e do adolescente. A Icatu Capitalizagéo S.A. aproveita a oportunidade para agradecer especialmente & sua equipe de funcionarios
e a seus parceiros e corretores pela conquista desses resultados, aos clientes pela preferéncia e confianga, e 8 SUSEP e aos acionistas por todo o

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)

PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 1oty kbt do s 1.742.714 1.676.426
Contas a Pagar.... .. 101022 43.719
Obrigacdes a Pagar o 26.491 25,380
Impostos e Encargos Sociais a Recolher. 19.494 6.967
Encargos Trabalhistas ...........ccoccoriininiiniincennnne 2.775 2.586
Impostos e Contribuigdes 52.166 8.712
Qutras Contas a Pagar........... 96 74
Débitos de Operagdes com Capitalizagéo.. 9.476 17.992
Débitos Operacionais..............coucorvvrennn 9.476 17.992
Depdsitos de Terceiros ... 80 84
Provisdes Técnicas - Capitalizagédo (Nota 10)....... 1.632.136 1.614.631
Provisdo para Resgates............c...cocccoiinnnnne ... 1.384.401 1.421.488
Provis&@o para Sorteio .. 135126 126.531
Outras Provisdes....... 112.609 66612

. 36609 25764

NAO CIRCULANTE .
. __ 34936 _ 23527

ContasaPagar......................

Obrigagdes a Pagar..........cc.occeuueene. 1.595 1.340
Outras Contas a Pagar (Nota 12.3) .. 33.341 22.187
Outros Débitos ... o 1.673 2.237
Provisdes Judiciais (Nota 12.1).. 1.673 2.237
PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 13).............cccoovevernnne 110.114 _ 205.080
Caphal- Social ..oucammmnmarmmmmmaiinmsiminmins 46.151 96.525
Reservas de Capital.. - 631
Reservas de Lucros..... 10.086  76.858
Ajustes de Avaliagéo Patrimonial... 44877 __31.066
TOTALDO'PASSIVO . ..o i st 1.889.437 1.907.270

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. . ’
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
SR e SR iy LD (Em milhares de reais) P

Reservas de Lucros Ajustes de

Alcatu Capitalizagdio S.A. (“Companhia”) € uma sociedade andnima de capital
fechado, com sede na Praga 22 de Abril, 36, Centro, Rio de Janeiro — RJ,
autorizada a operar em todas as Unidades da Federag&o e que tem por objeto
operar com planos de capitalizagéo, podendo ainda participar como socia ou
acionista de outras sociedades. A Companhia tem como Unico acionista a Icatu
Seguros S.A.. Em 29/10/2012, com a aprovagao prévia da SUSEP, iniciou-
-se o processo de Cisdo parcial da Companhia, com transferéncia de ativos
para a Icatu Seguros S.A., montando um valor de acervo liquido vertido de
R$ 122.187, conforme Ata de Reunido do Conselho de Administragdo (RCA)
de 29/10/2012. O processo de cisdo parcial foi feito em duas fases, sendo a
segunda efetivada em 30/11/2012, também com transferéncia de ativos e seus
passivos correspondentes, que montam o valor de R$ 111.333, correspondente
ao acervo liquido vertido, conforme Ata de RCA de 30/11/2012. No total, o
montante vertido corresponde a R$ 233.520, e esta demonstrado abaixo:

Capital Reserva Reserva Reserva Avaliagdo Lucros

Social de Capital Legal Estatutaria Patrimonial Acumulados Total
SALDOS EM 31/12/2010 ..o 96.525 631 18.795 31.390 25.738 (792) 172.287
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios ...............cco.ccoovemicrirennnnn. - - - - 1.477 - 1477
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Reflexo - - - - 3.851 - 3.851
Lucro Liquido do EXErCiCIo .......ccovvreeverierecscncresenr e - - - - - 78.083 78.093
Destinacédo do Lucro Liquido:
Constituicdo de Reserva Legal (Nota 13.2) ..... - - 509 - - (509) -
Constituicdo de Reserva Estatutaria (Nota 13.2) - - - 46.348 - (46.348) -
Juros sobre o capital proprio.............ccocervenin - - - - - (10.628) (10.628)
Dividendos antecipados - RCA de 13/09/2011. - - - (20.184) - - (20.184)
Dividendos complementares ..................... - - - - - (19.816)_(19.816)
SALDOS EM 31/12/2011 96.525 631 __19.304 57554 31066 -
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 13.4) ...... - - - - 18.670 - 18670
Ajustes com Titulos e Valores Mobilidrios - Reflexo (Nota 13.4)........ - - - - 17.055 - 17.055
Lucro Liquido do EXEICICIO ........c.cceeeeeieerecconeicverave e seseesaecsnens - - - - - 102.829 102.829
Aumento de capital - AGE's de 29/10/2012 e 30/11/2012 {(Nota 13.1) 161.232 (631) (15.028) (57.554) - (88.019) -
Acervo liquido vertido - Cis&0 (Nota 1) ........cccooiiciiciiecieeean, (211.606) - - - (21.914) — (233.520)
Destinagédo do Lucro Liquido:
Constituicdo de Reserva Legal (Nota 13.2) .........cc.ocooeiciivcncnnnnns - - 4954 - - (4.954) -
Constituicdo de Reserva Estatutaria (Nota 13.2). - - = 9.856 - (9.856) -
SALDOS EM 31/12/2012 -__9230 9.856 44.877 - _110.114

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACO [ANCEIRAS E . DEZEMBR E 2011 (Em reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 2. ELABORAGAO E APRESENTACAO DAS DE COES FINAN-

CEIRAS

2.1 Base de Preparagdo: As demonstracdes financeiras sdo de res-
ponsabilidade da Administragdo da Companhia e estdo apresentadas
em consonancia com a Circular SUSEP n° 430/2012, em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP, e os pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, quando
referendados pela SUSEP. Estas demonstragées financeiras foram au-
torizadas para emissédo pelo Conselho de Administragado em 26/02/2013.
Devido as alteragdes advindas da Circular SUSEP n°® 430/2012, que
revogou a Circular SUSEP n° 424/2011, as seguintes alteragtes foram

Amesma Circular passou a admitir, opcionalmente, a apresentacgdo dos fluxos
de caixa das atividades operacionais pelo método indireto. Desta forma, a
demonstragéo do fluxo de caixa do exercicio de 2011 foi modificada, com o
objetivo de propiciar melhor comparabilidade. 2.2 Base de Mensuragdo: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas pelo regime de competéncia.
Os registros estdo mensurados de acordo com o custo histérico, com excegao
dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo para as categorias
“ativos mensurados a valor justo por meio do resultado” e “ativos financeiros
disponiveis para venda”. 2.3 Moeda Funcional e de Apresentagéo: Os itens
incluidos nas demonstragées financeiras da Companhia sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua.
As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentagdo da Companhia. 2.4 Uso de Estimativas:
A preparagéo das demonstragdes financeiras requer que a Administracéo da
Companhia se baseie em estimativas e julgamentos para o registro de certas
transagbes que afetam os ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como
adivulgagdo de informagdes sobre dados das suas demonstragdes financeiras.
Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua efetiva

Ativo Passivo :
Circulante 169.241 Circulante ....................... 47136 efetuadas em nossas demonstragées financeiras: a) No Balango Pa-
Aplicagdes. 159.599 Obrigagies a pagar.. .. 47136 trimonial a rubrica Outros Créditos Operacionais, no Ativo Circulante,
Titulos e valores a receber. 9642 Total do passivo .............. 47.136 deixou de totalizar na rubrica Créditos das Operagdes de Capitalizagéo.
Néo circulante.................. 111.415 Em virtude desta modificagdo, foi efetuada reclassificagdo no balango
gvr‘;#imgggs (ot - Acervo liquido................. 233520 patrimonial de 31/12/2011. b) Na Demonstragso do Resultado tivemos
articipa ocietarias... ; ; ;
Total do ativo................. 280,656 Total do acervo liquido... 233,520 °° Seguintes alteragdes, a saber: -
Circular SUSEP 379/08 Circular SUSEP 430/12 dez/11 _Ajustes (Reclassificado)
Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagdo  Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizagdo 748.779 (538.560) 210.219
Receita com titulos de capitalizagéo Arrecadagdo com titulos de capitalizagio 774.204 (6.734) 767.470
Devolugdo e cancelamento de Titulos de
Capitalizagéo (6.734) 6.734 -
Variag@o das provisées técnicas Variag@o da provisdo para resgate (18.691) (538.560) (657.2561)
Variagdo das Provisdes Técnicas (18.690) (18.690)
Despesas com Titulos Resgatados e Sorteados  Resultado com Sorteio (612.741) 557.250 (55.491)
Despesas com resgates (557.250) 557.250 -
Despesas com sorteios (55.491) 55.491 -
Despesas de Comercializagdo Custo de Aquisicdo (75.695) - (75.695)

realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As
principais estimativas relacionadas as demonstragtes financeiras referem-se
aos ativos financeiros avaliados pelo valor justo, & probabilidade de éxito nas
agdes judiciais, que impactaram as provises judiciais, aos efeitos decorrentes
da provis&o para perdas sobre créditos e outras provisdes técnicas. Revisdes
continuas s#o feitas sobre as estimativas e premissas e o reconhecimento
contébil de efeitos que porventura surjam é efetuado no resultado do periodo
em que as revisdes ocorrem. InformagGes adicionais sobre as estimativas
encontram-se nas seguintes notas: « Provisdes Técnicas (vide nota n° 3.5);
» Créditos Tributarios e Previdenciarios (vide nota n° 7); « Provisdes Judiciais
(vide nota n° 12); » Aplicacbes Financeiras (vide nota n° 5.3).

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As préticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consisten-
te em todos os perfodos apresentados nas demonstragdes financeiras. As
praticas mais relevantes adotadas s#o: 3.1 Instrumentos Financeiros: a) Cai-
xa e Equivalentes de Caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos
de caixa, depésitos bancarios e investimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratacéo, os quais sdo

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais, exceto o lucro do exercicio por agéo)

2012 2011
(Reclas-
1 - sificado)
OPERAGCOES DE CAPITALIZAGAO ................ 64.946 66.159
Receitas Liquidas com Titulos de
CapitaliZacBo .......uravmaimimiitimiiameens 241.998 210.219
Arrecadacdo com Titulos de Capitalizagdo ...... 783.180 767.470
Variagéo da Provisdo para Resgate o (541.182) (557.251)
VariagOes das Provisdes Técnicas (45.070) (18.690)
Resultado com Outras Provisdes Técnicas...... (45.070) (18.690)
Resultado com Sorteio (51.642) (55.491)
Custo de Aquisigdo {Nota 17) (75.976) (75.695)
Outras Receitas e Despesas Operacionais
ANOBBITT).....coonrernssorismmnsantorsmmnssibonisitesssbonasimmb onslens (4.364) 5.816
Outras Receitas Operacionais. 11.265 11.475
Qutras Despesas Operacionais ... (15.629) (5.659)
Despesas Administrativas.................c..ccooovnen. (76.457) (90.130)
Pessoal PIOPHO...ciiiaimenmisnmmimtiniseis (31.698) (33.463)
Servicos de Terceiros........ (16.254) (27.185)
Localizagédo e Funcionamento. (23.759) (24.974)
Publicidade e Propaganda... (3.012) (3.620)
Publicagdes..........c...c........ (55) (32)
Donativos e Contribuigdes........... (1.488) (425)
Despesas Administrativas Diversas (191) (431)
Despesas com Tributos (Nota 17).... (10.708) (9.478)
Resultado Financeiro (Nota 17) .... 149.783 110.787
Receitas Financeiras............. 227.731 208.120
Despesas Financeiras... (77.948) (97.333)
Resultado Patrimonial......... 33.721 31.598
RESULTADO OPERACIONAL ................ 161.285 108.936
Ganhos e Perdas com Ativos N&o Correntes..... (632) 2

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E
PARTICIPAGOES ..........coooiiiiiciee e 160.653 108.938

Imposto de Renda (Nota 18)..............c.cccoeenn.. (31.469) (15.290)
Contribuigdo Social (Nota 18) (21.031) (10.804)
ParticipacGes sobre o Lucro ...... (5.324) (4.751)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO . 102.829 78.093
Quantidade de Agdes .............. ... 417.994.227 417.994.227
Lucro Liquido por Agdo -RS$............. 0,25 0,19

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

(Em milhares de reais) Joge
ATIVIDADES OPERACIONAIS 2012 2011
Lucro liquido do exercicio..............cc.cocooivvivernnn. 102.829 78.093
Ajustes para:
Depreciacdo e amortizagdes w3129 3.340
Resultado de Equivaléncia Patrimonial .. (33.721) (31.598)
Ganho ou perda na alienagdo de imobilizado e intangivel 632 (2)
Variagdo nas contas patrimoniais:
ALIVOS fINANCEITOS .....oc.eveverreiveriicaneaieisnee e san s e (198.066) (90.921)
Créditos das operagdes de Capitalizagdo 1.043 (5.373)
Créditos fiscais e previdenciarios.......... 8.986 28.402
Ativo fiscal diferido .................. 2.389 965
Despesas antecipadas. 12.540 12.815
OUErOS atIVOS ........c.cnceerier e saenerenenes (12.772)  (208)
Depositos judiciais € fiSCaiS .........cooorererivrvrericenenns (17.733) (8.583)
Fornecedores e outras contas a pagar. 58.867 6.897
Impostos e contribuigdes....................... 556.981 (7.863)
Débitos de operagbes com capitalizacdo. (8.516) (6.130)
Depositos de terceiros ... 4) (6)
Provisdes técnicas - Capitalizagéo 17.505 64.424
Outros passivos ........... 18.670 1477
Provisdes judiciais. (564) 142
Ciséo Parcial - transferéncia de ativos e passivos. ..122.105 -
Caixa Gerado pelas Operacgdes . 134.300 45.87
Dividendos recebidos 30.811 31.563

Impostos sobre o lucro pagos ) 46. .638)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais. 118.568 53.796
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisi¢do de intangivel.... (51) (1.914)

Baixa de imobilizado........ 404 290

Cisao Parcial - Baixa de investimentos . 111415 -

Despesas de desenvolvimento......................ccocoevuee... = 112

Caixa Liquido Gerado (Consumido) nas

Atividades de Investimento ..................cc.occoooerenneo. 111.768  (1.512)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Ciséio Parcial - Redugao de capital.... . (233.520) -

Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos........... =~ (50.628)

Caixa Liquido {Consumido) nas Atividades
de Financiamento ... (233.520)_(50.628)

Aumento (Redugéo) de caixa e equivalentes de caixa (3.184) 1.656
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio  11.110  9.454
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio.  7.926 11.110

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

- (Em milhares de reais) ATk
g 2012 __ 2011
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ............ooovovvvvir. 102.829 78.093
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
Ativos Financeiros Disponiveis paraVenda.................. 18.670 1.477
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis
PAFAVENAA .....covviveercnierrenreeeteeessc s smcneesssanseans s 33047 160
Efeito dos impostos .. (12.447) 1.317
Parcela de outros resultados abrangentes de
coligadas e controladas.............cco.cooeiiiiiniiiecn o, (4.859)_3.851

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 116.640 83.421
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

sujeitos a um risco insignificante de alteragiio no valor, e sdo utilizados na
gestdo das obrigagbes de curto prazo. b) Instrumentos Financeiros ndo
Derivativos: b.1) Ativos Financeiros - A Companhia classifica seus ativos fi-
nanceiros nas seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do
resultado, disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos
e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos finan-
ceiros foram adquiridos. () Mensurados a valor justo por meio do resultado -
Representam titulos e valores mobiliérios adquiridos com o propdsito de serem
ativa e frequentemente negociados. S4o contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, ajustado ao seu
respectivo valor justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos e os
ganhos ou as perdas para apresentagdo ao valor justo s&o contabilizados no
resultado; (1) Disponiveis para venda - Representam titulos e valores mobilidrios
que néo se enquadram nas classificagées de “titulos mensurados a valor justo
por meio de resultado” e “titulos mantidos até o vencimento”. Sdo contabilizados
pelo custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sdo
apropriados ao resultado e ajustados aos seus respectivos valores justos,
classificados no ativo circulante e néo circulante de acordo com seus vencimen-
tos. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes dos valores justos ndo
realizados séo reconhecidos na rubrica “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial’ no
patriménio liquido, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios e, guando
realizadas, sdo apropriadas ac resultado, em contrapartida da referida conta no
patriménio liquido; (i) Mantidos até o vencimento - Representam titulos e va-g
lores mobiliarios para os quais a Companhia tem intengéio e capacidade des
manter em carteira até o vencimento. Apds seu reconhecimento inicial, esses 8
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© ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do método
S dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor recupe-
S ravel; e (IV) Empréstimos e recebiveis - Sdo ativos financeiros com pagamentos
3fixos e determindveis, que ndo sdo cotados em mercados ativos e compreendem
substancialmente os Crédito das Operagdes de Capitalizacdo. Apos seu reco-
nhecimento inicial, esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amor-
tizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
redugao ao valor recuperavel. ¢) Redugéo ao Valor Recuperavel: ¢.1) Ativos
Financeiros - Os ativos financeiros (incluindo recebiveis) ndo mensurados pelo
valor justo por meio do resultado sé@o avaliados regularmente, para apurar se
ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. ¢.2) Ativos ndao
Financeiros - Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revisados
sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por reduggo ao valor recuperavel
é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder seu valor recuperavel. O
valor recuperavel de um ativo é o maior entre o valor justo de um ativo menos
os custos de venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo. d) Instru-
mentos financeiros derivativos: A Companhia possui instrumentos financei-
ros derivativos reconhecidos a valor justo de contratos futuros e de swaps
mantidos nos fundos de investimentos exclusivos, que tém como objetivo
principal proteger os ativos da Companhia dos riscos de mercado. 3.2 Investi-
mentos: As participagdes acionarias em coligadas e controladas estdo avalia-
das pelo método da equivaléncia patrimonial. Os resultados de equivaléncia
patrimonial s&o apresentados nas demonstragdes do resuitado sob a rubrica
“Resultado Patrimonial”. Os outros investimentos permanentes estdo contabili-
zados pelo método de custo, deduzidos de provisdo para desvalorizagéo,
quando aplicavel. 3.3 Imobilizado: O imobilizado esta contabilizado ao custo e
a depreciagdo é calculada pelo método linear, com base na vida Util estimada
dos bens, sendo: equipamentos, moveis, maquinas e utensflios - 10% a.a,;
veiculos e benfeitorias em imoveis de terceiros - 20% a.a.. Adicionalmente, é
demonstrado deduzido por perdas de valor recuperavel acumulada, quando
aplicavel. Os ganhos e as perdas nas alienagdes séo determinados pela com-
paragdo do valor de venda com o valor contabil liquido e s&o reconhecidos em
“Ganhos e Perdas com Ativos ndo Correntes”, na demonstragéo do resultado.
3.4 Intangivel: O intangivel esta contabilizado ao custo e é constituido, basica-
mente, de gastos com aquisi¢do e desenvolvimento de soffwares para uso in-
terno. As amortizagdes s#o calculadas pelo método linear, considerando o
prazo de vida Gtil de 5 anos, a taxa de 20% a.a.. O intangivel deve ser avaliado
a cada data de divuigacdo sobre o valor do ativo e a vida Util estimada. 3.5 Pro-
visbes Técnicas: 3.5.1 Provisdo Matematica para Resgates: A proviséo
matematica para resgates representa o montante dos pagamentos efetuados
pelos subscritores, deduzidos das quotas de sorteio e de carregamento, quan-
do previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de corregéo
previstos no plano aprovado. 3.5.2 Provisao para Resgates de Titulos Ven-
cidos e Antecipados: A provis3o para resgates de titulos vencidos e antecipa-
dos representa os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-base do
balanco. 3.5.3 Provisdo para Sorteios a Realizar: A provisdo para sorteios a
realizar é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, mas que
na data dos balangos ndo foram realizados. Correspondem a diferenca entre o
valor atual das despesas futuras com sorteios de cada titulo, referentes aos
sorteios a serem realizados, e das receitas futuras de cada titulo para custeio
dos sorteios (quotas de sorteio). 3.5.4 Provisdo de Sorteios a Pagar: A provi-
sdo de sorteios a pagar corresponde aos valores dos prémios de sorteios de-
vidos e ainda ndo pagos até a data-base do balanco. 3.5.5 Provis@o para
Despesas Administrativas: A provisdo para despesas administrativas é
constituida para cobrir as despesas futuras de administragéo e operacgéo dos
planos, sendo apurada para os titulos de pagamento Unico e de pagamento
mensal que n&o cobram carregamento em todas as parcelas, considerando as
premissas de persisténcia, de custo administrativo/operacional unitario do titulo
e da taxa de juros de 0,5% ao més. 3.5.6 Provisdo para Contingéncias: A
provis&o para contingéncias € constituida para a distribuicgo de bonus, quando
previsto no plano, e sua metodologia de calculo é idéntica a da provisdo mate-
matica para resgates. 3.5.7 Prescri¢do de Titulos: A Companhia adota, nas
provisdes para resgates de titulos vencidos e antecipados e sorteios a pagar, a
baixa dos valores prescritos atendendo as disposicdes previstas no Caédigo
Civil. 3.6 Provisdes Judiciais: O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacdo
dos ativos e passivos contingentes e objeto de discussao judicial s&o realizados
de acordo com as regras estabelecidas pelo CPC 25 - "Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes” e levam em consideragéo a avaliagdo dos
assessores juridicos da Companhia em relago as probabilidades de desfecho
desfavoravel no julgamento final dos processos judiciais. As provisdes consti-
tuidas para fazer face as perdas decorrentes de agdes judiciais de natureza
civel, trabalhista e fiscal, objeto de contestagdo judicial, sdo contabilizadas com
base nas opinides do departamento juridico interno, dos consultores legais in-
dependentes e da Administragdo sobre a provavel saida de recursos para liqui-
daggo das obrigagdes. A Companhia adotou o critério de provisionar a totalida-
de das provisdes de natureza civel, trabalhista e fiscal cuja probabilidade de
perda é considerada provével. As mesmas encontram-se contabilizadas na
rubrica “Provisdes Judiciais’, no Passivo ndo Circulante. As obrigagdes fiscais
e previdenciarias estdo contabilizadas na rubrica “Outras Contas a Pagar”, no
passivo ndo circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC. Os valores
estimados de perda provéveis das contingéncias civeis e trabalhistas s&o cor-
rigidos conforme critérios de atualizagdo monetaria e juros que historicamente
s&o imputados as causas, considerando-se sua natureza, Tribunal e Regido
nos quais a causa esta sendo avaliada. Os col depésitos judiciais,
quando exigidos, esto contabilizados na rubrica “Depésitos Judiciais e Fiscais”,
no ativo ndo circulante, e sdo corrigidos monetariamente pela SELIC para os
depésitos judiciais fiscais e pela TR para os depésitos judiciais trabalhistas e
civeis. 3.7 Resultado: A receita com titulos de capitalizac@o de pagamento
Unico é registrada integralmente quando da emisséo dos respectivos titulos. A
receita com titulos de capitalizagio de pagamento mensal & registrada conforme
abaixo: » Primeira mensalidade quando da respectiva emissao; » Demais men-
salidades quando do efetivo recebimento. O reconhecimento das despesas de
provisdo matematica, provisdo de sorteio e demais custos necessarios & co-
mercializagéo dos titulos acompanha a forma de contabilizagéo da receita. Os
custos de aquisicio com titulos de capitalizagdo sdo contabilizados quando
incorridos. 3.8 Beneficios a Empregados: Obrigagdes por aposentadorias
- Plano de contribuigéo definida & um plano de beneficios sob o qual a Compa-
nhia paga contribuigdo fixa para uma entidade separada, no caso a lcatu FMP
- lcatu Fundo Multipatrocinado, e nfo tera nenhuma obrigagéo legal ou cons-
trutiva de pagar valores adicionais. As contribuicdes aos planos de previdéncia
de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a
empregados no resultado nos periodos durante os quais servigos s&o prestados
pelos empregados. Outros beneficios de curto prazo - Outros beneficios de
curto prazo tais como seguro satde, assisténcia odontolégica, seguro de vida
e de acidentes pessoais, estacionamento, vale-transporte, vale-refeicéo e ali-
mentag&o e treinamento profissional sdo oferecidos aos funcionarios e admi-
nistradores e reconhecidos no resultade do exercicio & medida que sdo incor-
ridos. 3.9 Impostos e Contribuicdes: 3.9.1 Impostos Correntes: A provisdo
para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15%, acrescida de adicional
de 10% sobre 0 montante que exceder R$ 240 no ano, e a provisdo para con-
tribuigdo social & aliquota de 15%. 3.9.2 Impostos Diferidos: Os impostos di-
feridos sdo constituidos mediante a aplicagéo das aliquotas do imposto de
renda e contribuicdo social, vigentes na data de encerramento do balanco,
sobre as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa de contribuico
social, ajustadas pelo valor da provisdo para ndo realizagéo, quando aplicavel.
4. GESTAO DE RISCO
O processo de avaliagdo de riscos se baseia em identificar e considerar as
implicagBes e relevancia dos riscos envolvidos no ambito da Companhia, ou
seja, nos seus negdcios e nos processos que lhe d&o suporte. ACompanthia con-
sidera fatores externos e internos que possam afetar o cumprimento adequado
dos seus objetivos. Responsabilidades pela Gestio de Riscos: A Gestéo de
Riscos tem o suporte dos Diretores Executivos e do Conselho de Administracéo,
com o apoio e avaliagdo de diversas areas, dentre as quais as de Compliance
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e Controles Internos, assegurando o equilibrio, a transparéncia e a integridade
das informagdes publicadas. Os responséveis pelo gerenciamento de riscos
tém a atribuigdo de, periodicamente, rever as estratégias dos negécios para
entender e administrar os riscos relevantes, fixando niveis aceitaveis para tais
riscos. 4.1 Sistema de Controles Internos e Gestao de Riscos: Aformulagéo
e revisdo das politicas de controles internos tem por objetivo a melhoria continua
dos processos e controles na redug&o dos riscos levantados e controlados
pelas areas da Companhia. A fundamentag&o para definigéo de componentes
e agdes essenciais a um processo organizado de gestéo de riscos, que culmine
na consolidagéo de um Sistema de Controles Intemos, leva em consideragéo
modelos de gerenciamento originados pelos pronunciamentos emitidos pelo
COSO - Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.
O Sistema de Controles Intemos e Gestéo de Riscos Corporativos € baseado
nesta metodologia, que concebe o Sistema de Controles Internos como resultado
de acgbes estruturadas, inter-relacionados que constituem a base para uma
estrutura integrada de riscos (ERM - Enterprise Risk Management). 4.1.1 Ge-
renciamento, acompanhamento e mensuragao dos riscos: O processo
de gerenciamento permite que os riscos sejam pré-ativamente identificados,
mensurados, reduzidos, acompanhados e reportados, sendo constituido pelas
seguintes etapas: Identificacdo - Consiste em identificar os riscos inerentes as
atividades da Companhia, contemplando a avaliagdo dos produtos, servigos,
processos e objetivos. Mensuragdo - Consiste em obter informagdes que
permitam a mensuracdo de acordo com os niveis de exposigéo (alto, médio
e baixo) baseado na ponderagéo entre o impacto x frequéncia por evento.
Redugéo - Representa as medidas tomadas pela Companhia para redugdo
de riscos através de agdes que minimizem o impacto no caso de ocorréncias
adversas. Contempla também a verificagéo da efetividade dos controles inter-
nos. Acompanhamento - A Companhia acompanha a efetividade dos controles
intemos através de testes que garantam a eficacia destes na redugéo dos
riscos a que a Companhia esta exposta. Comunicagéo - Contempla todas
as atividades voltadas a divulgagdo de informagdes sobre riscos e controles
comunicados tempestivamente e permeados por toda a Companhia. A gestéo
dos riscos é formalizada e consolidada através da Matriz de Riscos e Controles
que tem como objetivo fornecer uma viséo dos riscos aos quais as atividades e
negécios da Companhia estéo sujeitos e os controles adotados para controlar
tais riscos, e através dos registros de eventos e excegdes autorizadas, como
se segue: Matrizes de riscos: permitem a Companhia identificar, avaliar, tratar,
controlar , consolidar e monitorar os riscos aos quais as atividades e negécios
estdo sujeitos. Tais matrizes séo periodicamente revisadas, visando sua cons-
tante atualizacdo. Nessas matrizes os riscos sdo identificados e listados por
area, juntamente aos controles envolvendo cada evento. Cada risco e controle
trazem informactes qualitativas permitindo, desta forma, a classificacéo de
cada processo de acordo com os niveis de exposigdo (alto, baixo ou médio),
informando ainda o tipo de risco. Registros de eventos: Considerados riscos
efetivamente materializados e que podem resultar em perdas ou ndo. Riscos
de menos nivel de exposigao podem ser autorizados através de Relatérios de
Compliance ou em Estudo de Risco relativo a negocios especificos, desde que
atendam as necessidades de flexibilizagéo de padrdes ou regras de negécios,
porém devem acontecer dentro de parametros previamente definidos, com
politicas intemas e devidamente autorizada por quem tenha poderes ou algada.
O registro dos eventos serve para acompanhar a conformidade dos processos
e exposigao aos riscos a que as atividades cotidianas estéo sujeitas, ou mesmo
nos quais venham a incorrer, para estabelecer e praticar controles internos e
planos de ag&io que reduzam os respectivos riscos e corrijam as deficiéncias.
Estes procedimentos visam também a documentagdo e armazenamento de
tais informagdes para formagéo de banco de dados sobre perdas operacionais.
Tais informagdes permitirdo a Companhia adotar abordagens e métodos mais
eficazes na gestéo do referido risco. No entanto, eventuais perdas constatadas
a0 longo do processo podem ser observadas e apés devidamente registradas,
s&o comunicadas a Area de Compliance e Controles internos da Companhia.
4.2 Descrigdo dos riscos nas operagoes: O Gerenciamento de Riscos Cor-
porativos abrange as seguintes categorias de risco: Crédito, Mercado, Liquidez
(que estdo relacionados diretamente a instrumentos financeiros), Subscrigéo,
Operacional, Estratégico, Legal e Compliance. (a) Risco de Crédito - O risco
de crédito pode ocorrer na possibilidade da Companhia néo receber os valores
decorrentes das contribuicdes dos clientes e dos créditos detidos juntos as ins-
tituicdes financeiras e outros emissores decorrentes das aplicacdes financeiras.
Quanto & exposigao ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras, os
limites s&o estabelecidos através da Politica de Investimentos da Companhia. Eo
risco de ndio recebimento dos valores decorrentes das aplicages financeiras em
créditos detidos junto a Governos, as instituigdes financeiras e outros emissores
privados. Em relagfo a emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras ou
quotas de fundos de investimento, é adotada metodologia baseada na anélise
de aspectos quantitativos e qualitativos das empresas e fundos. Um dos itens
que integram essas analises é o rating atribuido por agéncias externas para
classificaggo do risco das empresas e fundos de investimento. A classificagéo
do risco de crédito por agéncias externas de rating é um sistema de mensuragédo
baseado em pontuagéo e enquadramento dos riscos em classes previamente
definidas. A essas classes sdo atribuidas notas que refletem diferentes graus
de risco, de acordo com uma escala predeterminada, que & parte integrante
do modelo de avaliagdo. No sistema utilizado, AAA é a classificagdo de menor
risco. Com base na andlise de ratings e avaliagbes qualitativas, que podem
englobar avaliagdo sobre aspectos como caracteristicas da emisséo, setores
de atuagio e ambiente de investimento, estrutura societaria, pais de origem ou
sede, restricdes e desdobramentos normativos, s@o estabelecidos os limites
de crédito. Limites esses utilizados para restringir as exposicdes maximas por
modalidade de ativo e concentragdo - sujeitas ainda a preceitos normativos.
O volume das aplicagdes em créditos privados, classificados no nivel 2, com
excego das cotas de fundos ndo exclusivos, estava assim distribuido na data
base, de acordo com a classificagdo das agéncias externas de rating Standard
and Poor’s, Fitch e Moody's:
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(b) Risco de Mercado - E o risco de o valor de um instrumento financeiro ou
de uma carteira de instrumentos financeiros se alterar em virtude da volati-
lidade de variaveis exdgenas existentes no Mercado, causadas por fatores
adversos. Fundamentalmente: taxas de juros, indices de precos (inflagdo),
renda variavel e derivativos, onde para cada um destes associa-se um risco
especifico. Risco nas taxas de juros - é o risco dos instrumentos financeiros
oscilarem devido a mudancgas nas taxas de juros de mercado. A principal
metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de
mercado baseia-se no célculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do
célculo do VaR, sdo realizados testes de stress para verificar a perda espe-
rada em cendrios extremos. O risco de mercado & acompanhado por meio
de relatorios de periodicidade minima mensal, com informagdes sobre o VaR
e nivel de sfress da carteira, ambas analisadas sobre as posi¢es globais de
investimentos. O conceito de VaR tem como objetivo quantificar, com base
em dados histéricos, qual a perda esperada em um prazo especifico dentro
de um intervalo estatistico de confianga. Além do monitoramento do Risco de
Mercado, uma série de analises de sensibilidade séo utilizadas como ferra-
mentas de gestao de riscos financeiros. Seus resultados s&o utilizados para
mitigacéo de riscos e para o entendimento do impacto sobre os resultados e
sobre o patriménio liquido em condigbes normais e em condigdes atipicas.
Esses testes levam em consideragdo cenarios historicos e de condi¢des de
mercado previstas para periodos futuros e tém seus resultados utilizados no
processo de planejamento e decisdo e também para identificagéo de riscos
especificos originados nos ativos e passivos financeiros detidos pela Com-
panhia. Risco nos indices de pregos (inflagdo) - A Companhia possui parte
dos passivos nédo judiciais dos negécios de capitalizagdo, além de causas
judiciais que por determinacdo legal estdo sujeitas a atualizacdo e produtos
com garantias indexados & inflagdo. Desta forma, para fazer frente a esse ris-
co, sdo realizados investimentos em titulos indexados a indices inflacionarios.
Risco de Renda Variavel - é o risco de perda no valor dos ativos financeiros
ocasionada pela oscilagdo do prego das agdes negociadas no mercado.
Risco de Derivativos - A politica de utilizacdo de instrumentos financeiros
derivativos, principalmente de contratos futuros e de swaps mantidos nos
fundos de investimento exclusivos, tem como objetivo principal proteger os
ativos e passivos da Companhia dos riscos de mercado através da redugédo
da exposigdo a determinados fatores de risco com simultaneo aumento da
exposicdo ao indice de referéncia da carteira, do fundo ou do passivo vincu-
lado ao plano conforme o caso. A estratégia da Companhia para mitigar os
riscos com derivativos, € analisar as carteiras dos fundos de investimento,
diariamente, visando identificar eventuais diferengas de alocagéo dos ativos
em relagdo aos objetivos de rentabilidade dos fundos e limites de risco. Os
riscos associados a essas estratégias sdo mensurados através do sistema de
controle de risco Accenture Risk Control, além do controle de risco desempe-
nhado pelos administradores fiduciarios dos fundos. Durante os célculos dos
valores em risco em fungéo dos ativos negociados e expectativas de taxas de
juros e oscilagdes de mercado, a Companhia verifica se esses valores, em
um ambiente de stress de mercado, podem comprometer a rentabilidade em
relacdo ao que esta determinado nos respectivos regulamentos dos fundos.
O valor dos derivativos da Companhia esta divulgado na nota explicativa
n° 6. b.1) Analise de Sensibilidade das Aplicacdes Financeiras: A Ana-
lise de Sensibilidade das Aplicagdes Financeiras foi elaborada levando em
consideragdo: (i) O Value at Risk (VaR) paramétrico que € a perda maxima
esperada da carteira, a um nivel de confianga, dentro de um horizonte de
tempo determinado. Para este caso utilizamos a janela de um dia com nivel de
confianga de 95%. A volatilidade foi calculada utilizando o modelo de Médias
Moveis Exponencialmente Ponderadas (EWMA, em inglés) com uma janela
de 300 dias e fambda de 0,94. (i) DVO1 (dolar-value for one basis-point) &
uma métrica de risco amplamente utilizada pelo mercado de renda fixa como
medida de sensibilidade do preco de um titulo de renda fixa em relagdo a
variagdo nas taxas de juros a qual sua remuneracdo esta associada. Consiste
em variar a taxa de juros em um basis-point, ou 0,01%, e verificar o quanto
o valor justo do titulo se altera. No quadro abaixo apresentamos: - A perda
esperada em um dia com 95% de confianga através da metodologia VaR
paramétrico; - A perda com a oscilagdo de um basis-point (0,01%) na taxa
de juros pela metodologia DVO1.
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127 857 1.055.170 195 910 911.242
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(c) Risco de Liquidez - esta relacionado a eventual indisponibilidade de
recursos de caixa para fazer frente a obrigagdes atuais e futuras, previstas ou
nao, assim como novas exigéncias de garantias, sem afetar suas operagdes
ou sua posicdo financeira. A gestdo do risco de liquidez, no ambito dos ativos
financeiros, tem como principal objetivo monitorar os prazos de liquidagéo
dos instrumentos financeiros da carteira de investimentos da Companhia. O
risco de liquidez de caixa de curto prazo € controlado utilizando o Modelo de
Miller-Orr. Aliquidez de longo prazo € monitorada através do gerenciamento
de ativos e passivos (ALM - Assets and Liabilities Management) definido na
Politica de investimentos e aprovado em Comité de Investimentos interno.
(d) Risco de Subscrigdo - E o risco de uma situag&o econdmica adversa que
contraria a expectativa da Companhia no momento da elaboragéo de uma
politica de subscricdo no que se refere as incertezas inerentes as premissas
atuariais e financeiras ou na constituigdo das provisdes técnicas. (e) Risco
Operacional - E definido como a possibilidade de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagéo de processos intemos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Inclui o risco associado a inadequagao ou deficiéncia em
contratos firmados, bem como a san¢des em razéo do descumprimento de
dispositivos legais e as indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela Companhia. (f) Risco Estratégico - E o risco
de perda resultante de processos ou tomadas de decisdes que impactem
a sustentabilidade, o crescimento ou a obtengdo de vantagem competitiva.
Pode ser: risco de planejamento, custo de oportunidade, indicadores de
metas, comunicagdo (falta de transparéncia e clareza nas informagdes
dos negdcios da Companhia), concorréncia e prego. (g) Risco Legal e
Compliance - E o risco de perda resultante do ndo cumprimento das leis e/
ou regulamentagdes, perda de reputagdo e ma formalizagao de operagdes.
Pode ser: risco com 6rgéos reguladores, risco de operagdes em desacordo
com as politicas e procedimentos internos, risco de lavagem de dinheiro,
riscos de contratos e riscos de fraudes.

5. APLICAGCOES FINANCEIRAS

As exposi¢des maximas ao risco de crédito, bem como os riscos de mercado
e de liquidez a que os ativos financeiros da Companhia estdo expostos estédo
descritos na nota 4.2. As composicdes dos ativos financeiros detidos pela
Companhia estdo demonstradas a seguir:

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos
Quotas de Fundos de Investimento - Ndo Exclusivos ...
Depésito a Prazo com Garantia Especial
Certificados de Depdsitos Bancérios a prazo - CDB ..
Debéntures de Distribui¢do Publica

Categoria | - Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado..

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos ...

Letras Financeiras do Tesouro ..........c.ccccceoceeecan.
Categoria Il - Titulos Disponiveis para Venda .
Total no Circulante
Letras Financeiras do Tesouro .
Notas do Tesouro Nacional
Categoria li - Titulos Disponiveis para Venda .
Total no Nédo Circulante...

2012 2011
Valor Valor de Valor Valorde
Contabil _Mercado % _Contabil _Mercado %
477.803 477.803 27,20% 419.986 419.986 24,43%
310272 310.272 1766%  338.378 338378 19,69%
10.110 10.110 0,58% 11.448 11.448 0,67%
271342 271.342 1544% 252556 252.556 14,69%
11.909 11.909 0.68% 10.527 10.527 0.61%
1.081.436 1.081.436 61,56% 1.032.895 1.032.895 60,09%
608.262 608262 34,61% 600667 600.667 34,95%
- - 0.00% 7.857 7.857 0.46%
608.262 _ 608.262 _34.61% _ 608.524 _ 608.524 _3541%
1.689.698 1.689.698 _96.17% 1.641.419 1.641.419 _9550%
66.836 66.836 3,80% 76.818 76.818 4,47%
762 762 0.04% 592 592 0.03% &
67598 _ 67.508 _ 3.84% _ 77.410 _ 77.410 _ 4.50%%

__67.598 __ 67.598 _ 3.84% _ 77410 __ 77.410 _ 450%
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Em 31/12/2012 o valor avaliado pela “curva” dos titulos disponiveis para venda
monta a R$ 601.064 (R$ 642.257 em 31/12/2011). Dessa forma, os ganhos
2e perdas ndo realizados, registrados como ajustes de Avaliagdo Patrimonial,
S montam a R$ 74.796 (R$ 43.677 em 31/12/2011). ACompanhia, com base na
Carta SUSEP/DITEC/CGSOAn°® 58/2011 de 19/12/2011, esté mantendo os de-
pésitos a prazo com garantia especial - DPGE'’s, adquiridos até 31/12/2011, atéo
vencimento. As cotas de fundos de investimento estio valorizadas pelos valores
das cotas publicamente divulgadas pelas instituigdes financeiras administradoras
dos respectivos fundos. As carteiras dos fundos de investimento exclusivos s&o
compostas como se segue, em fungéio dos vencimentos a partir da data base:

2012
Acima Sem
Até De1a de5 Venci-
1ano _5anos __anos mento Total
Certificados de Depésitos
Bancérios a prazo-CDB.... 4.782 3.886 - - 8.668
Agdes de Cias Abertas......... - - - 458 458
Debéntures de Distribuigdo
PUBHCA, o corsszes e scninianss 1.329 890 863 - 3.082
Letras do Tesouro Nacional . - 7.954 - - 7.954
Letras Financeirasdo Tesouro  22.641 50.124 - - 72765
Letras Financeiras................ - 3056 4141 - 7.497
Notas do Tesouro Nacional..  34.555 346.029 227.678 - 608.262
Operagdes Compromissadas 230.587 136.095 - - 366.682
Fundo de Invest. de Curto
- - 1122
- - 3.440
- - 570
= _(601) 5865
301.372 552,154 232682 —(143)1.086.065
2011
Acima Sem
Até1 De1a de5 Venci-
ano _5anos __anos mento Total
Certificados de Depositos
Bancérios a prazo - CDB.... 9510 3.646 - - 13.156
Debéntures ............cccoccevnnne. 3.802 3.999 176 - 7.977
Letras do Tesouro Nacional .  11.908 124.504 - 136.412
Letras Financeirasdo Tesouro  28.005 206.434 21. 167 — 255606
Notas do Tesouro Nacional..  41.115 319.455 243.849 — 604.419
Quotas de FIDC... o - - - 642 642
Outras Aplicagdes.... » - - - 3.050 3.050
Outros Ativos (Passivos)...... __(609) - - - ____{609)
—93.731 658,038 265.192 _3.692 1.020.653

Os vencimentos das aplicages financeiras dos titulos e valores mobiliarios,
com excecdo das quotas de fundos, estao distribuidos da seguinte forma:
2012 2011
Valor Valor de Valor Valorde
_Contébil _Contabil
. 271342 271342 271.861
; 77.926  77.926 78.119
L 11691 11691 9818 9818
- 360959 _360.959 _350.798 _ 359.798
5.2 Movimentacdo das Aplicat;bes
Valor justo por
io

271.861
78.1189

Disponivel

—Total
878.671 749.237 1.627.908
2.177.868 640653 2.818.521

(2134.156)  (794.522) (2.928.678)

110.512 90.566 __201.078
1.032.895 934 _1.718.

2.003.196 6370 2.009.566

(2197.108)  (30.470) (2.227.578)

242453 14.026 __ 256.479

1.081.436 __ 675.860 _ 1.757.296

5.3 Critérios Adotados na Determinacdo do Valor Justo: Os ativos
mantidos em carteira ou nos fundos de investimento exclusivos s3o ava-
liados a valor justo, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e
indices divulgados pela Associag&o Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais - ANBIMA e pela BM&FBOVESPA, exceto para os
titulos classificados como mantidos até o vencimento, que sdo atualizados
pelos indexadores e taxas pactuadas por ocasido de suas aquisigdes. Os
ativos foram classificados por niveis de hierarquia de mensuragéo a valor
justo, sendo: » Nivel 1: pregos cotados (n#o ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos. « Nivel 2: inputs, exceto precos cotados,
incluidas no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(pregos) ou indiretamente (derivados de pregos). « Nivel 3: premissas, parao
ativo ou passivo, que n&o sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs néo observaveis). Segue-se a composigo das aplicagdes financeiras
classificadas por niveis de hierarquia de mensuragéo a valor justo:

—2012 = 2011
_umu_um_z _NMLZ

ACO8 L UL L IR,

Letras do Tesouro Nacional ..............ccc........ - 7.954 136. 412
Letras Financeiras do Tesouro - 139601 340.281
Letras Financeiras............... - 7.197 -
- 609.024 605.011

Certificados de Depoésitos Bancénos
a Prazo - CDB e — 280.010 265.712
Debéntures .. - 14991 18.504
Depésito a Prazo com Garantia Especial..... - 10.110 11.448
Fundos de Investimento N&o Exclusivos ... - 310272 338.378
Fundo de Investimento de Curto Prazo........ - 1.122 -
Fundo de Investimento de Renda Fixa......... - 3.440 -
Fundo de lnvestimento Direitos Creditorios . - 570 642
- 366.682 -
6.468 (603) 3.050
- (609)
__6.926 926 50.370 1.718.829

CNPJ/MF n° 74.267.170/0001-73

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Em 31/12/2012, a Companhia possuia os seguintes instrumentos financeiros derivativos em fundos exclusivos, representados por contratos futuros de

taxa média de depésitos interfinanceiros de um dia (DI1) negociado na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) e swap contratado em mercado de balcéo.
2012

www. lcatuseguros com.br

Indexador de
— Futuro _ Posiciio = Vencimento i —.Quantidade _PU em Reais Total i Objetivo
Dit Vendido fev/16 Di1 (38) 78.916 (2.999) Hedge papel pré fixado
D Comprado fev/i15 Dit 27 86.095 2325 Hedge papel pré fixado
Di1 Vendido nov/14 DIt (36) 89.946 (3.238) Hedge papel pré fixado
Opgdo-D13 Comprado jan/13 Dit 89 - - -
Swap - Fundo Exclusivo CAP Soberano
Indexador Valor Inicial Valor Ativo  Valor Passivo em Apropriagdo
_Qgsa_@AgMég Vencimento __ Passivo  IndexadorAtivo ___emR$mil _ em RS mil _R$mil  Acumulada em RS mil
fev/13 CDI TR + 8,6638% 70.000 98.229 95.882 2.347
agolog ago/14 CDI TR +7,4285% 50.000 72.607 68.487 4.120
2011
Indexador de
Futuro Posicdo _ _Vencimento PU R Valor To! i Objetivo
Di Vendido jul12 CDI (125) 95.245 (11.906) Hedge papel pré fixado
DI Comprado jan/13 CDI 148 90.842 13.445 Hedge papel pré fixado
DI Vendido abr/13 CDt 1) 88.726 (8.074) Hedge papel pré fixado
DI Vendido jul/13 CDi (43) 86.439 (3.717) Hedge papel pré fixado
Swap - Fundo Exclusivo CAP Soberano
Indexador Valor Inicial  Valor Ativo  Valor Passivo em Apropriagdo
_B_QQAQM Vencimento __ Passivo  IndexadorAtivo ___emR$mil _emR$mil ___ RSmil __ Acumuladaem RS mil
fev/13 CDI TR+ 9,599% 70.000 88.441 89.298 857
ago/OQ ago/14 CDI TR +9,580% 50.000 63.172 64.001 829
7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS Diferencas Temporarias
Os créditos tributéarios e previdenciarios sdo compostos da seguinte forma: Contribui i 12 _ 2011
. <l e AQM—*—_—. - 2012
EnE e~ jou (eevere s o o
Imposto de Renda Diferido .............. - - _1814 _ 3123 i o
Diferencas Temporarias.... ‘ = - 1814 3123 Fundode Marketing 253 18
Contnbun}io Social Diferida e - _1.088 _2168 Outras Receitas (Atualizagé@o Depésito Judlclal) ............... (5.611) (4.040)
= — 1.088 2168 Participagdo nos Lucros - FUNCIONArios .............cccccocueeuneae 5323 4.560
41.078 _3.521 = — Operag&o Swap (6.468) 2485
28.807 1494 s ~ COFINS Exigibilidade Suspensa............ccocerveevrrerenccanes 8577 7377
12182 1.977 = = PIS Exigibilidade Suspensa
o 63 ‘1‘3 G = Total das Provisdes temporarias ...
s O 1018 Tkt 2902 . 520r | Muctasplicads -CELE. 15% e

Os créditos tributarios diferidos da Companhia estéo classificados no ativo
néo circulante, nos montantes de R$ 1.814 e R$ 1.088 (R$ 3.123 e R$ 2.168
em 31/12/2011), sendo originados exclusivamente de adigbes temporarias e
compostos, em sua maioria, de provisdes judiciais fiscais. Em razdo destas
agbes estarem em tramite nos tribunais superiores e n&o existir previs&o para
transito em julgado, torna-se invidvel uma projecéo de prazo para realizagéo
destes créditos, mesmo considerando o histérico positivo de geragdo de lucros
tributaveis pela Companhia, que s&o suficientemente capazes de absorvé-los.

Diferencas Temporarias

Participagbes resultados (1.193) (6.492)
Outras Provisdes 4086 7.386
Fundo de Marketing .............c.corueseresnmoncasensenssens i 253 16
Outras Receitas (Atualizagéo Deposito Judicial) .. . (5611) (4.040)
Participag@o nos Lucros - FUNCIONAMOS ..........cccoveucenrecennns 5323 4.560
Operacdo Swap. (6.468) 2485
COFINS Exigibilidade Suspensa.... 85T 1377
PIS Exigibilidade Suspensa.... . 2287 _1.199
Total das Provises temporarias . _1.254 12491
Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 1814 3.123
9. INVESTIMENTOS

Os investimentos s&o compostos da seguinte forma:

Quanti- Quanti-

Acdes ON _Cotas _pacdio Social Liquido Periodo _ 2012 2011 2012 2011
Vanguarda Companhia de Seguros Gerais [g] ........... 3.316.721 —100,00% 3699 7.525 535 ~ 6.989 535 659
Caixa Capitalizag@io S.A. [b].........ccomnccrerrcrennecs - 1.958 — 24,50% 150.000 420685 134.946 —84.326 33.062 30.811
Icatu Servicos de Adm. Previdenciaria Ltda. .............. - - - - - - - - - W)
Icatu Consultoria Ltda. [a] — 48570 99,01% 521 724 125 - 1.969 124 129
Investimento no Exterior [C].......c.....ccooovevmrirnnrccennnn, - - - - - - =106 - =
Total das Participacdes Acionarias ............... - 93.390 33.721 31.598
Incentivos Fiscais [a] = - - - - - - - 879 - -
(—) Provisao para Desvalorizagdo [a].........c.c..cccoeruve... - - - - - - —__(879) =
Total de investimentos —93.390 33.721 __g_‘ggg

[a] Investimentos transferidos para a Icatu Seguros S.A., por ocasigo da Cisdo. Valores apresentados referentes a 30/09/2012. (Nota 1). [b] Investimento
transferido para a Icatu Seguros S.A., por ocasiéio da Cisdo. Valores apresentados referentes a 31/10/2012. (Nota 1). [c] Avaliado pelo custo.

Para o célculo do investimento pelo Método de Equivaléncia Patrimonial foram utilizadas as respectivas demonstragdes financeiras das investidas nas
datas base de 30/09/2012 e 31/10/2012, conforme referéncias [a] e [b] do quadro acima, e 31/12/2011. Apresentamos, a seguir, a movimentagsio das

participagbes acionarias da Companhia:

2012
Equiva-
Saldo  Divi- léncia Saldo
em den- Ajuste  Patri- em
2011 dos Baixas* _ TVM _monial 2012
Vanguarda Companhia
de Seguros Gerais...... 6.989 - (7.525) 1 535 -
Caixa Capitalizagéo S.A. 84.326 (31.374)(103.068) 17.054 33.062 -
Icatu Consultoria Ltda.  1.969 (1. 377) (716) - 124 -
Investimento no Exterior __106 =
Total... £3.3%0 .(?&Zﬂ)ﬂl.&.@ M _&Zﬂ B
2011
Equiva-
Saldo  Divi- léncia Saldo
em den- Ajuste  Patri- em
2010 dos Baixas _TVM _monial _2011
Vanguarda Companhia
de Seguros Gerais...... 6.330 - - - 659 6.989
Caixa Capitalizacdo S.A. 81.037 (31.373) - 3851 30811 84.326
lcatu Servigos de Adm.
Previdenciaria Ltda. ... 1 - - (1)
Icatu Consultoria Ltda.  1.840 - -
Investimento no Exterior ___106 — -
Total U 5l BE s 89.314 (31.373) =

* Em 2012, baixas por ocasido da Cisdo

% de
dade de dade de Partici- Capital monio Liquido do

8. DESPESAS ANTECIPADAS

Em dezembro de 2007 a Companhia venceu o leildo promovido pelo Banco
Nossa Caixa S.A. adquirindo o direito de uso exclusivo da rede de aten-
dimento do banco para venda de produtos de capitalizacd@o pelos 5 anos
seguintes. Pelo direito de exploragéo do balcdo, a Companhia desembolsou
o montante de R$ 64.000, que foram contabilizados na rubrica Despesas
Antecipadas - Operacionais. Este montante esta sendo apropriado de forma
linear pelo periodo de 60 meses a partir de margo de 2008, data de inicio da
comercializacéo dos produtos de capitalizagdo. Em 22/12/2008, por meio
de Fato Relevante, o Banco do Brasil S.A. comunicou a celebragéo do
contrato de compra e venda de agbes para aquisigdo do controle acionario
do Banco Nossa Caixa S.A. junto ao Governo do Estado de Sdo Paulo. Até
o presente momento, ndo houve mudangas na comercializagéo dos produ-
tos oferecidos pela Companhia na rede de atendimento do Banco Nossa
Caixa. No exercicio findo em 31/12/2012, o total apropriado ao resultado
correspondeu a R$ 12.800 (R$ 12.800 em 31/12/2011), remanescendo no
ativo circulante o montante de R$ 2.133 (R$ 14.935 em 31/12/2011). O saido
de R$ 260 (R$ 2 em 31/12/2011), dentro desta rubrica, refere-se a outras

despesas antecipadas.

Patri-  Lucro _Investimento Resultado Patrimonial

10. PROVISOES TECNICAS
Amorti- Atuali-

Saldos Consti- Pres- Mone- Saldos

_em2011_ tuicdes  cricbes _ taria_em 2012
Provisgio Matemética
para Resgates................ 1.167.484 546375 (663.604) 72.027 1.122.282
Provis@o para Resgates
de Titulos Antecipados...
Proviséo para Resgates
de Titulos Vencidos........ __ 88078 228251 (202.826) 287 _113.790
Provisdo para Resgates 1.421.488 1.198.778 (1.308.677) 72.812 1.384.401

165926 424152 (442247) 498 148329

Provis&o para Sorteio a
Realizar............coiiinid 95418 85069 (86.886) 213 93.814
Provis&o para Sorteio a
e e o e 31.113 53459  (44.227) 967 _ 41.312
Provisdo para Sorteios. 126.531 138.528 (131.113) 1.180 135.126
Provis&o para
Contingéncias................ 64522 66288 (24.079) 3712 110443
534 (458) = 2_@
66.612 66.822 (24.537) 3.712 112.%
1.404.128 (1.464.327) 77.704 1.632.136
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Atuali-
Amortiza- zagdo
% Saldos Consti- coes/Pres- Mone- Saldos
em 2010 tuicbes _ cricbes _ taria_em 2011
Provisdo Matematica
para Resgates................ 1.147.575 565.836 (630.342) 84.415 1.167.484
Provisdo para Resgates
de Titulos Antecipados... 139.659 406.008 (381.576) 1.835 165.926
Provisdo para Resgates

de Titulos Vencidos........ 96.527 _208.183 _(217.791) _1.159 __ 88.078
Provisdo para Resgates 1.383.761 1.180.027 (1.229.709) 87.409 1.421.488
vansao para Sorteio a

97244 82202 (87.921) 3.893 95418
24209 55492 —985_ 31113

- {49633)
121.543 137.694 (137.554) 4.848 126.531

Contingéncias................ 42802 38143 (18.938) 2515 64522
Provis&o para Despesas
Administrativas ............... 2.101 540 (651) =

— 2090
. 38683 (19.489) 2515 __ 66.612
. 1.550.207 1.356.404 (1.386.752) 94.772 1.614.631
11. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS

2012 2011
Provisdes Técnicas - Capitalizagdo

Total a ser Coberto.... 1.632.136 1.614.631

Ativos Vinculados a Cobertura de Reserva

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos.........
Quotas de Fundos de investimento - N&o Exclusivos.
Letras Financeiras do TESOUO............cccccveuereveeriernnnnns
Certificados de Depésito Bancario a prazo - CDB..

1.086.065 1.020.653
185222 234.180
66.836  84.675
271.342 252.556

Notas do Tesouro Nacional 762 592
Deposito a Prazo com Garantia Especial - 11.448
Debéntur&s ....... 11.909 10.527
1.632.136 1.614.631
—125.160 _ 104.198

Depostto a Prazo oom Garantla Espectal ............. 10.110 -
Quotas de Fundos de Investimento - N&o Exclusivos. __115.050 _ 104.198
Total de Aplicaces.... 1.757.296 1.718.829

12. PROVISOES JUDICIAIS, DEPOSITOS JUDICIAIS E FISCAIS E OBRI-
GAGOES FISCAIS

12.1 Provisdes Judiciais: A Companhia possui processos judiciais que se
encontram em diversas instancias, referentes a causas civeis originadas, prin-
cipalmente, por questionamentos quanto aos valores disponiveis para resgates
de titulos de capitalizacéo, a causas trabalhistas e a causas tributarias para
questionamento de tributos, conforme demonstrado a seguir:

Causas Civeis
2012 2011
Valor Valor Valor Valor

Probabilidade Quanti- Estimado Provi- Quanti- Estimado Provi-
dePerda _d_asl_e Mﬁg sionado ___dade _do Risco sionado

Provaveil............. 951 122 1410 1410
Possivel 197 4, 125 - 126 2.043 -
Remota ... - 12 3.383 —
Total.......cccornnn. A&A&&,&
Causas Trabalhistas

2012 2011
Valor Valor Valor Valor

Probabilidade Quanti- Estimado Provi- Quanti- Estimado  Provi-
dePerda _&dg _do Risco sionado __dade _do Risco sionado

Provavel............. 422 422 18 827 827
Possivel.............. 33 1. 901 - 41 2.382 -
Remota ............. 9 1.498 =
Tota):o o s, §1 3. 11g zg 68 4.707 827
Causas Fiscais

2012 2011
Valor  Valor Valor Valor

Probabilidade Quanti- Estimado Provi- Quanti- Estimado  Provi-
MMMMMM

54 30.176 - 48 23. 927 -
' - - - 1
Apresentamos, a seguir, a movimentaggo da provisdo para contingéncias
relativas aos processos judiciais:

Civeis I_mmm Fiscal _ Total

Saldos em 31/12/2011 1.410 - 2237

Causas Adicionais .. - 468

Causas Baixadas.... (993) (402) = (1 395)
Causas Ajustadas (*)..

e (Q)Fac 300
Saldos em 31/12/2012 ...... 951 422 _ 300 _1 §7§
(*)Mowmemaqéoonmdadam@n@deprobabﬂtdadedeperdaelouvabr

Os depésitos judiciais sdo compostos como se segue:

2012 _ 2011
Civeis 39 26
Trabalhistas 6 43
Fiscais 38648 20891
38693 20960

12.3 Obrigagdes Fiscais: As obrigagGes fiscais, registradas no passivo néo
circulante na rubrica Outras Contas a Pagar, sdo compostas como se segue:

2012 _ 2011
CBLL MAJORadAL...c...cuovucscssussssssmsssmsmsnsisssivinsisssssssssasse 22479 13611
PIS Exigibilidade Suspensa 2,286 1.199
COFINS Exigibilidade Suspensa............ccorecmen _8576 _17.377
Total N&o Circulante 33341 22187

Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questronamentos fiscais
oriundos de obrigagdes legais: A Companhia pleiteia no mandado de segu-
ranga 200551010115038 a utilizagdo do crédito do PIS e da COFINS, pagos
nos termos da Lei n® 9.718/98, para quitar, por compensagdo, qualquer tributo
administrado pela Secretaria da Receita Federal e questiona a incidéncia do
PIS e da COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98. A perda é avaliada como
possivel. Os tributos se tornaram exigiveis apés o recebimento de avisos de
cobrancga da Secretaria da Receita Federal e da revogag&o da decisdo judicial
favoravel que suspendia a exigibilidade dos tributos sem depésito. Em con-
sequéncia, a Companhia efetuou depésito judicial dos valores vencidos que,
atualizados, correspondem a R$ 11.718 (R$ 3.766 em 2011). Mensalmente,
a Companhia apura e efetua o depdsito dos valores supostamente devidos.
No curso dessa disputa, em 2011 foi necesséria a impetragéo do mandado de
seguranga 201151010033083 para obtengéo da CND - Certiddo Negativa de
Débitos. Processos em segunda instancia. ACompanhia mantém a obrigacéio
fiscal no montante de R$ 8.970 (R$ 8.576 em 2011), registrada no grupo de
contas “Outras contas a pagar”, na rubrica “PIS e COFINS Exigibilidade Sus-
pensa” no passivo ndo circulante, referente ao PIS e COFINS devido sobre
as receitas financeiras. As agdes declaratorias n°s 9500389720, 9500452871
e 9500525593 propostas pela Companhia questionam a exigéncia do PIS,
incidente sobre as receitas operacionais brutas auferidas pela Companhia

no perfodo de junho de 1994 até julho de 1995 agosto a dezembro de 1995,

janeiro de 1996 a junho de 1997 e a partir de margo de 1998 inclusive, nos
termos do artigo 72, inciso V do Ato das Disposi¢tes Constitucionais Tran-
sitérias da Constituicdo Federal de 1988 (ADCT - CF/88), introduzido pelo
artigo 1° da Emenda Constitucional de Reforma n°® 1/94 (ECR). Os quatro
processos sdo classificados como de perda provavel. Os depositos judiciais
efetuados pela Companhia correspondem ao valor atualizado de R$ 63
(R$ 92 em 2011). Matéria em discuss&o no STF. A Companhia mantém a
obrigag&o fiscal no montante de R$ 59 registrada no grupo de contas “Ou-
tras contas a pagar”, na rubrica “PIS e COFINS Exigibilidade Suspensa” no
passivo néo circulante, referente ao PIS e COFINS devido sobre as receitas
financeiras. No mandado de Seguranga 9800222316 a Companhia discute
o néo pagamento do PIS sobre as receitas brutas operacionais auferidas no
periodo de julho de 1997 em diante (emenda constitucional n® 17/97). A clas-
sificagéo & de perda provavel. O depésito judicial efetuado pela Companhia
corresponde ao valor atualizado de R$ 1.380 (R$ 1.845 em 2011). Adecis&o
desfavoravel transitou em julgado em 18/12/2012. Ao final do processo de
execucdo de tal deciséo sera feita a converséo do valor do depésito judicial
em renda em favor da Unido Federal. A Companhia mantém a obrigacéo
fiscal no montante de R$ 833, registrada no grupo de contas “Outras contas
apagar”, na rubrica "PIS Exigibilidade Suspensa” no passivo ndo circulante.
No mandado de seguranga 200851010280294 a Companhia questiona o
aumento da aliquota da CSLL, de 9% para 15%, instituida pela Medida
Proviséria n® 413/2008, convertida na Lei n® 11.727/2008. O mandado de
seguranca tem a probabilidade de perda avaliada coma possivel e recebe
depdsitos judiciais mensais referentes a diferenga das aliquotas. O total de
tais depositos corresponde ao valor atualizado de R$ 25.232 (R$ 14.951 em
2011). Processo em segunda instancia. A obrigacao fiscal que se encontra
registrada, corresponde 2 diferenga de aliquota (6%) no total de R$ 22.479
(R$ 13.611 em 2011) no grupo de contas “Outras contas a pagar”, na rubrica
“CSLL Majorada” no passivo ndo circulante. No mandado de seguranga
200851010202660 a Companhia pleiteia o reconhecimento do direito a
dedutibilidade da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido no imposto de
Renda da Pessoa Juridica, bem como & compensacéo de valores a este
titulo nos Ultimos dez anos. A probabilidade de perda € possivel e ndo ha
depésito judicial. O processo encontra-se em segunda instancia.

13. PATRIMONIO LIQUIDO

13.1 Capital Social: Em 31/12/2012 e de 2011, o capital subscrito e inte-
gralizado é representado por 417.994.227 agdes sem valor nominal, sendo
376.127.276 agdes ordinarias e 41.866.951 agdes preferenciais. As agbes
preferenciais ndo possuem direito de voto, mas tém direito a dividendo minimo
de 1% incidente sobre o capital social representado pelas acSes preferenciais
e possuem prioridade no reembolso do capital, sem prémio, com base na
parcela do preco de emissdo destinada a conta capital. Através de AGE em
29/10/2012, a Administragdo, como medida preparatdria do processo de cisdo
parcial da Companhia, aprovou o aumento de capital no vaior de R$ 145.573,
sem emissao de novas agdes, mediante a capitalizagéo da reserva de lucros
no montante de R$ 57.554 e de lucros acumulados no montante de R$ 88.019.
Adicionalmente, na mesma AGE foi aprovada, em virtude da cisdo parcial, a
reducdo do capital social da Companhia em R$ 122.187, sem cancelamento
de acdes. Dando prosseguimento ao processo de ciséo parcial da Compa-
nhia, a Administragdo aprovou através de AGE em 30/11/2012, como medida
preparatoria para a 2* fase do processo, um aumento de capital no valor
de R$ 15.659, sem emissdo de novas a¢bes, mediante a capitalizagdo de
reservas de capital no montante de R$ 631, e reservas de lucros no montante
de R$ 15.028. Na mesma AGE foi aprovada, em virtude da cisfo parcial, a
reducéo de capital da Companhia em 89.419, sem cancelamento de agdes.
13.2 Reservas de Lucros: Areserva legal € constituida ao final do exercicio
social com a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio. Sera constituida
pela Companhia até que o seu valor atinja 20% do capital social em confor-
midade com o art. 193 da Lei n° 6.404/76. A reserva estatutaria é constituida
ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do exercicio, apés
as dedugdes legais e a constituido de reserva legal. Areserva de lucros tem
como objetivo o reforgo do patriménio liquido da Companhia e sua constituicdo
esta sujeita a deliberagdo da Assembleia Geral. 13.3 Dividendos: De acordo
com o Estatuto Social, sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos
equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme legislagéo
societaria e estatuto social. Em decorméncia da capitalizagdo parcial do lucro
do exercicio por ocasido do processo de Cis&o, conforme acima divulgado,
sera colocado & aprovagéo do Acionista a proposta de retengéo dos lucros
remanescentes do exercicio, apds constituicéio da reserva legal, como reserva
estatutaria no valor de R$ 9.856 na proxima Assembleia Geral Ordinaria.
Em 2011, conforme ata de RCA de 13/09/2011, foi deliberada a distribuigao
de R$ 40.000 na forma de dividendos, do qual R$ 20.184 foram debitados
a conta de reservas de lucros e R$ 19.816 a conta de lucros acumulados
pagos em 30/09/2011. 13.4 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial: Na rubrica
Ajuste de Avaliagéo Patrimonial, a Companhia considera, conforme legislagéo
vigente, os efeitos decorrentes dos critérios de registro e avaliagdo dos titulos
e valores mobilidrios classificados na categoria disponiveis para a venda, re-
lativos a titulos préprios e de suas controladas, liquidos dos correspondentes
efeitos tributarios.

14. PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL ADICIONAL

2012 2011
110.114 205.080

Patriménio Liquido.
Participagdes societarias em empresas financeiras e

néo financeiras - nacionais - (93.284)
Participagdes societarias em empresas financeiras e

ndo financeiras - no exterior.................... - (106)
Despesas Antecipadas (2.395) (14.935)
Ativo Intangiveis __(5.626)
Patriménio Liquido Ajustado (PLA)............c.c.cccccomncnnnnn 104492 91,129
Capital Base 10.800 10.800
Capital Adicional de Crédito _38.558 _29.041
Capital Minimo Requerido (CMR) - Exigéncia de

Capital (EC) 49.358 _39.841
Suficiéncia

56134 _51.288
Seguindo os critérios determinados pelas Resolucdes CNSP n® 222/10 e
n® 228/10, alterada pela Resolucdo CNSP n° 241/11, constata-se que a Com-
panhia possui capital suficiente para atender os parametros minimos.
15. PARTES RELACIONADAS
As principais transagdes com partes relacionadas, sdo como se segue:
Dividendos e
Juros sobre
o Capital
Re- Dividen- Proprio
Contas a ceitas dos a
Receber (Des- Receber Recebidos

_besas) (apagar) __ (Pagos)
lcatu Seguros SA. ..o (6.675) 2.979 - -
Companhia Brasileira de

Seguros e Previdéncia............. - 3 - -
Vanguarda Companhia de

Seguros Gerais ..............ccevunee - ) - -
lcatu Servigos de Administragédo

Previdenciaria Ltda. ... - 463 - -
Icatu Vanguarda Administrag@o

de Recursos Ltda. ...... - 385 - -
lcatu Consultoria Lida. . - 7 - -
Caixa Capitalizagdo S.A. - - 30.811
Administradores ... 2 - (2 487) - =
Saldo em 31/12/2012... . (6675) 1351 - 30.811
Saldo em 31/12/2011 (7.604)_(7. 599) 7.703 (17.471)

As operagdes com as partes relacionadas referem-se basicamente a: * Venda
de titulos de capitalizagdo - Os titulos s&o de pagamento Unico e vigéncia
mensal. Seu prego € determinado de acordo com notas técnicas atuariais
protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado para esse
tipo de operagéo. O objetivo & oferecer ao cliente da Icatu Seguros S.A. uma
possibilidade de ganho extra pela premiagéo do titulo de capitalizagdo atrelado
ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio & cedido pela Icatu Seguros S.A.
O registro contabil, em contas de resultado, tem seu efeito liquido registrado
no grupo de operagdes de capitalizagdo. » Reembolsos de custos administra-
tivos - Referem-se a rateio de despesas comuns entre as empresas do grupo
Icatu e so liquidados mensalmente, conforme estabelecido em instrumento
particular de convénio assinado entre as partes. « Na Assembleia Geral
Ordindria, é fixado o montante global da remuneragdo dos Administradores,
conforme determina o Estatuto Social, a ser rateado entre seus membros.
Em 2012, a remuneragdo paga aos Administradores, registrada na rubrica
“Despesas Administrativas”, referentes a remuneracéo e beneficios de curto
& longo prazo, totalizou R$ 2 487 (R$ 2.355 em 2011).
16. PLANOS DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA
As contribuicdes ao Icatu FMP - lcatu Fundo Multipatrocinado, entidade de pre-
vidéncia complementar fechada, montam a R$ 543 em 31/12/2012 (R$ 370 em
31/12/2011), relativas ao plano de aposentadoria de contribuicdo definida, parcial-
mente patrocinado pela Companhia, destinados a proporcionar complementagéo
previdenciaria a seus funcionarios. Para as contribuigdes referente ao exercicio
findo em 31/12/2012 e de 2011, foi utilizado fundo previdencial acumulado.
17. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
2012 2011

Custos de aquisicao diferidos.............ccc.ccccecnnvieenn. (75.976) _ (75.695)

Despesas de Corretagem .. (60.120) (57.837)

Despesas de Remuneracio Performance Mensal......  (12.800) (15.586)

Despesas de Custeamento de Vendas..............cco.cocee (3.056) (2.272)
Outras Receitas e Despesas Operacionais » 5.816
Taxa relativa a Resgates Antecipados...... 11.265 11.475

Prestacéo de Servigo Ativo (15.706)  (5.236)
Provisado para Contingéncias Civeis 159 (356)

Outras Despesas Operacionais. S (82) (67)

ibutos....... .. _{10.708) __ (9.478)

% (722) (157)

(96) =

(6.918)  (7.085)

(2.016)  (1.280)

Taxa de Fiscalizagéo ... o (956) (956)
Resultado Financeiro .. _149.783 _110.787
Receitas Financeiras..... .. _227.731 _208.120
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 148.002 115246
Quotas de Fundos de Investimento - Ndo Exclusivos.  48.112 38.201
Titulos de Renda Fixa - Publicos 6.462 25.102
Titulos de Renda Fixa - Privados. 23.255 26.600
Outras Receitas Financeiras......... = 1.900 1.971

Desp Fin i .. _(77.948) _ (97.333)

Atualizag@io Monetaria das Prowsées Tecmcas A (TTAS8) " (91711)

Titulos de Renda Variavel.. (279) (4.278)

Titulos de Renda Fixa........ (192) (850)

Qutras Despesas Financeiras... (319) (494)

18.CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
O imposto de renda (IRPJ) e a contribuigéio social (CSLL), calculados com base
nas aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores contabilizados
como despesas de Imposto de Renda e de Contribuigdo Social, como se segue:

2012 2011
IRPJ _CSLL IRPJ _ CSLL
Resultado antes dos Impostos
e Participagdes ...  160.653 160.653 108,938 108.938
Participag&o nos Lucros (5.324)_(5.324) (4.751)_(4.751)
Resultado antes dos Impostos ~ 155.329 155.328  104.187 104.187
Juros Sobre o Capital Préprio.... - - (10.628) (10.628)
Equivaléncia Patrimonial.......... (33.721) (33.721)  (31.598) (31.598)
................ .34.886 _8.187
770 770 579 579
Doagbes e Patrocinios Indedutiveis 421 421 411 411
Qutras Provisdes...........cccoveueenn 11.186 11.186 142 142
Participagdes nos Lucros............ 5324 5324 4751 4.751
Tributos e Contribuicbes com
Exigibilidade Suspensa........... 17.185 17.185 1.369 1.369
- - 935 935
(36.498)
(3.491) (9.491) (956) (956)
Quest. Judicial ...........ccoorreirennn (16.471) (16.471) (1.971) (1.971)
Participagdes nos Lucros (5.754) (5.754) (6.493) (6.493)
Operagdes Swap..... (4.782)_(4.782) = -
Resultado Ajustado. 119.996 119.996 60.728 60.728
Aliquotas Oficiais......... 15% +10% ___15% 15% +10% ___15%
(29.975) (18.000)  (15.158) (9.109)
Incentivos Fiscais .........c...ccc.c.. 348 - 471 -
Constituicio/(Reversdo) de
Créditos Tributarios................... (1.310) (1.079) (603) (362)
Ajustes de créditos tributarios .... (632) (305) - -
Atualizagdo Processo Judicial
CSLL -~ _(1.647) - _(1.333)

Processo —Juros Correcdo
PM780T1 ...... 15414.003668/2008-80 524% 0,5% a.m. TR
PM500B4...... 15414.005356/2002-15 548% 0,5% a.m. TR
PM451C1....... 15414.001965/2002-03 10,41% 0,5% a.m. TR
PPB50VT....... 15414.000663/2009-86 21,01% 0,5% a.m. TR
PUBIMIL....... 15414.004050/2008-37 13,93% 0,5% a.m. TR

20. COMITE DE AUDITORIA

Em atendimento & Resolugdo CNSP n° 118/04, alterada pela Resolugdo
CNSP n°® 193/08, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria tnico instituido
pelo grupo lcatu Seguros, por intermédio da instituigso lider Icatu Seguros
S.A.. O resumo do relatorio do referido comité sera divulgado em conjunto
com as demonstragdes financeiras de 31/12/2012 da Icatu Seguros S.A.
em 26/02/2013..

Presidente: Luis Antonio Nabuco de Aimeida Braga
Conselheiros: Luciano Soares; Marcos Pessoa de Queiroz Falcdo;
Maria do Carmo Nabuco de Aimeida Braga

Diretor Presidente: Maria do Carmo Nabuco de Aimeida Braga
Diretores: Luciano Snel Corréa; Marcio Santiago Camara;
Maério José Gonzaga Petrelli
Contador: Carlos Alberto dos Santos Corréa - CRC-RJ n® 52.009/0-5
Atuario: Luciana da Silva Bastos - MIBA n° 1064
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Aos Senhores Diretores e Acionistas da Icatu Capitalizagdo S.A. De acordo com o disposto na Resolugdo CNSP N°
162, de 26/12/2008, e alteragdes posteriores, e com base na Circular SUSEP N° 272, de 22/10/2004, realizamos

a Avaliagao Atuarial dos planos de capitalizagéo operacionalizados pela Icatu Capitalizagéo S.A., no periodo de
01/01/2012 a 31/12/2012. Foram adotados na avaliagdo em tela os critérios e os procedimentos técnicos usuais,
bem como padrées de razoabilidade quanto as premissas de calculo, em consonancia com o disposto na legis-
lacdo em vigor e nas Notas Técnicas Atuariais dos planos avaliados, aprovados pela SUSEP - Superintendéncia
de Seguros Privados. A analise demonstrou a capacidade da Companhia honrar a totalidade dos compromissos

Aos Administradores e Acionistas da Icatu Capitalizagdo S.A. - Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Icatu Capitalizagdo S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstrages do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das prin-
cipais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes
financeiras: AAdministragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo dessas demons-
tracGes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboraggio de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinidio sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragbes
financeiras estdo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados
para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os

PARECER ATUARIAL

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

financeiros futuros assumidos nos respectivos planos que estavam em vigor em 31/12/2012. Os resuitados en-
contrados demonstram que as provisdes técnicas consignadas no Balango Patrimonial de data base 31/1 2/2012
da Icatu Capitalizacéo S.A. estdo adequadas a realidade da Companhia, néo havendo necessidade de adequacéo
ou ajustes de valores e nenhuma situag&o relevante que comprometa a sua solvéncia atuarial.
Rio de Janeiro, 21/02/2013.
Luciana da Silva Bastos Icatu Capitalizagdo S.A.
Superintendente Atuarial - MIBA n° 1.064 Alexandre Petrone Vilardi - Luciano Snel Corréa

procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo rele-
vante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagéo das demonstragdes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas
n&o para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequagZo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacéio das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao:
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posiggo patrimonial e financeira da Icatu Capitalizagéo S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2013
TT b] KPMG Auditores Independentes Carlos Eduardo Munhoz Marcelo Nogueira de Andrade
MWIG' CRC SP-014428/0-6 F-RJ Contador CRC 1SP138600/0-7 Contador CRC RJ-086312/0-6
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