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Rio Grande Capitalizagao S.A.

Relatdério da administracao
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Senhores Acionistas,

1. Contexto geral

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstrac¢des financeiras intermediarias (Demonstra¢Ges) da Rio Grande
Capitalizagdo S.A. (Companhia), relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2025, elaboradas em consonancia
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Essas praticas contdbeis estdo contidas no conjunto de normas
emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se destacam a Resolu¢dao CNSP
n2 432 e a Circular SUSEP n2 648, ambas de 12 de novembro de 2021, e suas alteracGes posteriores, sendo esta
ultima a que aprova a adocdo dos pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na integra ou com especificidades, para essas companhias.

As Demonstracdes estdo apresentadas em consonancia com os modelos de publicacdo estabelecidos pela referida
circular e seguindo os critérios de comparabilidade estabelecidos pelos Pronunciamentos CPC 21 (R1) -
DemonstragGes Intermediarias e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis.

A Companhia é uma controlada integral da Banrisul Icatu Participacdes S.A., que por sua vez é controlada pela
Icatu Servicos de Administracao Previdenciaria e Consultoria S.A., com 50,01% e tem como acionista o Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul), com 49,99%, como a seguir:

Icatu Servigos de Adm.

Banco Banrisul S.A. Previdenciaria
Consultoria S.A.

49,99% 50,01%

Banrisul Icatu
ParticipacGes S.A.

100% 100%

Rio Grande Seguros e Rio Grande

Previdéncia S.A. Capitalizagdo S.A.

A Companhia, tem como objeto principal, a negociacdo exclusiva de titulos de capitalizacdo, majoritariamente,
através do canal de vendas do Banrisul.
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2.

2.1.

2.2,

Desempenho nas Operagoes de Capitalizagao
A Companbhia continua sua trajetdria de crescimento, apresentada no ano anterior, como podemos ver a seguir:

Operagdo e patrimonio

Durante o primeiro semestre de 2025, a receita com titulos de capitaliza¢cdo da Companhia foi de RS 440.672 (RS
398.702 no mesmo periodo do ano anterior), representando um aumento de 10,53%. O resultado com sorteios
foide RS 9.835 (RS 7.938 no mesmo periodo do ano anterior), 2,23% da receita com titulos de capitalizacdo (1,99%
no mesmo periodo do ano anterior), e os custos de aquisi¢do foram de RS 13.770 (RS 14.840 no mesmo periodo
do ano anterior), representando 3,12% da receita com titulos de capitalizacdo (3,72% no mesmo periodo do ano
anterior).

Em 30 de junho de 2025, a Companhia atingiu um ativo total de RS 1.632.641 (RS 1.518.070 em 31 de dezembro
de 2024), representando um aumento de 7,55%. O patriménio liquido, em 30 de junho de 2025, atingiu o
montante de RS 104.241 (RS 120.583 em 31 de dezembro de 2024). A reducdo decorre, principalmente, do
pagamento de dividendos no valor de RS 42.661, efetuado em 29 de abril de 2025, conforme deliberado em
Assembleia Geral Extraordinaria (AGE).

Despesas administrativas, resultado financeiro e solvéncia

No primeiro semestre de 2025, as despesas administrativas foram de RS 46.063 (RS 41.871 no mesmo periodo do
ano anterior), representando 10,45% do total de receitas com capitaliza¢do (10,50% no mesmo periodo do ano
anterior).

No primeiro semestre de 2025, as receitas financeiras liquidas totalizaram RS 33.539 (RS 26.516 no mesmo
periodo do ano anterior), representando um crescimento de 26,49%, principalmente devido ao aumento da taxa
basica de juros (SELIC), que beneficiou o rendimento das aplicagdes financeiras da Companhia.

A Companhia administra os seus negdcios de acordo com as melhores praticas de gestdo de ativos, passivos e
risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos os seus compromissos, de acordo com os preceitos da
Circular SUSEP n2 648 de 12 de novembro de 2021 e suas alteracdes posteriores. A Companhia mantém sdlida
posicdo financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas na ordem de RS 80.351,
no primeiro semestre de 2025 (RS 88.770, em 31 de dezembro de 2024), e apresentando um nivel de solvéncia
(PLA/CMR) de 374% (429% em 31 de dezembro de 2024).

ASG — Ambiental, Social e Governanga

Em 2025, o grupo ao qual a Companhia pertence publicou seu primeiro Relatério de Sustentabilidade, concluindo

assim a implementacao dos requisitos previstos na Circular SUSEP n2 666 de 12 de agosto de 2022.

No primeiro semestre de 2025, a contribuicdo da Companhia retornou a sociedade RS 369.288 em resgates (RS
330.186 no mesmo periodo do ano anterior), RS 9.835 em sorteios (RS 7.938 no mesmo periodo do ano anterior),
RS 45.774 (RS 41.820 no mesmo periodo do ano anterior) pagos a servicos terceirizados, além de RS 4.720 (RS 3.992
no mesmo periodo do ano anterior) em tributos indiretos e RS 16.757 (RS 14.526 no mesmo periodo do ano anterior)
em tributos diretos, refor¢cando seu papel como agente de protec¢do financeira e impacto social. O grupo, como um
todo, também apoiou projetos sociais voltados para educacdo, salde e promogado da diversidade, reafirmando seus

compromissos institucionais com o desenvolvimento sustentavel.

Com isso, a Companhia reforca seu alinhamento aos principios de sustentabilidade do grupo, atuando de forma

ética, responsavel e comprometida com a geracdo de valor para a sociedade.
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4. Auditores Independentes
Os servicos de auditoria independente das demonstragdes financeiras intermedidrias e de asseguracdo limitada
exigidos pelo d6rgdo regulador para a Companhia, foram prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda até
31 de dezembro de 2024, com honordrios anuais contratuais, brutos de tributos, no montante de RS 204 em 2024.
A partir de 012 de janeiro de 2025, a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. passou a ser o
novo fornecedor, com honordrios anuais contratuais, brutos de tributos, no montante de RS 113, em 2025.

5. Agradecimentos
A Companbhia aproveita a oportunidade para agradecer aos acionistas pela confianca e a SUSEP pelo apoio.

Porto Alegre, 25 de agosto de 2025.

A Administragao.
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Relatério do auditor independente sobre as
demonstragoes financeiras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas
Rio Grande Capitalizacdo S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras intermediarias da Rio Grande Capitalizacdo S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2025 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Rio
Grande Capitalizacdo S.A. em 30 de junho de 2025, 0 desempenho de suas operagoes e os
seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras intermedidrias ". Somos independentes em relagdo a Companbhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstracoes financeiras intermediarias de entidades de interesse publico no
Brasil ,e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragoes financeiras Porque
intermediarias como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre é um PAA
essas demonstracoes financeiras intermediérias e, portanto, nao
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Rua do Russel, 804, 72, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907

WWw.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuragéao das provisdes técnicas de
capitalizagao (Notas 3.9 e 11)

A Companhia apresenta passivos decorrentes de
operacoes de titulos de capitalizagao, registrados
na rubrica "ProvisGes Técnicas - Capitalizagdo”
nas demonstragdes financeiras intermediarias.

A Provisao Matematica de Capitalizagdo (PMC) é
constituida enquanto nao ocorre o evento
gerador de resgate do titulo, e abrange as
parcelas dos valores arrecadados de
capitalizagdo e a Provisao para Resgate (PR),
que é constituida a partir da data do evento
gerador de resgate do titulo e/ou do evento
gerador de distribuicao de bonus até a data da
liquidacao financeira ou do recebimento do
comprovante de pagamento da obrigagcédo ou do
atingimento dos critérios do prazo prescricional
previstos no Cadigo Civil Brasileiro.

Considerando a relevancia dos valores para a
PMC e PR, consideramos essa uma area de foco
de nossos trabalhos de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, o entendimento dos controles
internos relevantes referentes a reconciliagdo dos
saldos contabeis com os relatérios operacionais,
bem como a avaliagédo e aprovagao das notas
técnicas atuariais que detalham as metodologias
utilizadas nos calculos das provisdes técnicas

da Companhia.

Efetuamos também, a reconciliagao dos
relatérios operacionais de arrecadagdes
recebidas e realizamos a conferéncia com o
relatério gerencial de provisdes técnicas de
capitalizagao; teste em base amostral para os
resgates ocorridos no periodo com os
respectivos comprovantes de liquidagéo
financeira e recalculo em base amostral da
Provisao de Distribuigdo de Bénus de acordo
com as condi¢des contratuais.

Com o apoio de nossos especialistas atuariais,
testamos a completude da base de dados
diretamente utilizadas na revisao das
movimentacgdes dos fluxos da PMC.

Consideramos que as metodologias utilizadas na
mensuragao dessas provisdes técnicas sao
consistentes com as informacgdes obtidas no
curso de nossa auditoria.

Outros Assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

Os exames das demonstracgoes financeiras intermediarias em 31 de dezembro e em 30 de
junho de 2024, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatorios de auditoria, com data de 24 de fevereiro de 2025
e 26 de agosto de 2024, respectivamente, sem ressalvas.

Outras informagdes que acompanham as demonstracoes financeiras intermediarias e

o relatorio do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacgoes que

compreendem o Relatério da Administracao.
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Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras intermedirias ndo abrange o Relatorio da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras intermediarias, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras
intermediarias ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé
distorcao relevante no Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragcées
financeiras intermediarias

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracgoes financeiras intermediarias de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros

Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragao de demonstracoes financeiras intermediarias livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢ao das demonstracgoes financeiras intermediarias, a administracdo é responsavel
pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras intermediarias, a nao ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacgoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras intermediarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras
intermediarias, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras intermediarias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito
de materialidade é aplicado no planejamento e na execucao de nossa auditoria, na
avaliacao dos efeitos das distorc¢oes identificadas ao longo da auditoria, das distor¢es nao
corrigidas, se houver, sobre as demonstracoes financeiras intermediarias como um todo e
na formacao da nossa opiniao.
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« A determinacdo da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades de
informacoes financeiras pelos usuarios das demonstracoes financeiras intermediarias.
Nesse contexto, é razoavel que assumamos que os usuarios das demonstracoes financeiras
intermediarias: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negocios, as atividades
comerciais e economicas da Companhia e a disposi¢ao para analisar as informacdes das
demonstracoes financeiras intermediarias com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as
demonstracgoes financeiras intermediarias sao elaboradas, apresentadas e auditadas
considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a
mensuracado de valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideracao de
eventos futuros; e (iv) tomam decisoes econdmicas razoaveis com base nas informacoes
das demonstracoes financeiras intermediarias.

« Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢des que seriam
consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a
natureza, a época e a extensao de procedimentos de avaliacao de risco; (b) a identificacdo e
avaliacao dos riscos de distorcao relevante; e (¢) a natureza, a época e a extensao de
procedimentos adicionais de auditoria.

« A determinacdo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento
profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado
como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstragoes
financeiras intermediarias como um todo. A materialidade para execu¢do da auditoria
significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante
para as demonstragoes financeiras intermediarias como um todo, para adequadamente
reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢oes nao corrigidas e nao
detectadas em conjunto, excedam a materialidade para as demonstragoes financeiras
intermediarias como um todo.

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢oes nas demonstragoes financeiras intermediarias
ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteiido das demonstragoes financeiras
intermediarias, inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras
intermediérias representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados, e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificados durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracgoes financeiras intermediarias do semestre corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao puablica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 26 de agosto de 2025

== /’% V4 /. 7
,rutf)./(‘/, (A boge. Cogftnn
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Auditores Independentes Ltda.
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Balangos patrimoniais
30 de junho 2025 e de 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 31/12/2024
ATIVO
CIRCULANTE 918.538 814.324
Disponivel 1.153 909
Caixa e bancos 1.153 909
Equivalente de caixa Nota 5 3.197 4.247
Aplicagées Nota 5 908.778 806.341
Créditos das operagdes de capitalizagao - 57
Créditos das operac¢Ges de capitalizacdo - 57
Outros créditos operacionais Nota 6 4.875 2.235
Titulos e créditos a receber Nota 7.1 535 535
Créditos tributarios e previdencidrios 535 535
NAO CIRCULANTE 714.103 703.746
Realizavel a longo prazo 713.983 703.648
Aplicagées Nota 5 700.106 689.153
Titulos e créditos a receber 13.877 14.495
Créditos tributarios e previdenciarios Nota 7.2 12.729 13.396
Depositos judiciais e fiscais Nota 13.3 1.148 1.099
Intangivel 120 98
Outros intangivel 120 98
TOTAL DO ATIVO 1.632.641 1.518.070

11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras intermedidrias.
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Balangos patrimoniais
30 de junho 2025 e de 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 31/12/2024

PASSIVO
CIRCULANTE 1.527.246 1.396.369
Contas a pagar 12.901 14.214
Obrigacdes a pagar Nota 8 9.557 10.004
Impostos e encargos sociais a recolher 526 583
Impostos e contribui¢es Nota 8.1 2.818 3.627
Débitos de operagdes com capitalizacdo Nota 9 1.399 2.387
Débitos de operacionais 1.399 2.387
Depdsitos de terceiros Nota 10 949 9
Provisoes técnicas — capitalizagao Nota 11 1.511.997 1.379.759
Provisdao para resgates 1500.057 1.367.553
Provisao para sorteio 11.925 12.189
Provisdo de receitas diferidas 15 17
NAO CIRCULANTE 1.154 1.118
Outros débitos 1.154 1.118
Provisdes judiciais Nota 13.1 1.154 1.118
PATRIMONIO LIQUIDO 104.241 120.583
Capital social Nota 14.1 90.000 90.000
Reservas de lucros Nota 14.2 6.918 49.579
Ajustes de avaliagdo patrimonial Nota 14.3 (17.993) (18.996)
Lucros acumulados 25.316 -
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.632.641 1.518.070
12
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Rio Grande Capitalizagdo S.A.

Demonstrag¢oes dos resultados

Para os semestres findos em 30 de junho 2025 e de 2024
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por a¢do)

30/06/2025 30/06/2024

Receita com titulos de capitalizagao 440.672 398.702
Contribuicdo - Quotas de capitalizagado e sorteio Nota 18.1 382.167 342.415
Contribuicdo - Quotas de carregamento Nota 18.1 58.502 56.398
Variacdo da provisdo para receita diferida Nota 18.1 3 (1112)
Variagdo das provisGes de resgate Nota 18.2 (369.288) (330.186)
Variacdo da provisdo de sorteios Nota 18.3 (9.835) (7.938)
Custo de aquisi¢do Nota 18.4 (13.770) (14.840)
Outras receitas e despesas operacionais Nota 18.5 11.538 10.044
Outras receitas operacionais Nota 18.5 13.588 10.846
Outras despesas operacionais Nota 18.5 (2.050) (802)
RESULTADO COM OPERACOES DE CAPITALIZACAO 59.317 55.782
Despesas administrativas Nota 18.6 (46.063) (41.871)
Servigos de terceiros (45.774) (41.820)
Localizacdo e funcionamento (58) (12)
Publicacdes (46) (42)
Donativos e contribuicGes (184) -
Despesas administrativas diversas (2) -
Despesas com tributos Nota 18.7 (4.720) (3.992)
Resultado financeiro Nota 18.8 33.539 26.516
Receitas financeiras 86.046 63.073
Despesas financeiras (52.507) (36.557)
RESULTADO OPERACIONAL 42.073 36.435
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES 42.073 36.435
Imposto de renda Nota 19 (10.431) (9.074)
Contribuigao social Nota 19 (6.326) (5.452)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 25.316 21.909
Quantidade de agbes 90.000.000 90.000.000
Lucro liquido do semestre por agdo - R$ 0,28 0,24
13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Rio Grande Capitalizagdo S.A.
Demonstrag¢oes dos resultados abrangentes

Para os semestres findos em 30 de junho 2025 e de 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 30/06/2024
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 25.316 21.909
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VIORA) 1.003 (8.727)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros mensurados ao VJORA 1.672 (14.544)
Efeito dos tributos — IRPJ e CSLL (669) 5.817
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 26.319 13.182
14

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Rio Grande Capitalizagao S.A

Demonstragoes das mutagdes do patrimonio liquido
Para os semestres findos em 30 de junho 2025 e de 2024
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Ajuste de
. . Reserva . Lucros
Capital social Reserva legal L. avaliacao Total
estatutdria R . acumulados
patrimonial
Saldos em 012 de janeiro de 2024 90.000 4.564 21.714 (3.163) - 113.115
Ajustes com titulos e valores mobilidrios - préprios - - - (8.727) - (8.727)
Efeito da mudanga de pratica contabil - - - - 149 149
Lucro liquido do semestre - - - - 21.909 21.909
Saldos em 30 de junho de 2024 90.000 4.564 21.714 (11.890) 22.058 126.446
Saldos em 012 de janeiro de 2025 90.000 6.769 42.810 (18.996) - 120.583
Ajustes com titulos e valores mobilidrios - proprios - - - 1.003 - 1.003
Distribuicdo de dividendos — AGE 28/03/2025 - - (42.661) - - (42.661)
Lucro liquido do semestre - - - - 25.316 25.316
Saldos em 30 de junho de 2025 90.000 6.769 149 (17.993) 25.316 104.241
15
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Rio Grande Capitalizagdo S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Para os semestres findos em 30 de junho 2025 e de 2024
(Em milhares de reais)

30/06/2025 30/06/2024
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre 25.316 21.909
Ajustes para:
Variagdo das provisBes técnicas — capitalizacdo 425.946 370.108
Prescrigdo de titulos de capitalizagdo (8.017) (6.463)
Variagdo das provisdes judiciais 64 4
Variagdo de impostos sobre o lucro 16.664 15.614
Variag¢ao nas contas patrimoniais
Ativos financeiros (111.718) (145.952)
Créditos das operagdes de capitalizacdo 57 (18)
Créditos fiscais e previdenciarios - 54
Ativo fiscal diferido (2) 61
Depositos judiciais e fiscais (49) (51)
Outros ativos (2.640) 447
Outras contas a pagar 442 1.106
Débitos de operagdes com capitalizagdo (988) 692
Depésitos de terceiros 940 (124)
Provisdes técnicas — capitalizagdo (285.691) (242.838)
Provisdes judiciais (28) -
Outros passivos - 149
Caixa gerado pelas operagées 60.296 14.698
Imposto sobre o lucro pagos (17.473) (9.487)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 42.822 5.211
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Intangivel (22) (19)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (22) (19)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos (43.607) -
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (43.607) -
Aumento/(redugcdo) liquido de caixa e equivalente de caixa (806) 5.192
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 5.156 2.871
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 4.350 8.063
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Rio Grande Capitalizagao S.A.
Notas explicativas
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.1.

Contexto operacional

A Rio Grande Capitalizagao S.A. (Companhia) é uma sociedade anénima de capital fechado, domiciliada no
Brasil, com sede na Rua Siqueira Campos n? 1.163, 62 andar, Centro, na Cidade de Porto Alegre, Estado do
Rio Grande do Sul, e esta autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), através da Portaria
SUSEP n2 6.997 de 19 de setembro de 2017, a operar em todas as Unidades da Federagdo e tem por objeto
operar com planos de capitalizagdo, podendo ainda participar como sécia ou acionista de outras sociedades.

Essas demonstracdes financeiras intermediarias (Demonstracdes) sdo individuais e a Rio Grande
Capitalizagdo S.A. é aqui tratada pelo termo “Companhia” e o termo “Grupo” é usado para tratar o conjunto
formado pelo grupo econémico ao qual a Companhia faz parte. Nesse grupo, as empresas atuam de forma
integrada e com o objetivo de obterem o maior nivel de sinergia possivel, sendo que os custos das estruturas
operacional e administrativa comuns sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes
serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

A Companhia tem como Unica acionista a Banrisul Icatu Participagdes S.A., que por sua vez tem como
acionistas o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) e a controladora Icatu Servicos de
Administra¢do Previdenciaria e Consultoria S.A.

Base de preparagao e divulgacao

As demonstracfes financeiras intermediarias (Demonstracdes) foram elaboradas conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicadveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP. Essas praticas
contdbeis estdo contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP), onde se destacam a Resolugdo CNSP n2 432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular SUSEP
n2 648 de 12 de novembro de 2021 e suas altera¢des posteriores, sendo esta ultima a que aprova a adog¢ao
dos pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), na integra ou com especificidades, para essas companhias.

As Demonstragdes estdao apresentadas em consonancia com os modelos de publicacdo estabelecidos pela
referida circular e seguindo os critérios de comparabilidade estabelecidos pelos Pronunciamentos CPC 21
(R1) — DemonstracgGes Intermediarias e CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstra¢des Contabeis.

A Administracdo declara que as divulgagdes realizadas nas Demonstra¢des evidenciam todas as informacdes
relevantes, utilizadas na sua gestdo e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre
os periodos apresentados.

As Demonstragdes foram autorizadas para emissao pelo conselho de administracdao em 25 de agosto de 2025.

Base de mensuragao
As Demonstragdes foram preparadas com base no custo histdrico, e ou determinacdes da SUSEP, exceto
guanto aos seguintes itens, que sao reconhecidos a valor justo:

e Equivalente de caixa (notas 3.3 e 5);

e Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado (VJR) (notas 3.4.4 e 5.3);

e Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA) (notas 3.4.3 e 5.2);

e Instrumentos financeiros derivativos (nota 5.6); e

e Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagdes da SUSEP (notas 3.9 e 11).
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Rio Grande Capitalizagao S.A.
Notas explicativas
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2,

3.1.

3.2.

Moeda funcional e de apresentagao

As atividades da Companhia s3o desenvolvidas em um ambiente que adota o real (R$) como moeda funcional
e de apresentacdo e, portanto, essas Demonstragdes sdo expressas nessa mesma moeda, arredondados em
milhares (RS000), exceto quando indicado de outra forma.

Resumo das principais politicas contabeis materiais

As principais praticas contabeis materiais aplicadas na preparacdo das Demonstracdes estdo definidas
abaixo. Essas praticas foram aplicadas de maneira consistente para todos os periodos apresentados nessas
Demonstragdes.

Apuragao do resultado
O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e as principais explicacdes sobre a sua
constituicdo estdo apresentadas a seguir.

Uma parte da receita é reconhecida no pagamento ou com a informacdo de pagamento da contribuicdo pelo
subscritor (quota de capitalizacdo e sorteio) e a receita do carregamento é reconhecida conforme o
atendimento da contraprestacdo a ser oferecida pela sociedade de capitalizacdo aos titulares de direitos de
resgate e de sorteio (quota de carregamento).

Os fatos geradores da receita para as operac¢des de capitalizagdo sdo:
l. O recebimento ou a informacgdo sobre o recebimento, para as quotas de capitalizacdo e de sorteio
da contribuicdo; e
Il. O atendimento da contraprestagao a ser oferecida pela sociedade de capitaliza¢cdo aos titulares de
direitos de resgate e de sorteio, conforme critérios, metodologias e premissas discriminados em
estudo técnico, para a quota de carregamento.

As correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao reconhecimento das receitas.
As despesas com colocacdo de titulos de capitalizacdo, classificadas como “Custo de aquisicdao”, sdao
reconhecidas contabilmente quando incorridas com o devido efeito do diferimento quando aplicavel.

Balango patrimonial
e A Companhia efetua a revisdo dos valores registrados no ativo e no passivo circulante, a cada data de
elaboracdo das Demonstragdes, com o objetivo de classificar como ativo nao circulante o montante
que ultrapassar o prazo de doze meses subsequentes a respectiva data-base.

e Os titulos e valores mobilidrios a “valor Justo por meio do resultado” estdo apresentados no ativo
circulante, independentemente dos prazos de vencimento.

N

e Os ativos e passivos sujeitos a atualizacgdo monetdria sdo atualizados com base nos indices que
constam em seus respectivos contratos ou aqueles definidos em leis especificas.

e Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores registrados como circulante, e os
passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e objetivos.

e Tributos diferidos sdo classificados no ativo ou passivo ndo circulante e ndo sdo ajustados a valor
presente.
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Rio Grande Capitalizagao S.A.
Notas explicativas
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.3. Caixa e bancos e equivalentes de caixa
Em 30 de junho de 2025, o caixa e bancos e equivalentes de caixa eram de RS 4.350 (RS 5.156 em 31 de
dezembro de 2024) e eram representados por depdsitos bancdrios sem vencimento e instrumentos
financeiros ndo utilizados na garantia das provisées técnicas, contidos em fundos exclusivos, com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data de contratacdo e que sdo sujeitos a um risco insignificante
de alteracdo no valor.

3.4. Instrumentos financeiros

34.1

Mensuracao e classificagao

A Companhia determina a classificacdo de seus ativos financeiros no seu reconhecimento inicial, de acordo
com a definicdo do CPC 48 - Instrumentos Financeiros que introduziu o conceito de modelo de negécio e
avaliacdo das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (SPPJ - Somente Pagamento de Principal e Juros).
O modelo de negdcio representa a forma que a Companhia faz a gestdao de seus ativos financeiros e o SPPJ
trata da avaliacdo dos fluxos de caixas gerados pelos instrumentos financeiros com o objetivo de verificar se
constituem apenas pagamento de principal e juros. De acordo com esses conceitos, os ativos financeiros sao
classificados nas seguintes categorias:

3.4.2. Custo amortizado
Titulos e valores mobilidrios, ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis com vencimentos
definidos, que passem no teste SPPJ, e possuem como objetivo serem mantidos para receber os fluxos de
caixa contratuais. Nesta categoria, o ativo é valorado pela sua taxa de aquisicdo, independente de qual valor
ele estd sendo negociado no mercado, exceto por variagdes do valor recuperavel (impairment) que sao
contabilizadas no resultado do periodo.

3.4.3

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

Titulos e valores mobilidrios, ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos
definidos, que passem no teste SPPJ, e possuem como objetivo serem mantidos para receber os fluxos de
caixa contratuais com variacGes de taxa de mercado designadas para outros resultados abrangentes, e
estarem disponiveis para negociagdao. Devem ser contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos
rendimentos auferidos no exercicio pela sua taxa de aquisicao, reconhecidos no resultado. ValorizacGes e
desvalorizagGes ndo realizadas sdao reconhecidas em conta especifica no patrimonio liquido, liquidas dos
respectivos efeitos tributarios e, quando realizadas ou quando o valor recuperavel (impairment) apresenta
variacdo, sao apropriadas ao resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio liquido.

3.4.4. Valor justo por meio do resultado (VJR)
Serdo classificados como VIR os titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadrem nas categorias de custo
amortizado ou VJORA. Devem ser medidos pelo valor justo, baseado em mercado, computando-se o ganho
ou a perda no resultado do periodo. Investimentos em ag¢des e derivativos, como ndo atendem ao critério de
fluxos de caixa, somente SPPJ, serdo mensuradas nesta categoria.

3.5. Depésitos judiciais e fiscais
Estdo contabilizados na rubrica “Depésitos judiciais e fiscais”, no ativo ndo circulante e os rendimentos e
atualizagbes monetarias sobre esses depdsitos sdo reconhecidos no resultado, na rubrica “Resultado
financeiro”. Os depdsitos judiciais fiscais sdo atualizados monetariamente pela SELIC, enquanto os depdsitos
judiciais trabalhistas e civeis sdo atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).
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3.6.

Redugdo ao valor recuperavel

3.6.1. Ativos financeiros

3.6.2

3.7.

O objetivo dos requisitos de reducdo ao valor recuperavel (impairment) é reconhecer perdas de crédito
esperadas para todos os instrumentos financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, avaliados de forma individual ou coletiva, considerando todas as
informacdes razodveis e sustentaveis, incluindo informacdes prospectivas.

Em cada data do balango, a Companhia deve avaliar se o risco de crédito do instrumento financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia deve utilizar a
alteragdo no risco de inadimpléncia que ocorre ao longo da vida esperada do instrumento financeiro, e ndo
a alteracdo no valor de perdas de crédito esperadas. Para fazer essa avaliacdo, a Companhia deve comparar
o risco de inadimpléncia que ocorre no instrumento financeiro na data do balango com o risco de
inadimpléncia que ocorre no instrumento financeiro na data de reconhecimento inicial e deve considerar
informacdes razodveis e sustentaveis, disponiveis sem custo ou esforco excessivos, que sejam um indicativo
de aumentos significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

A Companhia semestralmente avalia a recuperac¢do dos ativos financeiros. Em 30 de junho de 2025 e 31 de
dezembro de 2024 ndo houve indicios que os ativos financeiros ndo seriam recuperados.

Ativos nao financeiros

A reducdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros é contabilizada quando o valor contabil residual
exceder o valor de recuperagao, que serd o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu valor em
uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo
ou unidade geradora de caixa.

As perdas por reducdo ao valor recuperdvel para os ativos ndo financeiros sdo reconhecidas no resultado do
periodo, em contrapartida de uma conta redutora do ativo correspondente, e se um evento subsequente
indica reversdo dessa perda, é feita a respectiva reversdao também no resultado do periodo em que houve a
mudanca na estimativa.

A Companhia avalia semestralmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024 nao houve indicios que
os ativos nao financeiros ndo seriam recuperados.

Tributos correntes e diferidos

O registro contabil do imposto de renda e contribuicdo social ativo e passivo, correntes e diferidos, é feito
com base em calculos pelas aliquotas vigentes na data-base das Demonstracdes. Adi¢cdes e exclusGes
previstas na legislacdo em vigor, bem como compensacGes de créditos tributarios, sdo aplicados, quando
cabiveis.

3.7.1. IRPJ e CSLL diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos refletem os efeitos das diferengas temporarias na data
do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.
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3.8.

Os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributarias ndo utilizadas, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributdvel esteja disponivel
para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributdrias ndo
utilizados possam ser utilizadas. O reconhecimento desses tributos é feito com base nas expectativas da
administracdao sobre a realizagdo dos resultados fiscais tributdveis futuros e sobre certas diferencgas
temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projec¢des elaboradas e aprovadas para periodos de até
dez anos.

Para efeito de apresentacdo nas Demonstracdes, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos sdao
compensados quando ha o direito legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos e estao
relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributdria.

ProvisOes judiciais

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos objetos de discussao judicial sao
realizados de acordo com a melhor estimativa dos valores a serem pagos. Os processos judiciais sao
classificados utilizando os progndsticos de perda em provavel, possivel e remoto. A analise desses
prognosticos é realizada com base na experiéncia dos escritdrios de advocacia externos em conjunto com o
departamento juridico interno da Companhia, levando-se em consideragao o risco efetivo de perda, podendo
ser revisto de acordo com a fase processual e as decisGes dos Tribunais. Com excec¢do das obrigacdes legais,
o valor das provisGes até agosto de 2024 era atualizado de acordo com a tabela aplicada pelo respectivo
Tribunal cuja a¢do encontra-se tramitando. A partir de setembro de 2024, passamos a adotar a atualiza¢do
pela SELIC, prevista na Lei 14.905/2024.

A Companhia provisiona a totalidade das a¢des judiciais cuja probabilidade de perda é considerada provavel.
As obrigagdes legais, independente dos progndsticos existentes, sdo contabilizadas em sua totalidade, dada
a caracteristica de serem questionamentos relativos a legalidade na forma da aplicacdo de tributos e até que
os processos judiciais e/ou administrativos sejam decididos em todas as instancias, dada a existéncia da
previsdo legal, os montantes sdo considerados liquidos e certos e, portanto, provavel de ocorrer, sendo
contabilizados integralmente. Estas provisdes estdo contabilizadas na rubrica “ProvisGes judiciais”, no
passivo nao circulante, com base no tempo estimado de duragdo dos processos judiciais.

As obrigacOes fiscais e previdencidrias em discussao judicial, estavam contabilizadas na rubrica “Outras
contas a pagar — Obrigacdes fiscais” até 31 dezembro de 2024 e a partir de 012 de janeiro de 2025 passaram
a ser contabilizadas na rubrica “ProvisGes judiciais”, no passivo nado circulante, atualizadas monetariamente
pela taxa SELIC. Para fins de comparabilidade e melhor divulgacao nas Demonstracdes, reclassificamos os
saldos de 31 de dezembro de 2024 para a rubrica de Provisdes judiciais.

Os honordrios de sucumbéncia sdo registrados com base nas informagdes dos assessores juridicos da
Companhia e dos consultores legais independentes e provisionados na medida das sentencas condenatérias
proferidas. Legalmente sera arbitrado apds toda instrucdo processual e com a procedéncia dos pedidos
homologados em sentenca e/ou acérdao.

Contigéncias ativas ndo sao reconhecidas até que as agdes sejam julgadas favoravelmente a Companhia em
carater definitivo e quando a probabilidade de realizacdo do ativo seja certa.
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3.9.

Provisoes técnicas

3.9.1. Provisao matematica para capitalizagdo (PMC)

A provisdo representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores, deduzidos das cotas de
sorteio e de carregamento, quando previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de
correcao previstos no plano aprovado.

3.9.2. Provisao para distribuicdo de bonus (PDB)

A provisdo é constituida para a distribuicdo dos bonus ainda ndo devidos, quando previstos, considerando a
cota de bonus e acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de correc¢do do plano aprovado.

3.9.3. Provisao para resgates (PR)

3.9.4

A provisdo representa os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-base do célculo, incluida a parcela
correspondente a distribuicdo de bonus ja devidos, acrescidos mensalmente do indice de correcdo previsto
no plano até a data do efetivo pagamento.

Provisdo para sorteios a realizar (PSR)
A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, considerando a cota de sorteio
prevista no plano, mas que na data-base da constituicdo ainda ndo tenham sido realizados.

3.9.5. Provisdo para sorteios a pagar (PSP)

A provisao corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndao pagos até a data-base do
calculo, atualizados monetariamente entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidacao.

3.9.6. Provisdo de receitas diferidas (PRD)

A provisdo representa os valores esperados para atendimento da contraprestacdao a ser oferecida aos
titulares dos direitos de resgate e sorteios, sendo constituida para o diferimento da receita das quotas de
carregamento dos titulos de capitalizacdo.

3.9.7. Prescrigdo de titulos

A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos
atendendo as disposi¢cGes previstas no cddigo civil. Em regra, os titulos sdo prescritos em cinco anos.

3.10. Compartilhamento de servigos

A Companhia tem um acordo operacional de prestacdo de servicos compartilhados com a Icatu Assessoria S.A.,
incorporada pela Icatu Administragdo de Servigos Previdencidrios e Consultoria S.A em 31 de dezembro de
2024, onde atividades operacionais e administrativas sdo prestadas para a Companhia pelo Grupo Icatu e
cobrado mensalmente e o pagamento realizado no més subsequente. Essa operacdo estd refletida na rubrica
de Servicos de terceiros dentro do grupo de Despesas Administrativas, onde essa despesa é alocada. Se trata
de uma estratégia de compartilhamento de custos do grupo.

3.11. Dividendos

Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social sdo contabilizados como um passivo no
final de cada exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é reconhecido como passivo
apos a deliberacdo definitiva dos acionistas.
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3.12.

3.13.

Estimativas contabeis

As Demonstracdes incluem estimativas e premissas que sdo revisadas, no minimo, anualmente, tais como:
valor recuperdvel dos instrumentos financeiros que ndo estejam marcados a valor de mercado, valor
recuperavel dos créditos tributdrios, calculo das provisGes técnicas de capitalizacdo, valor das provisdes
civeis, fiscais e trabalhistas, bem como a classificacdo exigida pela norma contdbil (possivel, provavel e
remota), calculo da vida atil dos ativos, citando as mais relevantes. Os resultados efetivos podem ser
diferentes daqueles estabelecidos por essas melhores estimativas e premissas, no momento de valorizacdo
e de revisdao desses valores, dados os comportamentos dos mercados em que esses ativos e passivos estdo
inseridos.

O reconhecimento contabil da variacdo entre os valores estimados e realizados é efetuado no resultado do

periodo.

Novas normas ainda nao adotada
O normativo a seguir serd adotado em periodos posteriores a data destas Demonstragdes:

3.13.1. Emenda constitucional 132 de 20 de dezembro de 2023

A Emenda Constitucional n2 132, promulgada em 20 de dezembro de 2023, estabelece as bases para a
reforma tributaria, unificando, a partir de 2033, cinco tributos (ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS) em duas
cobrancas: CBS (federal) e IBS (estadual/municipal).

Em 16 de janeiro de 2025, o Projeto de Lei Complementar n2 68/2024 foi sancionado, transformando-se na
Lei Complementar n2 214/2025, que regulamenta a maior parte da reforma. O PLP n2 108/2024, que aborda
o Comité Gestor do IBS e a reparti¢do da arrecadacdo desse tributo, ja foi aprovado na camara dos deputados
e aguarda aprovacdo no Senado.

A Companbhia iniciou, em 2024, um projeto para monitorar a evolucdo da reforma e seus impactos
operacionais, preparando-se para implementar as mudangas conforme as regulamentacbes forem
publicadas pela Receita Federal, pelos Estados, pelos Municipios e pelo Comité Gestor.

3.13.2. Medida proviséria n2 1.303 de 11 de junho de 2025

A Medida provisdria n? 1.303, promulgada em 11 de junho de 2025 eleva a aliquota da CSLL para as pessoas
juridicas de capitalizagdo de 15% para 20%, a partir de outubro de 2025.

Gestdo de risco

A Companhia possui uma estrutura de gestao de riscos interna e corporativa. Ao realizar uma gestao
unificada, a empresa consegue obter diversos beneficios, como sinergia entre diferentes areas, padronizacao
de processos e praticas, além de uma visdo abrangente dos riscos. Essa abordagem integrada permite uma
melhor identificacdo, avaliacdo e mitigacdo dos riscos, garantindo maior eficiéncia operacional e seguranca
financeira. A gestdo unificada de riscos também facilita a comunicagdo interna e a tomada de decisdes
estratégicas, contribuindo para a sustentabilidade e o crescimento continuo da Companhia.

A estrutura de gestao de riscos da Companhia, conforme definicdo dada pela Resolugdo CNSP n2 416, de 20

de julho de 2021, e suas alteragGes posteriores, tem como objetivo principal, garantir que a busca por
objetivos de negdcio da entidade esteja dentro dos limites acordados pelo conselho de administracao.
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Para executar sua funcdo, a Companhia nomeia o gestor responsavel pelos controles internos, que atua como
figura central em todo o processo de gestao de riscos. O gestor é responsavel pelo monitoramento e apoio a
todas as atividades executadas no ambito da estrutura de gestdo de riscos, além de emitir relatérios para
andlise do comité de risco, do comité de auditoria, da diretoria e do conselho de administracdo, conforme
atribuicBes previstas em seus estatutos aprovados.

As atividades do gestor sdao organizadas em ciclos de gestdo de riscos, que incluem as seguintes etapas:
identificacdo, mensuracdo, manutencdo, tratamento de riscos e monitoramento. As analises e mapeamentos
realizados sdo consolidados no perfil de riscos corporativos. Para tratar os itens mapeados no perfil de riscos,
a Companhia adota o sistema de controles internos que é composto por processos, procedimentos e
unidades operacionais responsdaveis pela mitigacdo desses riscos.

De forma a considerar a distribuicdo de fungbes, as unidades de negdcio e areas da Companhia estdo
organizadas em grupos, de acordo com suas responsabilidades. Embora tenham responsabilidades distintas,
todas atividades estdo relacionadas e devem estar alinhadas conforme detalhes abaixo:

Corpo administrativo: composto pelas unidades que determinam a direcdo, estratégias, valores e apetites do
negaocio. As diretrizes de gestao de riscos sdao desenvolvidas com as areas que compdem esse grupo.

Gestdo: composto pelas unidades que executam as atividades que garantem o cumprimento dos objetivos
tragados pelo corpo administrativo. Esse grupo se divide em primeira, segunda e terceira linhas, conforme
melhor explicado a seguir:

e As areas que compdem a primeira linha sdo as areas que executam as atividades relacionadas a
entregas de produtos e servicos da Companhia, incluindo as areas que fornecem apoio nessa
execucdo. Tais areas também assumem a responsabilidade de identificar e gerir seus riscos através da
adocdo de controles e ajustes em seus processos.

e A segunda linha é composta pelas areas que centralizam e coordenam atividades de gestdo de
riscos da Companhia. Tais areas sdo responsaveis pelo apoio metodoldgico, supervisdo da execucdo
das atividades de controle e agente facilitador da comunicacdo entre as unidades operacionais e
demais areas da Companhia.

e A terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliacdo da efetividade dos
trabalhos executados pelas demais linhas.

Os riscos mapeados e monitorados sdo classificados de acordo com a sua probabilidade e seu potencial de
impacto , considerando a maturidade dos controles ja implementados.

O gestor promove a defini¢cdo de nivel de aceitagdo dos riscos junto ao conselho de administracdo. Tais niveis
sao formalizados como apetite a riscos. O apetite a risco define quanto e quais perdas a Companhia esta
disposta a assumir na busca por seus objetivos estratégicos, permitindo o alinhamento entre as exposi¢Ges
financeiras a riscos das diversas dreas de negdcio com o apetite global da entidade e aos apetites especificos
formalizados pela Companhia.

O apetite a risco global e os apetites por categorias sdo descritos de forma quantitativa e qualitativa, sendo
formalizados na declaracdo de apetite de riscos.
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4.1.

4.1.1.

Todas as diretrizes, procedimentos e definicbes relacionadas a estrutura de gestdo de riscos estdo
formalizadas na politica de gestdo de riscos, que é revisada e aprovada anualmente pelo conselho de
administragao.

Por fim, destaca-se que a estrutura de gestdo de riscos descrita acima atende a todas as empresas do grupo
econémico que a Companhia estd inserida, garantindo consisténcia nos processos, metodologias e
ferramentas utilizadas, além de assegurar a comparabilidade entre as diferentes areas e unidades de negdcio.

Gerenciamento, acompanhamento e mensuracio dos riscos

Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do ndao cumprimento, pelas
contrapartes (emissores de créditos e resseguradoras), de suas obrigacSes financeiras nos termos
pactuados.

Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras sdo estabelecidos por meio da
politica de investimentos para a Companhia. Em relacdo as emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras
ou quotas de fundos de investimento, é adotada uma metodologia baseada na analise de aspectos
guantitativos e qualitativos dos emissores.

Os ratings em escala nacional das emissdes de titulos privados presentes, diretamente ou indiretamente, nas
carteiras de investimentos da Companhia, sdo considerados aqueles atribuidos somente pelas agéncias Fitch,
S&P e Moody’s. Na hipdétese de mais de uma agéncia avaliar a mesma emissdo, serd utilizado o rating da
avaliacdo mais recente. Caso ndo esteja disponivel a nota da emissdo, devera ser utilizado a do emissor, se
disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é realizado por meio de uma analise de Probabilidade de Default (PD),
duration do ativo e taxa de recuperacdo (LGD), que estima a exposicdo ao default, refletindo o risco da
carteira.

4.1.1.1.1 Principais riscos associados aos investimentos

Em 30 de junho de 2025, RS 1.560.951, correspondentes a 97% (RS 1.446.778, correspondentes a 96% em
31 de dezembro de 2024) das aplicacGes financeiras estdo alocadas em titulos emitidos pelo tesouro nacional
(risco soberano) ou em ativos da menor categoria de rating (classe AAA), seguindo melhores praticas de
mercado. O volume de aplicagbes em operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais
totaliza RS 51.489 (RS 53.090 em 31 de dezembro de 2024).

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, ndo ha posicdo em créditos privados detidos diretamente
ou através de fundo de investimento exclusivo.

4.1.1.2. Risco de mercado

O risco de mercado decorre de flutuagdes de fatores do mercado financeiro, como taxas de juros, taxas de
cambio, indices de precos e preco de agdes, que causam mudanga nos valores de ativos e passivos, podendo
afetar de forma severa a solvéncia das empresas supervisionadas.

25



Docusign Envelope ID: ESE53FE1-4B54-4F84-9339-AE202D0E34D3

&

Rio Grande Capitalizagao S.A.
Notas explicativas
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

rio grande
capitalizacdo

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk (VaR), que busca estimar a perda maxima

esperada em um dado horizonte de tempo com certo grau de confianca.

A Companhia realiza analise periddica de sua carteira de investimentos com o intuito de avaliar a sua
volatilidade, considerando mudancas que podem trazer alteracGes significativas nos resultados. Tal politica
é adotada pelas areas de controles de investimentos, em conjunto com a area de gestdo de riscos, e é revista

anualmente.

Este indicador representa a condigdo da exposicao ao risco de mercado estd dentro do limite de 0,5%, que é
o choque minimo que a empresa espera suportar. O monitoramento considera se o choque mdaximo
suportado pela empresa, que é dado pela diferenca entre a taxa de suporte e a taxa do ativo no periodo, é

capaz cobrir este choque minimo.

A andlise de sensibilidade das aplica¢cdes financeiras foi elaborada levando em consideracao:

() O VaR paramétrico: assume uma distribuicdo normal para os

()} retornos, tendo como horizonte de tempo 1 (um) més e como grau de confianga 95%. Os dados
utilizados para apuracdo sdo os retornos mensais desde junho de 2016, sendo que o método para
medir volatilidade dos retornos é o de médias mdveis exponencialmente ponderadas (EWMA), com
fator de decaimento 0,94;

(nr DVO01 (dollar-value for one basis-point): medida de sensibilidade para variacdao do preco de um titulo

de renda fixa em relacdo a variagdo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual sua
remuneracao estd associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas as informacdes de VaR e DVO1:

30/06/2025 31/12/2024
Fatores de Risco DIV-01 EWMA VAR Exposi¢ao DIV-01 EWMA VAR Exposi¢cao
Pré-fixado - DI (19) 1 1.946 160.872 (23) 1 2.708 157.377
IPCA (94) 1 5.886 493.058  (109) 1 6.668  478.210

4.1.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de as empresas ndo terem capacidade de converter seus ativos
em recursos liquidos para honrarem os pagamentos de beneficios, sinistros e demais obrigacbes, esperadas
e inesperadas, dentro da data estabelecida e sem incorrer em perdas significativas, devido a eventual
auséncia ou descontinuidade de negociacdo no mercado ou ao seu tamanho em relagdo ao volume

normalmente transacionado.

Uma abordagem para risco de liquidez considera os fluxos de caixa esperados dos titulos de renda fixa
(publicos, privados ou operacdes compromissadas), sem considerar a venda antecipada destes titulos ou de
outros investimentos na carteira. A divisdo do somatério destes fluxos, denominados como fluxos dos
investimentos, pelo somatdrio do valor dos beneficios e sinistros liquidos das contribuicdes e prémio, fluxos
de receitas e despesas operacionais, além de outras obrigacées, denominados como fluxos operacionais,

pode ser chamada de indice de Liquidez (IL).
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Assim, um IL superior a 1 (um) indica que a empresa possui liquidez suficiente para arcar com seus
compromissos futuros no horizonte de andlise. O monitoramento do risco de liquidez considera o menor
indicador no horizonte de 6 (seis) meses, avaliando o percentual de ativos liquidos em relacdo as obrigacdes.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de capitalizacdo detidos pela
Companbhia, classificados segundo os prazos de vencimento contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar
a intencdo de negociacdo ou marcacao desses ativos.

30/06/2025
Ativos e passivos Até 1 ano De 1 a2 anos Acima de 2 anos Total
Caixa e bancos 1.153 - - 1.153
Equivalente de caixa 3.197 - - 3.197
AplicagGes 292.719 790.597 525.568 1.608.884
Créditos das operagdes de capitalizagdo - - - -
Titulos e créditos a receber 535 13.877 - 14.412
Total de ativos 297.604 804.474 525.568 1.627.646
Contas a pagar 12.901 - - 12.901
ProvisGes técnicas — capitalizacdo 727.393 434.196 350.408 1.511.997
Débitos de operagdes com capitalizagdo 1.399 - - 1.399
Depdsitos de terceiros 949 - - 949
Provisdes judiciais - 1.154 - 1.154
Total de passivos 742.642 435.350 350.408 1.528.400
31/12/2024
Ativos e passivos Até 1 ano De 1a2anos Acima de 2 anos Total
Caixa e bancos 909 > = 909
Equivalente de caixa 4.247 - - 4.247
AplicagGes 226.745 274.990 993.759 1.495.494
Créditos das operagdes de capitalizagdo 57 - - 57
Titulos e créditos a receber 535 14.495 - 15.030
Total de ativos 232.493 289.485 993.759 1.515.737
Contas a pagar 14.214 - - 14.214
ProvisGes técnicas — capitalizacdo 568.812 479.503 331.444 1.379.759
Débitos de operagdes com capitalizagao 2.387 - - 2.387
Depdsitos de terceiros 7 2 - 9
Provisdes judiciais - 1.118 - 1.118
Total de passivos 585.420 480.623 331.444 1.397.487

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem rapida ou imediata liquidez e podem ser resgatados para
fazer face as obrigagGes, mitigando o risco de liquidez da Companhia. Os titulos mensurados a valor justo por
meio do resultado (VJR) sdo reconhecidos no ativo circulante devido a auséncia de vencimento definido

conforme mencionado na nota 3.2.

4.1.1.4. Risco operacional
O risco operacional resulta de falhas, deficiéncias ou inadequagdes nos processos internos, pessoas e
sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos internos/externos, incluindo os riscos legal, de compliance e
cibernéticos, excluindo os riscos decorrentes de decisdes estratégicas e inerentes a reputagdo da instituicao.
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A gestdo desses riscos integra a gestdo de riscos corporativos do grupo econémico o qual a Companhia faz
parte, focando na identificacdo, avaliacdo e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance dos
objetivos dos processos.

As informagdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos planos de agdo sdo
controlados e gerenciados pela drea de gestdo de riscos operacionais e controles internos. O gestor de riscos
reporta estes resultados a diretoria e, se necessario, ao conselho de administracao.

Na esfera de risco legal, a avaliagao é realizada continuamente pela area juridica da Companhia, que analisa
contratos corporativos, avalia demandas internas, participa da formacdo de novos produtos a serem
lancados, e fornecer subsidios para os processos judiciais da Companhia.

Para os riscos de compliance, os quais decorrem do ndo cumprimento das leis e/ou regulamentacdes, a
Companhia possui uma estrutura de compliance responsavel por estabelecer mecanismos de controle para
garantir que todos os processos estejam de acordo com os requisitos legais e em sintonia com os principios
éticos.

Os riscos de fraude fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas areas que compdem a
segunda linha. As exposicOes sdo mapeadas em conjunto com as unidades de negdcios, sdo avaliadas e
tratadas conforme niveis de criticidade apontados.

4.1.1.5. Risco de subscrigao

O risco de subscrigdo consiste na aceita¢do dos riscos cujos critérios estejam alinhados com as determinagdes
e o apetite ao risco da Companhia no desenvolvimento de cada produto.

A drea de subscricdo de riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na venda de novos titulos,
mantendo os riscos bem administrados pela Companhia, influenciando assim sua solvéncia e proporcionando
lucro aos acionistas.

Os titulos de capitalizagcdo tém prazo de vigéncia de médio e longo prazos. Por isso sdo utilizadas algumas
premissas baseadas nas experiéncias de persisténcia da nossa carteira e atuariais para realizar a gestao dos
riscos envolvidos.

Os riscos podem ser listados em:

e Risco de sorteio: implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de titulos sorteados nos
produtos comercializados com séries abertas;

e Risco de persisténcia: implica na estimativa da quantidade de parcelas que sdo pagas pelo cliente
durante a vigéncia do titulo;

e Risco da garantia de rentabilidade: implica no cumprimento das obrigacdes da Companhia em relacao
a garantia de rentabilidade prevista em contrato;

e Risco das despesas administrativas: implica na possibilidade da Companhia ter mais despesas do que
receitas, oriundas das quotas de carregamento.
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A Companhia monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscricdo e alcadas e adequacgao das
provisdes técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo acompanhamento do histograma de risco das séries
abertas comercializadas.

A exposi¢do do risco de subscricdo é reduzida por meio da andlise e acompanhamento da distribuicdo dos
numeros da sorte com o objetivo de evitar sua concentragao.

Em 30 de junho de 2025, as receitas com titulos de capitalizacdo atingiram um total de RS 440.672 (RS
398.702 em 30 de junho de 2024), distribuida em grande maioria na regido Sul no montante de RS 437.848
representando 99% nesta data (RS 395.502 que representava 99% em em 30 de junho de 2024) e nas demais
regides no montante de RS 2.824 representando 1% (RS 3.200 representando 1% em em 30 de junho de
2024).

4.1.1.6 Gestao de capital

A gestdo de capital € um processo continuo que visa garantir que a Companhia mantenha uma base de capital
sélida e assim venha fazer frente aos riscos relevantes que possam afetar significativamente o seu negécio.
Para tanto esse processo é estabelecido em um planejamento atrelado aos objetivos estratégicos do Grupo
Icatu e mantido com base em cendrios de normalidade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e
mantida conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

4.1.1.7. Riscos estratégicos

Os riscos estratégicos fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas dreas que compdem a
segunda linha. Baseado nas metas estratégicas da Companhia, a drea de gestdo de risco correlaciona as
metas com os riscos materiais apontados pelas equipes de gestdo, dessa forma, indicando quais
medidas/a¢des/projetos sdo relevantes para o atendimento do planejamento estratégico. Ademais, esse
mapeamento é avaliado e tratado no intuito de ser reportado aos altos niveis de administracdo da
Companhia para conferéncia e acompanhamento dos resultados.

Aplicagdes financeiras
As quotas de fundos de investimentos estdo precificadas conforme valores publicamente divulgados pelas
instituicdes financeiras, administradoras dos respectivos fundos.

A composicdo da carteira de ativos financeiros mantidos pela Companhia contempla os ativos financeiros
classificados como equivalentes de caixa, que sdo aqueles que lastreiam os fundos exclusivos e que possuem
vencimento de até 90 dias, e com insignificante risco de mudanca de valor. Em 30 de junho de 2025, esse
montante era de RS 3.197 (RS 4.247 em 31 de dezembro de 2024).

Em 30 de junho de 2025, o valor mensurado pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos
dos titulos classificados como valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VIORA) é de RS
506.390 (RS 493.973 em 31 de dezembro de 2024). Dessa forma, 30 de junho de 2025, os ajustes de avalia¢do
patrimonial montam perdas brutas de tributos de RS 29.988 e liquidas, de RS 17.993 (perdas brutas de
tributos de RS 31.660 e liquidos de RS 18.996 em 31 de dezembro de 2024), apresentado no item seguinte:
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30/06/2025 31/12/2024
Categoria
Custo amortizado 223.704 226.840
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes - VIORA 476.402 462.313
Valor justo por meio do resultado — VIR 911.975 810.588
Total 1.612.081 1.499.741
Circulante 911.975 810.588
Equivalentes de caixa 3.197 4.247
Aplicagdes financeiras 908.778 806.341
N3o circulante 700.106 689.153
Aplicagdes financeiras 700.106 689.153

5.1. Custo amortizado

A seguir, a composicao das aplicagdes financeiras mensuradas ao custo amortizado que representam 14% da

carteira:
30/06/2025
Taxas contratadas Vencimento Valor contabil/curva Valor justo
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 6,63% Até 5 anos 223.704 203.971
Total 223.704 203.971
N&o circulante 223.704 203.971
31/12/2024
Taxas contratadas Vencimento Valor contabil/curva Valor justo
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 6,63% Até 5 anos 226.840 195.628
Total 226.840 195.628
N&o circulante 226.840 195.628

5.2. Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

A seguir, a composicdo das aplicacdes financeiras mensuradas ao valor justo por meio de outros resultados

abrangentes (VJORA) que representam 30% da carteira:

30/06/2025
Taxas contratadas  Valor contdbil/justo Valor de curva
Notas do Tesouro Nacional — NTN-F 6,71% 19.947 21.854
Notas do Tesouro Nacional — NTN-B IPCA +5,26% 456.455 484.536
Total 476.402 506.390
N3do circulante 476.402 506.390
31/12/2024
Taxas contratadas Valor contabil/justo Valor de curva
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 6,71% 19.132 22.153
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B IPCA +5,26% 443,181 471.820
Total 462.313 493.973
N3o circulante 462.313 493.973
30/06/2025 31/12/2024
Vencimento em até cinco anos 452.022 439.018
Vencimento acima de cinco anos 24.380 23.295
Total 476.402 462.313
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5.3.

5.4.

5.5.

Valor justo por meio do resultado (VJR)

A seguir, a composicao das aplicacdes financeiras mensuradas ao valor justo por meio do resultado (VJR) que

representam 56% da carteira:

30/06/2025
Taxas contratadas Valor contabil/justo
Letras Financeiras do Tesouro — LFT Selic 824.340
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B IPCA +2,91% 36.505
Operagdes compromissadas Selic 48.292
Outros - (359)
OperagBes compromissadas - equivalente de caixa Selic 3.197
Total 911.975
Circulante 911.975
31/12/2024
Taxas contratadas Valor contabil/justo

Letras Financeiras do Tesouro — LFT Selic 722.648
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B IPCA +2,91% 34.978
Operagdes compromissadas Selic 48.843
Outros - (128)
OperagGes compromissadas - equivalente de caixa Selic 4.247
Total 810.588
Circulante 810.588
30/06/2025 31/12/2024

Sem vencimento 10 10
Vencimento em até um ano 295.906 230.982
Vencimento em até cinco anos 616.059 579.596
Total 911.975 810.588

Movimentagao dos instrumentos financeiros por categorias
A seguir, as movimentag¢des das aplica¢des financeiras por categoria de mensuragao:

VIR VJORA Custo amortizado Total

Saldo final em 012 de janeiro de 2024 510.952 532.332 232.335 1.275.619
(+) Aplicagoes 522.792 - - 522.792
(-) Resgates (278.901) (105.223) (19.964) (404.088)
(+) Rendimentos 55.745 61.591 14.469 131.805
(+/-) Ajuste ao valor justo - (26.387) - (26.387)
Saldo final em 31 de dezembro de 2024 810.588 462.313 226.840 1.499.741
(+) Aplicagdes 278.556 - - 278.556
(-) Resgates (229.240) (14.680) (9.982) (253.902)
(+) Rendimentos 52.071 27.097 6.846 86.014
(+/-) Ajuste ao valor justo - 1.672 - 1.672
Saldo final em 30 de junho de 2025 911.975 476.402 223.704 1.612.081
Circulante 911.975
N3do Circulante 700.106

Critérios adotados na determinagdo do valor justo

Os ativos mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de investimento exclusivos sdo avaliados
ao valor justo, utilizando—se precos negociados em mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e
pela B3, exceto para os titulos classificados como mantidos até o vencimento, que sdo atualizados pelos
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indexadores e taxas pactuadas por ocasido de suas aquisi¢Ges. Os ativos foram classificados por niveis de

hierarquia de mensuracdo ao valor justo, sendo:

nao observaveis).

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2: inputs de mercado, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);

Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs

Na sequéncia, a composicdo das aplicacGes financeiras classificadas por niveis de hierarquia de mensuragao

ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos:

30/06/2025

Nivel 01 Nivel 02 Total
I. Custo amortizado: 223.704 - 223.704
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 223.704 - 223.704
1. Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) 476.402 - 476.402
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 19.947 - 19.947
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 456.455 - 456.455
11l. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado: 860.771 51.204 911.975
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 824.340 - 824.340
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 36.505 - 36.505
Operagoes compromissadas - 48.292 48.292
Outros (74) (285) (359)
Operagdes compromissadas - equivalente de caixa - 3.197 3.197
Total (1 + 11+ 111) 1.560.877 51.204 1.612.081

31/12/2024

Nivel 01 Nivel 02 Total
I. Custo amortizado: 226.840 - 226.840
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 226.840 - 226.840
1. Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) 462.313 - 462.313
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 19.132 - 19.132
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 443,181 - 443.181
11l. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado: 810.716 (128) 810.588
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 722.648 - 722.648
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 34.978 - 34.978
Operagoes compromissadas 48.843 - 48.843
Outros - (128) (128)
Operagdes compromissadas - equivalente de caixa 4.247 - 4.247
Total (1 + 11 + 111) 1.499.869 (128) 1.499.741
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5.6.

7.1.

7.2.

Instrumentos financeiros derivativos
Todas as operacoes relacionadas a esses instrumentos sdo realizadas através de fundos de investimentos
exclusivos e tém por objetivo a sintese de posicdo do mercado a vista ou para protecdo da carteira.

O critério para determinar o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é a metodologia de fluxo de
caixa descontado, utilizando-se as taxas divulgadas pela B3.

Em 30 de junho de 2025, a Companhia possuia os seguintes instrumentos financeiros derivativos em fundos
exclusivos, negociados na B3 e SWAP contratados em mercado de balcdo organizado:

30/06/2025
Exposicao
(notional)
- . Indexador de . L
Futuro Posicdo  Vencimento . Quantidade Total Objetivo
referéncia
DI1 Vendido  04/01/2027 col 770 63.118 Hedge taxa
pré-fixada
31/12/2024
Exposicao
(notional)
- . Indexador de . .
Futuro Posicdo  Vencimento P Quantidade Total Objetivo
referéncia
. Hedge taxa
DI1 Vendido 04/01/2027 CDI 770 57.320 L
pré-fixada

Outros créditos operacionais

Registra os pagamentos das obrigacdes operacionais ainda ndo reportados pelas instituicdes financeiras.

Em 30 de junho de 2025, o montante dessa rubrica era de RS 4.875 (RS 2.235 em 31 de dezembro de 2024).
Os valores sdo liquidados nos meses subsequentes ao registro da emissao, mediante retorno bancario.

Créditos tributarios e previdenciarios

Tributos a recuperar
Os tributos a recuperar sdo compostos da seguinte forma:

Ativo circulante 30/06/2025 31/12/2024
Imposto de renda 454 454
Outros 81 81
Total de créditos fiscais 535 535

Tributos diferidos
Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de acordo com o CPC 32 —Tributos Sobre
o Lucro.

Apresentamos abaixo o quadro com os débitos e créditos tributdrios pelos montantes liquidos, quando de
mesma natureza e jurisdicdo, sendo divulgados no passivo ndo circulante, na rubrica “Tributos diferidos”.
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7.3.

Ativo - nio circulante 01/01/2024 Constituigio 2122639/ 311513004 Constituicio  REANZ25E0 34061205
(reversdo) /(reversdo)

Imposto de renda diferido 1.631 90.216 (83.475) 8.372 42.953 (43.370) 7.955
Ativo - diferengas temporarias 313 271 (127) 457 29 (28) 458
Passivo - ajuste de TVM 1.318 89.945 (83.348) 7.915 42.924 (43.342) 7.497
Contribuigdo social diferida 979 54.128 (50.083) 5.024 25.772 (26.022) 4.774
Ativo - diferengas temporarias 188 161 (74) 275 17 (17) 275
Passivo - Ajuste de TVM 791 53.967 (50.009) 4.749 25.755 (26.005) 4.499
Total 2.610 144.344 (133.558) 13.396 68.725 (69.392) 12.729

A maior constituicdo dos tributos diferidos em 2024 foi influenciada, principalmente, pela variacdo das taxas
de mercado vinculadas aos titulos classificados como valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VIORA), que impactou negativamente o valor justo dos ativos, aumentando o crédito tributario relacionado.

Créditos tributdrios diferidos
Os créditos tributarios diferidos da Companhia estao classificados no ativo nao circulante, sendo originados
de prejuizo fiscal, base negativa e adigdes temporarias, compostos em sua maioria, de provisdes judiciais
fiscais, reducao ao valor recuperavel, atualizacdao de depdsitos judiciais e provisdao para participacdes nos
lucros e resultados (PLR). Os débitos tributarios diferidos estdo classificados no ativo ndo circulante.

A Companhia realizou estudo aprovado pela administracdo indicando a apurac¢do de lucros tributaveis nos
proximos dez anos para os créditos tributarios diferidos, decorrentes de diferencas temporarias. De acordo
com projecdo de resultados, a Companhia tem expectativa da realizacdo dos créditos tributarios diferidos
decorrentes de diferencas temporarias para os proximos dez anos.

Diferencas temporarias — 2025 a 2034

2025 51 7,05%
2026 50 6,83%
2027 55 7,50%
2028 61 8,26%
2029 a 2034 516 70,36%
Total 733 100%

A seguir, a composicao das diferencas temporarias:

Imposto de renda/Contribuigdo social 30/06/2025 31/12/2024
Provisdo de titulos a pagar — Prescri¢do 1.013 995
Contingéncias Civeis 15 29
Atualizagdo depdsito judicial (333) (284)
COFINS exigibilidade suspensa 979 937
PIS exigibilidade suspensa 159 152
Total das provisdes temporarias 1.833 1.829
Aliquota aplicada — IRPJ - 25% 458 457
Aliquota aplicada — CSLL — 15% 275 275
Total 733 732
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8. Obrigacdes a pagar
As obrigacOes a pagar sdo compostas da seguinte forma:

Passivo circulante 30/06/2025 31/12/2024
Fornecedores a pagar (a) 7.327 7.545
Outras obrigagGes (b) 2.216 2.334
Outras obrigagGes a pagar (c) 14 125
Total 9.557 10.004

(a) Estes valores sdo referentes ao acordo operacional de prestagdo de servigos compartilhados, firmado com a Icatu Administracdo de Servigos

Previdenciarios e Consultoria S.A.
(b) Pagamentos a efetuar referente a sorteios e resgate;
(c) Pagamentos a efetuar referente a prestagdo de servigos de auditoria.

8.1. Impostos e contribuicdes
Os impostos e contribuicdes sdo compostos da seguinte forma:

Passivo circulante 30/06/2025 31/12/2024
Imposto de renda 1.406 1.654
Contribuigdo social 845 1.311
COFINS 488 570
PIS 79 92
Total 2.818 3.627

9. Débito das operagdes de capitalizacao

Em 30 de junho de 2025, as obrigacdes sdo compostas por pro-labore e comissdes no valor de RS 1.399 (RS

2.387 em 31 de dezembro de 2024).

10. Depdsito de terceiros

Os depdsitos de terceiros sdo valores arrecadados pelos bancos e reportados para a Companhia, cujos
titulos encontram-se em processo de emissdo ou as parcelas dos titulos recebidos encontram-se ainda em
processo de regularizacdo ou identificacdo. O processo de regularizacdo é aplicavel as faturas recebidas

com valores ou dados divergentes.

30/06/2025

31/12/2024

De 1 a 30 dias

31 a 60 dias

91 a 120 dias

181 a 365 dias
Acima de 365 dias
Total

O P, NNW

11. Provisdes técnicas - capitalizacdo

As provisGes técnicas de capitalizacdo estdo classificadas no passivo circulante, quando sdo esperadas as
respectivas exigibilidades dentro de doze meses seguintes a data das Demonstracdes e sao compostas da

seguinte forma:
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Saldos em Constituicdes  Amortizacdes Atualizagao Saldos em

01/01/2025 Monetaria  30/06/2025

Provisdo matemadtica para capitalizagdo 1.224.193 371.705 (289.293) 50.373 1.356.978
Provisdo para resgate de titulos antecipados 71.004 159.854 (149.455) 706 82.109
Provisdo para resgate de titulos vencidos 30.074 136.653 (140.950) 334 26.111
Provisdo para distribuicdo de bonus 42.282 135 (8.495) 937 34.859
Provisao para resgates 1.367.553 668.347 (588.193) 52.350 1.500.057
Provisdo para sorteios a realizar 7.895 11.538 (12.828) (10) 6.595
Provisdo de sorteios a pagar 4.294 11.127 (10.136) 45 5.330
Provisdo para sorteios 12.189 22.665 (22.964) 35 11.925
Provisdo para receitas diferidas 17 1 (3) 0 15
Outras provisoes 17 1 (3) 0 15
Total 1.379.759 691.013 (611.160) 52.385 1.511.997
Saldos em Constituicdes  Amortizacdes Atualizagdo Saldos em

01/01/2024 Monetaria 31/12/2024

Provisdo matemadtica para capitalizagdo 992.589 685.120 (528.574) 75.058 1.224.193
Provisdo para resgate de titulos antecipados 63.230 248.272 (241.076) 578 71.004
Provisdo para resgate de titulos vencidos 32.076 293.344 (295.629) 283 30.074
Provisdo para distribuicdo de bonus 52.363 4.992 (17.145) 2.072 42.282
Provisdao para resgates 1.140.258 1.231.728 (1.082.424) 77.991 1.367.553
Provisdo para sorteios a realizar 7.350 22.108 (21.375)) (188) 7.895
Provisdo de sorteios a pagar 5.846 18.505 (20.087) 30 4.294
Provisdo para sorteios 13.196 40.613 (41.462) (158) 12.189
Provisdo para receitas diferidas - 144 (127) - 17
Provisdo para despesas administrativas 149 - (149) - -
Outras provisdes 149 144 (276) - 17
Total 1.153.603 1.272.485 (1.124.162) 77.833 1.379.759

11.1. Analise de sensibilidade - capitalizacdo

As analises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: riscos de subscricdo e taxa de juros e nao
impactaram significativamente o resultado e o patrimonio liquido.

As premissas consideradas no teste foram:
(i) Para os riscos de subscricdo, um teste de aumento e reducao dos valores sorteados em 14%, definido
com base na experiéncia da Companhia;

(ii) Para a taxa de juros, um teste de aumento e reducdo de 1% na curva de juros (estrutura a termo das
taxas de juros — ETTJ). Este teste apresentou impacto nulo.

Coberturas de risco: Efeito bruto no resultado e
no Patriménio Liquido

30/06/2025 31/12/2024
Variavel Premissas
Resultado sorteio Aumento de 14% nos valores sorteados (2.998) (2.591)
Resultado sorteio Redugdo de 14% nos valores sorteados 2.998 2.591
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12,

13.

13.1.

13.2.

Garantia das provisdes técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:

30/06/2025 31/12/2024
Provisoes técnicas - capitalizagao:
Total a ser coberto 1.511.997 1.379.759
Ativos vinculados a cobertura de reservas
Quotas de fundos de investimento — exclusivos 1.589.151 1.464.282
Equivalente de caixa 3.197 4.247
Total dos ativos vinculados 1.592.348 1.468.529
Total de aplicagoes 1.592.348 1.468.529
Excesso de ativos vinculados a cobertura de reserva 80.351 88.770

Provisdes judiciais, obriga¢oes fiscais e depdsitos judiciais

Provisoes judiciais
A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das a¢des judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada provavel, exceto para os questionamentos oriundos de obrigacdes legais.

30/06/2025 31/12/2024
Civeis 15 29
ObrigacGes fiscais 1.139 1.089
Total Provisdes judiciais 1.154 1.118

Demonstramos abaixo a abertura dos processos judiciais por probabilidade de perda classificados no passivo
nao circulante, composto pelas causas civeis e pelas discussGes em que se questionam PIS e COFINS sobre as
receitas financeiras e encargos previdenciarios sobre participacdo nos lucros e resultados.

Causas civeis

30/06/2025 31/12/2024
Probabilidade de Quantidade Valor estimado .. Valor Quantidade Valor estimado . Valor
perda provisionado provisionado
Provavel 3 15 15 3 29 29
Possivel 8 95 - 7 72 -
Total 11 110 15 10 101 29

Provisdes judiciais - Obrigagoes fiscais

Na rubrica “Outras contas a pagar — obrigacdes fiscais” estavam registradas até 31 de dezembro de 2024 as
obrigacGes referentes ao valor total em discussdo dos processos judiciais, composto pelas causas civeis,
trabalhistas e pelas discussdes em que se questionam PIS e COFINS sobre as receitas financeiras, onde a
Companhia depositou judicialmente e provisionou os montantes até margo de 2022 e depois dessa data,
passou a pagar.

De acordo com a determinacdo da SUSEP, em 012 de janeiro de 2025 a Companhia reclassificou os saldos da
rubrica “Outras contas a pagar — obrigacGes fiscais” relacionado as discussdes judiciais do PIS e COFINS para
rubrica “Outros débitos - ProvisGes Judiciais". Para fins de comparabilidade e melhor divulgacdo nas
Demonstracgdes, reclassificamos os saldos de 31 de dezembro de 2024 para a rubrica de ProvisGes judiciais.
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Saldo em 01/01/2025 Atualizagdo monetaria  Saldo em 30/06/2025
COFINS 937 42 87/
PIS 152 8 160
Total - obrigagoes fiscais 1.089 50 1.139

Saldo em 01/01/2024 Atualizagdo monetaria  Saldo em 31/12/2024
COFINS 865 72 937
PIS 141 11 152
Total - obrigacées fiscais 1.006 83 1.089

Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de obrigacdes fiscais:

PIS COFINS Total
Tese Dep?s.nto Provisao Dep?s.lto Provisao Dep(.)S.ItO Provisao
Judicial Judicial Judicial
Alargamento da base (a) 159 159 980 980 1.139 1.139
Saldo total 30/06/2025 159 159 980 980 1.139 1.139
PIS COFINS Total
Tese D_ep?stlto Provisdo D_epf>s:|to Provisao [{ep?s_lto Provisao
judicial judicial judicial
Alargamento da base (a) 146 152 901 937 1.047 1.089
Saldo total 31/12/2024 146 152 901 937 1.047 1.089

(a) Lein212.973/14 - Alargamento da base de célculo do PIS/COFINS das empresas de capitalizagdo (ndo incidéncia do PIS/COFINS sobre receitas
financeiras vinculadas a prescri¢do) - Discussdo vinculadas ao Tema n2 372 do STF (PIS e COFINS sobre empresas seguradoras e financeiras) e
ao Tema STF n2 1309 (PIS e COFINS sobre receita dos ativos garantidores e livres); e Lei n? 12.973/14 - Alargamento da base de célculo do
PIS/COFINS das empresas de capitalizacdo (ndo incidéncia do PIS/COFINS sobre receitas financeiras vinculadas aos ativos garantidores) -
Discussdo vinculadas ao Tema n2 372 do STF (PIS e COFINS sobre empresas seguradoras e financeiras) e ao Tema STF n2 1309 (PIS e COFINS
sobre receita dos ativos garantidores e livres).

13.3. Depdsitos judiciais e fiscais

Estdo contabilizados na rubrica “Depésitos judiciais e fiscais”, no ativo ndo circulante e os rendimentos e
atualizagGes monetarias sobre esses depdsitos sdo reconhecidos no resultado, na rubrica “Resultado
financeiro”. Os depdsitos judiciais fiscais sdo atualizados monetariamente pela SELIC, enquanto os depdsitos
judiciais trabalhistas e civeis sdo atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

Em 30 de junho de 2025, o saldo da rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais” é de RS 1.148, sendo RS 1.139 de
depdsitos fiscais e atualizacdo monetaria (RS 1.089 em 31 de dezembro de 2024) e RS 9 de depdsitos civeis,

conforme demonstrado a seguir:

30/06/2025 31/12/2024
Civeis 9 10
Fiscais 1.139 1.089
Total Depésitos Judiciais 1.148 1.099
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14.

14.1.

14.2.

Segue abaixo, a movimentacdo das adi¢des e atualizagdo monetdria dos depdsitos judiciais fiscais:

30/06/2025 31/12/2024
Saldo inicial 1.089 1.006
Atualizagdo monetaria 50 83
Saldo final 1.139 1.089

Patrimonio liquido

Capital social
Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o capital subscrito e integralizado de RS 90.000 é
representado integralmente por 90.000.000 a¢des ordinarias.

Reservas de Lucros
As reservas de lucros de RS 6.918 em 30 de junho de 2025 (RS 49.579 em 31 de dezembro de 2024), sdo
compostas por:

14.2.1. Reserva legal

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a reserva legal é de RS 6.769, que é constituida com a
destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio até que o seu valor atinja 20% do capital social em
conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76.

14.2.2. Reserva estatutaria

14.3.

Em 30 de junho de 2025, a reserva estatutaria é de RS 149 (RS 42.810 em 31 de dezembro de 2024),
constituida ao final do exercicio social por até 100% do lucro liquido do exercicio, apds as deducdes legais.
No primeiro semestre de 2025 foi distribuido RS 42.661 em dividendos provenientes desta reserva.

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Nessa rubrica registram-se os ganhos e perdas ndo realizados dos titulos e valores mobiliarios classificados
na categoria custo amortizado, relativos aos titulos proprios, de coligadas e de controladas, liquidos dos
correspondentes efeitos tributdrios que sdo registrados no ativo ndo circulante, na rubrica de “Créditos
tributdrios”. O saldo em 30 de junho de 2025 era de uma perda de RS 17.993 (perda de RS 18.996 em 31 de
dezembro de 2024), liquidos dos tributos.

14.4. Patriménio liquido ajustado — PLA e exigéncia de capital

Em atendimento a Resolugdo CNSP n2432/2021 e suas alteracBes posteriores, as sociedades supervisionadas
deverdo apresentar PLA igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR), equivalente ao maior valor
entre o capital base (CB) e o capital de risco (CR) respeitado os niveis de qualidade estabelecidos para
cobertura do CMR conforme abaixo demonstrado:

a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 1;

b) no maximo 15% (quinze por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 3; e

c) no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos pela soma do PLA de nivel 2 e do PLA de
nivel 3.
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30/06/2025 31/12/2024
Patrimonio liquido 104.241 120.583
Ajustes contabeis (9.269) (10.068)
Créditos tributarios de diferengas temporarias que excederem 15% do CMR (9.149) (9.970)
Ativo intangiveis (120) (98)
Ajustes associados a variagdo dos valores econdmicos: (5.666) (12.634)
Ativos financeiros na categoria custo amortizado (11.800) (15.620)
Superavit de fluxos ndo registrados para as sociedades de capitalizagdo 3.547 628
Superavit entre prov. exatas const. e fluxo real. soc. de capitalizagdo 2.587 2.358
Subtotal PLA — nivel 89.306 97.880
PLA nivel | 79.592 91.468
PLA nivel Il 6.134 2.986
PLA nivel Ill 3.580 3.426
Patrimonio Liquido Ajustado (PLA) 89.306 97.880
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de risco de crédito 1.707 1.482
Capital de risco de subscri¢ao 6.119 5.679
Capital de risco — mercado 18.251 17.631
Capital de risco - redugdo por correlagao (4.739) (4.375)
Capital de risco — operacional 2.528 2.422
Capital de Risco (CR) (b) 23.866 22.838
Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (a) e (b) 23.866 22.838
Patrimonio liquido ajustado 89.306 97.880
(-) Exigéncia de capital - EC (23.866) (22.838)
Suficiéncia de capital - RS 65.440 75.042
Suficiéncia de capital (% da EC) 374% 429%
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15. Partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operacdes com partes relacionadas, bem como as transacdes que influenciaram o resultado, referem-
se a transacdes da Companhia com suas controladas diretas e indiretas, empresas ligadas e profissionais-chave da administracao.

Ativo Passivo Despesas Receitas

Partes relacionadas 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
Icatu Seguros S.A (Controladora indireta) (a) - - (1.466) (1.514) 1.626 1.736 - -
!cat.u Servigos de Adm. Previdenciaria e Consultoria S.A (Controladora ) ) (6.977) (7.180) ) ) (45.699) (41.707)
indireta) (b) (*)
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. (Ligada) (a) - - (9.947) (6.652) 8.112 7.929 - -
Banrisul Icatu Participagdes S.A. (Controladora direta) (c) - - - (946) - - - -
Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda. (Ligada) (d) - - - - - - - -
Total - - (18.390) (16.292) 9.738 9.665 (45.699) (41.707)

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é relacionada a seguir:

(a) Venda de titulos de capitalizagdo: titulos de pagamento Unico e vigéncia mensal. Seu prego é determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado
para esse tipo de operagdo. O objetivo é oferecer ao segurado uma possibilidade de ganho extra pela premiagdo do titulo de capitalizagdo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio é cedido pela Companhia;
(b) Reembolsos de custos administrativos, referem-se a rateio de despesas comuns a Companhia, suas Controladas e ligadas, os saldos sdo liquidados mensalmente, conforme estabelecido em instrumento particular
de convénio assinado entre as partes;

(c) Dividendos referentes as movimentagdes oriundas do resultado da Companhia; e

(d) Valores referentes a taxa de gestdo da Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda.

(*) Para fins de restruturagdo societaria do grupo, a Icatu Assessoria foi incorporada pela Icatu Servigos de Adm. Previdenciaria e Consultoria S.A., controladora indireta da Companhia, em 12 de janeiro de 2025. O
laudo de avaliagdo foi emitido em 31 de outubro de 2024 e a incorporagao foi efetivada considerando os saldos patrimoniais em 31 de dezembro de 2024.
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16. Carregamento
Os principais produtos comercializados pela Companhia, de acordo com as notas técnicas aprovadas pela
SUSEP, possuem as seguintes taxas de carregamento:

30/06/2025
Produto Processo % de Carregamento Taxa de Juros indice de Corregdo
PMO0O18T 15414.614832/2022-37 8,13% 0,5% a.m. TR
PMOO7T 15414.900522/2019-37 10,05% 0,5% a.m. TR
PMOOST 15414.900523/2019-81 12,48% 0,5% a.m. TR
PMO16T 15414.612648/2020-91 17,49% 0,5% a.m. TR
PUO12I 15414.900665/2019-49 0,24% 0,16% a.m. TR

17. Comercializacao
O indice de custo de comercializacdao esta representado por modalidade de pagamento, da seguinte forma:

% Comercializacao
indice de comercializagao 30/06/2025 30/06/2024
Titulos de pagamentos mensais (PM) 3,98% 4,80%

18. Detalhamento de contas da demonstracdo de resultado

18.1. Receitas liquidas com titulos de capitalizagdo

30/06/2025 30/06/2024
Contribuicdo - Quotas de capitalizagao e sorteio 382.167 342.415
Titulos emitidos e/ou recebidos (*) 382.229 342.518
Devolugdo e cancelamento (62) (103)
Contribui¢do - Quotas de carregamento 58.502 56.398
Titulos emitidos e/ou recebidos* 58.590 56.474
Devolugdo e cancelamento (88) (76)
Variagdo da provisdo para receita diferida (**) 3 (111)
Reversdo da Provisdo da Receita Diferida 3 22
Variagdo da Provisdo da Receita Diferida - (133)
Total 440.672 398.702

(*) Aumento das contribuig&es relacionadas as quotas de capitalizagdo e sorteio influenciado pela maior arrecadagdo no periodo distribuido em novas
vendas e manutengdo das demais parcelas.

(**) No primeiro semestre de 2025, foi realizada a revisdo da metodologia de constituigdo da Provisdo para Receita Diferida pela area Atuarial,
conforme previamente aprovada pela auditoria externa. A atualizagdo estd alinhada as orientagdes do novo manual disponibilizado pela SUSEP.

18.2. Variagao da provisao de resgate

30/06/2025 30/06/2024
Constituigcdo da provisdo para resgate (*) (370.599) (328.968)
Despesas com resgate (1.250) (1.189)
Reversdo da provisdo para resgate 60 71
Variagdo de provisao para distribuicdo de bonus (**) 2.501 (100)
Total (369.288) (330.186)

(*) Os produtos de capitalizagdo comercializados contemplam 100% de quota de capitalizagdo nas parcelas a partir do primeiro ano de vigéncia. O
aumento na arrecadacdo influencia diretamente no aumento dessa provisdo.
(**) A Provisdo para distribuicdo de bonus encontra-se em run-off, por este motivo as reversdes superaram as constitui¢des no primeiro semestre.
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18.3. Resultado com sorteios

30/06/2025 30/06/2024
Reversdo da provisdo para sorteio (*) 12.828 10.366
Constituigdo da provisdo para sorteio (*) (11.537) (10.089)
Despesas com titulos sorteados (**) (11.126) (8.215)
Total (9.835) (7.938)

(*) Os produtos de capitalizagdo comercializados contemplam 100% de quota de capitalizagdo nas parcelas. Logo, temos um aumento da provisdo no
primeiro ano da arrecadagdo, e apds o primeiro ano a provisdo de sorteios entra no fluxo de amortizagdo até o atingimento do prazo de vigéncia total

do titulo.

(**) Aumento nas despesas com titulos sorteados influenciado pelo aumento do volume de vendas do produto de incentivo, cuja principal

caracteristica é a contemplagdo por meio de sorteios.

18.4. Custo de aquisicdo

30/06/2025 30/06/2024
Despesas de corretagem (13.690) (14.774)
Despesas de custeamento de vendas (80) (66)
Total (13.770) (14.840)

18.5. Outras receitas e despesas operacionais — capitalizacao

30/06/2025 30/06/2024
Receita com resgate de titulo 5.565 4.377
Receita com prescrigdo de titulo 8.017 6.463
Despesas com provisdes (*) (2.050) (802)
Outras despesas 6 6
Total 11.538 10.044

(*) A variagdo identificada refere-se principalmente ao maior volume de despesas com processamento dos pagamentos via indenizagdes.

18.6. Despesas administrativas

30/06/2025 30/06/2024
Servigos de terceiros (*) (45.774) (41.820)
Localizagdo e funcionamento (58) (12)
Donativos e contribuigdes (184) -
Publicidade e propaganda (46) (39)
Despesas administrativas diversas (2) -
Total (46.063) (41.871)

(*) Ha RS 45.699 em 2025 (RS 41.707 em 2024), referente a prestacdo de servicos da Icatu Assessoria S.A. (incorporada em 31 de dezembro de 2024
pela Icatu Servigos de Administragdo Previdenciaria e Consultoria S.A.) para a Companhia, conforme indicado na nota de partes relacionadas (nota

15).

18.7. Despesas com tributos

30/06/2025 30/06/2024
COFINS (3.263) (3.040)
PIS (530) (494)
Taxa de fiscalizagdo (882) (414)
Outras despesas com tributos (45) (44)
Total (4.720) (3.992)
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18.8. Resultado financeiro

30/06/2025 30/06/2024
Categoria — VIORA 27.097 22.913
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 27.097 22.913
Categoria - custo amortizado 6.846 7.135
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 6.846 7.135
Categoria - VIR 52.071 32.980
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 52.071 32.980
Outras receitas financeiras 32 45
Total — Receitas financeiras 86.046 63.073
Categoria — VIR - (4)
Quotas de fundos de investimentos — exclusivos - (4)
Atualizacdo monetaria sobre provisdes técnicas - capitalizagdo (52.385) (36.402)
Outras despesas financeiras (122) (151)
Total — Despesas financeiras (52.507) (36.557)
Total 33.539 26.516

19. Conciliagao do Imposto de Renda e da Contribui¢ao Social
O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), calculados
com base nas aliquotas oficiais vigentes, estdo reconciliados com os valores contabilizados como despesas,

coOmo segue:
30/06/2025 30/06/2024
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos tributos 42.073 42.073 36.435 36.435
ADICOES 2.550 2.550 1.545 1.545
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais iy 15 28 28
Outras provisdes 1.013 1.013 269 269
Tributos e contribuigdes com exigibilidade suspensa 1.138 1.138 1.048 1.048
Tributos e ContribuicGes em Quest. Judicial 284 284 200 200
Doagdes e Patrocinios Indedutiveis 100 100 - -
EXCLUSOES (2.446) (2.446) (1.785) (1.785)
QOutras provisoes - - (90) (90)
Tributos e contribuicées com exigibilidade suspensa (1.089) (1.089) (1.006) (1.006)
Tributos e contribuigées em questionamento judicial (333) (333) (242) (242)
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (29) (29) (24) (24)
Provisdo de titulo a pagar - prescrigdo (995) (995) (423) (423)
Resultado ajustado 42.177 42.177 36.195 36.195
Lucro apés as compensagoes 42.177 42.177 36.195 36.195
Aliquotas oficiais 15% + 10% 15% 15% + 10% 15%
Despesas com IRPJ/CSLL (10.332) (6.327) (9.037) (5.429)
Incentivos fiscais (100) - - -
Reversdo da provisdo de créditos tributarios 1 1 (37) (23)
Despesas com IRPJ/CSLL (10.431) (6.326) (9.074) (5.452)
Aliquota efetiva - resultado antes dos tributos 25% 15% 25% 15%
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20. Eventos subsequentes

20.1 Medida provisdria n21.303
A Medida provisdria n? 1.303, promulgada em 11 de junho de 2025 eleva a aliquota da CSLL para as pessoas
juridicas de capitalizacdo de 15% para 20%, a partir de outubro de 2025.

20.2 Distribuicao de dividendos
Em 25 de agosto de 2025 foi deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), a distribui¢cdo de dividendos
intermedidrios no valor de RS 22.784.482,80 (vinte e dois milhdes, setecentos e oitenta e quatro mil,
quatrocentos e oitenta e dois reais e oitenta centavos).

21. Comité de auditoria
Em atendimento a legislagdao em vigor, a Companhia aderiu ao comité de auditoria Unico instituido pelo grupo
econdmico o qual a Companhia faz parte, por intermédio da instituicdo lider Icatu Seguros S.A. O resumo do
relatdrio do referido comité serd divulgado em conjunto com as Demonstra¢des de 30 de junho de 2025 da
Icatu Seguros S.A..
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