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Senhores Acionistas,

1. Contexto geral

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras (Demonstragdes) da
Rio Grande Capitalizacdo S.A. (Companhia), relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2023, elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP. Essas praticas contabeis estdo contidas no conjunto de
normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
onde se destacam a Resolugdo CNSP n? 432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular
n° 648 de 12 de novembro de 2021, e suas alteragdes posteriores, sendo esta ultima a
que aprova a adogd@o dos pronunciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), na integra ou com
especificidades, para essas companhias.

Em 30 de setembro de 2023, a Icatu Consultoria de Investimentos S.A., controladora
indireta da Companhia, foi incorporada pela Icatu Servicos de Administracao
Previdenciaria e Consultoria S.A.

A Companhia é uma controlada integral da Banrisul Icatu Participagdes S.A., que por
sua vez é controlada pela Icatu Servicos de Administragdo Previdenciaria e Consultoria
S.A., com 50,01% e tem como acionista o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
(Banrisul), com 49,99%, como a seguir:

Icatu Servicos de
Administracao
Previdenciaria e
ConsultoriaS.A.

50,01%

Banco do Estado do

Rio Grande do Sul S.A.

49,99%

Banrisul Icatu
Participacoes S.A.

100,00% 100,00%

Rio Grande
Capitalizacado S.A.
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A Companhia, tem como objeto principal, a negociagdo exclusiva de titulos de
capitalizagao, majoritariamente, através do canal de vendas do Banrisul.

2. Desempenho

2.1. Operacéo e patrimonio

Durante o ano de 2023, a arrecadacao da Companhia foi de R$ 738.601 (R$ 558.164
no mesmo periodo do ano anterior), representando um aumento de 32,33% (9,67%

Relatorio da administracao

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de o

no mesmo periodo do ano anterior). As receitas liquidas da Companhia foram de
R$ 160.131 (R$ 130.931 no mesmo periodo do ano anterior). Os sorteios representaram
R$ 19.313 (R$ 17.974 no mesmo periodo do ano anterior), 2,61% da arrecadagao (3,22%
no mesmo periodo do ano anterior), e os custos de aquisicdo foram de R$ 30.766
(R$ 28.235 no mesmo periodo do ano anterior), representando 4,17% da arrecadagéo
(5,06% no mesmo periodo do ano anterior).

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia atingiu um ativo total de R$ 1.282.137
(R$ 1.187.233 em 31 de dezembro de 2022), representando um aumento de 8,0%. O
patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2023, atingiu 0 montante de R$ 113.115 (R$
100.449 em 31 de dezembro de 2022), representando um aumento de 12,61%.

2.2. Resultado financeiro e solvéncia

Em 2023, as despesas administrativas foram de R$ 78.666 (R$ 56.674 no mesmo periodo
do ano anterior).

Em 2023, as receitas financeiras liquidas totalizaram R$ 43.351 (R$ 42.725, no mesmo
periodo do ano anterior), representando um crescimento de 1,47%, principalmente devido
a taxa SELIC efetiva maior no periodo e ao crescimento da carteira de aplicagoes.

A Companhia administra os seus negdcios de acordo com as melhores praticas de
gestao de ativos, passivos e risco, garantindo a capacidade financeira de honrar todos
0s seus compromissos, de acordo com os preceitos da Circular SUSEP n® 648 de 12 de
novembro de 2021 e suas alteragdes posteriores. A Companhia mantém sélida posicao
financeira, com excesso de ativos vinculados a cobertura de provisdes técnicas na ordem
de R$ 105.109, no ano de 2023 (R$ 83.007, no ano de 2022), e apresentando um nivel de
solvéncia (PLA/CMR) de 417% (380% em 31 de dezembro de 2022).

3. Politica de dividendos e destinacao do lucro liquido anual

A Companhia tem a politica formal de distribui¢cao de dividendos minimos de 50% do lucro
liquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.

A destinagao dos resultados esta apresentada a seguir, conforme o ano indicado:

31/12/2023 _31/12/2022

Lucro liquido do ano 49.386 42.525
Compensagao de prejuizos acumulados — (633)
Lucro liquido do ano apés compensagées 49.386 41.892
Constituicao da reserva legal (2.470) (2.094)
Base para a distribuicao de dividendos 46.917 39.798
Célculo do dividendo minimo obrigatério 23.458 19.899
Total Destinagao do lucro liquido 49.386 41.892
Constituicdo de reserva legal 2.470 2.094
Constituicao de reserva estatutaria 21.714 9.798
Pagamento dividendos antecipados do lucro do exercicio 1.744 —
Constituicao de dividendo minimo obrigatério 23.458 19.899
Dividendos em excesso ao minimo obrigatério - 10.101

Dividendos intermediarios pagos: 35.000 =
A contar para o minimo obrigatério 35.000 -
Oriundos do lucro do exercicio 25.202 -
Com baixa de reserva de lucros 9.798 —

Balangos patrimoniais para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

ATIVO

CIRCULANTE 513.798 847.255
Disponivel 2.871 6.330
Caixa e bancos 710 542
Equivalente de caixa Nota 5 2.161 5.788
Aplicacées Nota 5 508.791 837.397
Créditos das operacoes de capitalizagao 53 34
Outros créditos operacionais Nota 6 1.702 610
Titulos e créditos a receber Nota 7.1 381 2.705
Despesas Antecipadas - 179
ATIVO NAO CIRCULANTE 768.339  339.978
Realizavel a longo prazo 768.283 339.955
Aplicacoes Nota 5 764.667  330.864
Titulos e créditos a receber 3.616 9.091
Créditos tributérios e previdenciarios Nota 7.2 2.610 8.170
Depésitos judiciais e fiscais Nota 13.3 1.006 921
Intangivel 56 23
TOTAL DO ATIVO 1.282.137  1.187.233

PASSIVO

CIRCULANTE 1.167.992 1.085.852
Contas a Pagar 12.069 31.086
Obrigaces a pagar Nota 8 9.193 26.054
Impostos e encargos sociais a recolher 962 435
Impostos e contribuicées Nota 8.1 1914 4.597
Débitos de op oes com capi a Nota 9 2.147 2.500
Depésitos de terceiros Nota 10 173 44
Provisoes técnicas - capitalizacao Nota 11 1.153.603 1.052.222
Provisdo para resgates 1.087.895 980.810
Provisao para sorteio 13.196 12.936
Provisdo para despesas administrativas 149 34
Outras provisdes 52.363 58.442
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.030 932
Contas a pagar 1.006 905
Outras contas a pagar - obrigacoes fiscais Nota 13.2 1.006 905
Outros débitos - provisées judiciais Nota 13.1 24 27
PATRIMONIO LIQUIDO 113.115 100.449
Capital social Nota 14.1 90.000 90.000
Reservas de lucros Nota 14.2 26.278 21.993
Ajustes de avaliagao patrimonial Nota 14.4 (3.163) (11.544)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.282.137 1.187.233

Nas Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e das mutagdes do patriménio liquido é
possivel verificar os dividendos declarados e pagos durante os anos de 2023 e de 2022
respectivamente.

4. ASG - Ambiental, Social e Governanca

A Circular SUSEP n° 666 entrou em vigor em 01 de agosto de 2022 e seus prazos de
adequacéao vao de 28 de fevereiro de 2023 a 30 de junho de 2025 para o segmento
que a Companhia estd inserida. O processo de adequagdo da Companhia comecou
com o diagnéstico, estudo de materialidade e o mapeamento inicial dos riscos de
sustentabilidade.

Em linha com as exigéncias regulatérias, a Companhia divulgou sua politica de
sustentabilidade com base nos temas materiais — governanga, ética e conduta profissional,
pessoas, inovagao, responsabilidade social, meio ambiente e riscos climaticos — em
fevereiro de 2023. Ao longo do ano, o processo de inser¢ao dos riscos de sustentabilidade
no sistema de controles internos (SCI) e na estrutura de gestao de riscos (EGR) avancou,
com conclusé&o prevista em 28 de fevereiro de 2024. A primeira divulgacéo do relatério de
sustentabilidade esta prevista para o ano de 2025.

Durante o ano de 2023, a contribuicdo da Companhia retornou a sociedade R$ 76.800
(R$ 55.846 no mesmo periodo de 2022) pagos a servigos terceirizados, R$ 536.054 em
resgates, R$ 18.728 em sorteios, R$ 8.980 (R$ 6.986 no mesmo periodo de 2022) em
tributos indiretos e R$ 32.093 (R$ 28.456 no mesmo periodo de 2022) em tributos diretos.
O sustentavel resultado da Companhia é reflexo do esforco constante na melhoria dos
processos operacionais e a atengéo da administragdo no desenvolvimento de controles
e as melhores préticas de governanca corporativa. A Companhia possui uma estrutura
de governanga corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrarem
0 negoécio de maneira eficiente, com o acompanhamento adequado dos resultados
gerados, a garantia de conformidade legal e estatutéria e o direcionamento de valores,
objetivos e estratégias.

5. Auditores Independentes

A KPMG Auditores Independentes Ltda. presta servigos para o Grupo Icatu e os valores
contratuais no ano de 2023, brutos de tributos, totalizam R$ 2.283, referentes a auditoria
das demonstragdes financeiras e asseguracao, requeridos pelo 6rgao regulador.

6. Agradecimentos

A Companhia aproveita a oportunidade para agradecer aos acionistas pela confianca e
a SUSEP pelo apoio.

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2024.

A Administragao.

Demonstracoes dos resultados para os exercicios sociais findos

em 31 de dezembro 2023 e de 2022
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acado)

31/12/2023 31/12/2022

Arrecadagdo com titulos de capitalizacdo 738.601 558.164
Variacao da provisdo para resgate (578.470) (427.233)
Receitas liquidas com titulos de capitalizagao Nota 18.1  160.131  130.931
Variagoes das provisdes técnicas (3.610) (7.403)
Resultado com sorteio Nota 18.2 (19.313)  (17.974)
Custo de aquisicao Nota 18.3 (30.766)  (28.235)
Outras receitas e despesas operacionais Nota 18.4 19.332 14.597
RESULTADO COM OPERAGOES DE

CAPITALIZAQf\O 125.774 91.916
Despesas administrativas Nota 18.5 (78.666) (56.674)
Despesas com tributos Nota 18.6 (8.980) (6.986)
Resultado financeiro Nota 18.7 43.351 42.725
RESULTADO OPERACIONAL 81.479 70.981
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E

PARTICIPAQGES 81.479 70.981
Imposto de renda Nota 19 (19.709) (17.319)
Contribuicao social Nota 19 (12.384) (11.137)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 49.386  42.525
Quantidade de agdes 90.000.000 90.000.000
Lucro liquido do exercicio por Acdo - R$ 0,54 0,47

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstra¢ées das mutacdes do patriménio liquido para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2023 e de 2022

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros Ajuste de Lucros/
Capital Reserva Reserva Dividendo avaliagao prejuizos
social legal estatutaria _adicional proposto patrimonial acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 90.000 - - - (4.834) (633) 84.533
Ajustes com titulos e valores mobiliarios — - - — (6.710) — (6.710)
Lucro liquido do exercicio = = = = = 42525  42.525
Destinacgao do lucro liquido:

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (19.899) (19.899)
Dividendo adicional proposto - - - 10.101 - (10.101) -
Reserva legal - 2.094 - - - (2.094) -
Reserva estatutaria — — 9.798 — — (9.798) —
Saldos em 31 de d bro de 2022 90.000 2.094 9.798 10.101 (11.544) - 100.449
Ajustes com titulos e valores mobilidrios - préprios - - - — 8.381 - 8.381

Lucro liquido do exercicio = = - = = 49.386  49.386
Destinacgéo do lucro liquido:

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (23.458) (23.458)
Dividendo declarados e pagos - AGOE de 31/03/2023 - — - (10.101) — - (10.101)
Dividendo declarados e pagos - AGE 31/08/2023 = = (9.798) = = (1.744)  (11.542)
Constitui¢ao reserva legal — 2.470 — — — (2.470) —
Constituicao reserva estatutaria - - 21.714 - - (21.714) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 90.000 4.564 21.714 - (3.163) - 13.115

1. Contexto operacional

A Rio Grande Capitalizacdo S.A. (Companhia) é uma sociedade anénima de capital
fechado, domiciliada no Brasil, com sede na Rua Siqueira Campos n® 1163, 6° andar,
Centro, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e esta autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), através da portaria SUSEP n® 6.997 de
19 de setembro de 2017, a operar em todas as Unidades da Federagdo e tem por objeto
operar com planos de capitalizagao, podendo ainda participar como sécia ou acionista
de outras sociedades.

Em 01 de outubro de 2023, a Icatu Consultoria de Investimentos S.A., controladora
da Companhia, foi incorporada pela Icatu Servicos de Administragdo Previdencidria e
Consultoria S.A.

A Companhia tem como Unica acionista a Banrisul Icatu Participacdes S.A., que por sua
vez tem como acionistas o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) e a
controladora Icatu Servigos de Administragdo Previdencidria e Consultoria S.A.

A Companhia faz parte do Grupo Icatu, onde as empresas atuam de forma integrada e
com o objetivo de obterem o maior nivel de sinergia possivel, sendo que os custos das
estruturas operacional e administrativa comuns sao absorvidos segundo a praticabilidade
e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2. Base de preparacao e divulgacéao

As demonstragdes financeiras (Demonstragdes) foram elaboradas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP.
Essas praticas contabeis estdo contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), onde se destacam a Resolugao CNSP n°
432 de 12 de novembro de 2021 e a Circular SUSEP n® 648 de 12 de novembro de 2021 e
suas alteragdes posteriores, sendo esta Ultima a que aprova a adogéo dos pronunciamentos
técnicos, as orientagdes e as interpretagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), na integra ou com especificidades, para essas companhias.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
Notas explicativas das demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2023 e de 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administragdo declara que as divulgagdes realizadas nas Demonstragdes evidenciam
todas as informagoes relevantes, utilizadas na sua gestdo e que as préaticas contabeis
foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos apresentados.

As Demonstracgdes foram autorizadas para emissdo pelo Conselho de Administragdo em
26 de fevereiro de 2024.

2.1. Base de mensuracao

As Demonstragdes foram preparadas com base no custo histdrico, exceto quanto aos
seguintes itens, reconhecidos a valor justo:

* Caixa e equivalente de caixa (notas 3.3 e 5).

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado
(notas 3.4.1 e 5).

« Instrumentos financeiros disponiveis para venda (notas 3.4.2 e 5).

 Instrumentos financeiros derivativos (nota 5)

* Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagbes da SUSEP
(notas 3.9 e 10).

2.2. Moeda funcional e de apresentacao

As atividades da Companhia sdo desenvolvidas em um ambiente que adota o real
(R$) como moeda funcional e de apresentagao e, portanto, essas Demonstragdes sao
expressas nessa mesma moeda, arredondados em milhares (R$000), exceto quando
indicado de outra forma.

3. Resumo das principais politicas contabeis materiais

A Companhia adotou a Divulgacdo de Politicas Contabeis (alteragcoes ao CPC 26/IAS
1) a partir de 12 de janeiro de 2023. Embora as alteragdes nédo tenham resultado em
nenhuma mudanga nas politicas contabeis em si, elas afetaram as informagdes das
politicas contabeis divulgadas nas demonstragdes financeiras. As alteragdes exigem
a divulgacao de politicas contabeis “materiais; em vez de “significativas’” As alteragdes
também fornecem orientagdo sobre a aplicacdo da materialidade a divulgagdo de

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Demonstracoes dos resultados abrangentes

para os exercicios socias findos em 31 de dezembro 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

LUCRO LIiQUIDO DO EXERCICIO 49.386 42.525
Ativos financeiros disponiveis para venda 8.381 (6.710)
Ajuste a valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 13.967 (11.183)
Efeito dos tributos - IRPJ e CSLL (5.586) 4.473
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 57.767 35.815

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracées dos fluxos de caixa para os exercicios sociais findos

em 31 de dezembro 2023 e de 2022
(Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 49.386 42.525
Ajustes para:
Variacao das provisdes técnicas - capitalizagado 656.163 505.027
Variagéo de impostos sobre o lucro 30.963 25.644
Variacao nas contas patrimoniais
Ativos financeiros (91.230)  (127.904)
Créditos das operacdes de capitalizacido (19) 17)
Créditos fiscais e previdenciarios 2.324 4.128
Ativo fiscal diferido (27) -
Depdsitos judiciais e fiscais (85) (377)
Despesas antecipadas 179 (179)
Outros ativos (1.092) 5.066
Outras contas a pagar 3.666 305
Débitos de operagdes com capitalizagdo (353) 1.674
Depésitos de terceiros 129 8
Provisdes técnicas - capitalizacao (554.782) (446.005)
Outros passivos 3) (3)
Caixa gerado pelas operacoes 95.219 9.892
Imposto sobre o lucro pagos (33.645) (21.292)
Caixa liquido gerado/ (consumido) nas atividades

operacionais 61.574 (11.400)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento pela compra:
Intangivel (33) (22)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (33) (22)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de Dividendos (65.000) -
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (65.000) -
Reducao liquido de caixa e equivalentes de caixa (3.459) (11.422)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.330 17.752
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.871 6.330

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

continua
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politicas contdbeis, ajudando as entidades a fornecerem informagbes uteis sobre
politicas contabeis especificas da entidade que os usudrios precisam para entender
outras informagdes nas demonstracdes financeiras. A administragdo revisou as politicas
contdbeis e atualizou as informagdes divulgadas nesta nota.

As praticas contdbeis apresentadas na sequéncia, foram aplicadas de maneira
consistente para todos os periodos apresentados nessas Demonstragoes.

3.1. Apuracéo do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e as principais explicagdes
sobre a sua constituicdo estao apresentadas a seguir.

A receita com titulos de capitalizagdo de pagamento Unico é registrada integralmente
quando da emissao dos respectivos titulos.

A receita com titulos de capitalizagao de pagamento mensal é registrada conforme abaixo:
* Primeira mensalidade quando da respectiva emissao;

* Demais mensalidades quando do efetivo recebimento.

As correspondentes provisdes técnicas sdo constituidas simultaneamente ao
reconhecimento das receitas.

3.2. Balanco patrimonial

* A Companhia efetua a revisdo dos valores registrados no ativo e no passivo circulante,
a cada data de elaboragdo das Demonstragdes, com o objetivo de classificar como
ativo ndo circulante o montante que ultrapassar o prazo de doze meses subsequentes
a respectiva data-base.

* Os titulos e valores mobilidrios a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados
no ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento.

* Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria sdo atualizados com base nos
indices que constam em seus respectivos contratos ou aqueles definidos em leis especificas.
* Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores registrados como
circulante, e os passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e objetivos.
* Tributos diferidos sdo classificados no ativo ou passivo nao circulante e ndao sao
ajustados a valor presente.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por depdsitos bancarios sem vencimento e instrumentos financeiros
nao utilizados na garantia das provisdes técnicas, contidos em fundos exclusivos, com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data de contratagao e que sdo
sujeitos a um risco insignificante de alteracao no valor.

3.4. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém a avaliagcdo de seus instrumentos financeiros, em consonancia
com os Pronunciamentos Técnicos n® 38, 39, 40 (R1) e 46 do CPC. Os critérios de
classificagdo, mensuragéo e avaliagdo adotados pela Companhia e embasados nessas
normas s&o descritos a seguir:

3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando
a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas
em seus valores justos de acordo com a gestéo de riscos e estratégia de investimentos.
Instrumentos financeiros registrados ao valor justo por meio do resultado sdo aqueles
mantidos para negociagao com mensuragao baseada no prego de mercado dos ativos e
suas variagdes sao reconhecidas imediatamente no resultado do periodo.

Os derivativos sdo classificados no ativo circulante “recebiveis” ou no passivo circulante
“contas a pagar, sendo compostos por opgdes e contratos futuros.

3.4.2. Disponiveis para a venda

Os instrumentos financeiros “disponiveis para a venda” sdo contabilizados a valor de
custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e reconhecidos no resultado.
As oscilagdes no valor de mercado dos instrumentos financeiros, ainda em poder da
Companhia, sdo registradas contabilmente em conta prépria do patriménio liquido,
liquidas dos respectivos efeitos tributarios, e as contrapartidas sdo refletidas em
resultados abrangentes. Quando os instrumentos financeiros sao realizados ou
seus valores recuperaveis apresentam reducdo, a apropriacdo é feita diretamente no
resultado, em contrapartida a conta especifica do patriménio liquido.

Esses instrumentos financeiros, como determina a norma, sdo categorizados por
excluséo, pois ndo se enquadram na definicdo das categorias “mensurados ao valor
justo por meio do resultado; “mantidos até o vencimento” ou “empréstimos e recebiveis’
3.4.3. Mantidos até o vencimento

Os instrumentos financeiros classificados nessa categoria possuem pagamentos fixos ou
determindveis, com vencimentos definidos e sdo contabilizados pelo custo amortizado
deduzido de qualquer perda. Sdo aqueles que a Companhia tem a intencdo e a
capacidade de manter até o vencimento.

3.4.4. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros registrados nas rubricas “Crédito das
operagdes; “Titulos e créditos a receber” e “Outros créditos a receber, com recebimento
fixo ou determindveis e ndo cotados em mercado ativo. Inicialmente sdo mensurados
pelo valor justo, acrescidos dos custos de transacéo. Posteriormente esse valor se torna
o custo amortizado e sdo ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao valor recuperavel.
3.5. Depésitos judiciais e fiscais

Estdo contabilizados na rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais; no ativo nao circulante e
os rendimentos e atualizagées monetarias sobre esses depdsitos s@o reconhecidos no
resultado, na rubrica “Resultado financeiro” Os depésitos judiciais fiscais sdo atualizados
monetariamente pela SELIC, enquanto os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis sao
atualizados monetariamente pela Taxa Referencial (TR) + 0,5% (mensal).

3.6. Reducao ao valor recuperavel - ativos financeiros

Os instrumentos financeiros tém perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia
objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo
financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor, pode incluir o0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.

3.7.Tributos correntes e diferidos

O registro contabil do imposto de renda e contribui¢do social ativo e passivo, correntes
e diferidos, é feito com base em calculos pelas aliquotas vigentes na data-base das
Demonstragdes. Adigdes e exclusbes previstas na legislagdo em vigor, bem como
compensacdes de créditos tributarios, sdo aplicados, quando cabiveis.

3.7.1. IRPJ e CSLL diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos refletem os efeitos das diferengas
temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contébeis.

Os tributos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam
ser utilizados. O reconhecimento desses tributos é feito com base nas expectativas da
Administragéo sobre a realizagéo dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas
diferengas temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projegdes elaboradas e
aprovadas para periodos de até dez anos.

Para efeito de apresentacdo nas Demonstracdes, os ativos e passivos fiscais correntes e
diferidos séo compensados quando ha o direito legalmente executavel para compensar
os valores reconhecidos e estéo relacionados com tributos sobre o lucro langados pela
mesma autoridade tributéria.

3.8. Provisoées judiciais

O reconhecimento, a mensuragédo e a divulgacdo dos ativos e passivos objetos de
discussao judicial séo realizados de acordo com a melhor estimativa dos valores a serem
pagos. Os processos judiciais séo classificados utilizando os prognésticos de perda em
provavel, possivel e remoto. A anélise desses progndsticos é realizada com base na
experiéncia dos escritérios de advocacia externos em conjunto com o departamento
juridico interno da Companhia, levando-se em consideragdo o risco efetivo de perda,
podendo ser revisto de acordo com a fase processual e as decisdes dos Tribunais. O
valor das provisdes € atualizado de acordo com a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal
cuja agao encontra-se tramitando.

A Companhia provisiona a totalidade das ag¢des judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. As obrigacdes legais, independente dos progndsticos existentes,
sdo contabilizadas em sua totalidade, dada a caracteristica de serem questionamentos
relativos a legalidade na forma da aplicagao de tributos e até que os processos judiciais
e/ou administrativos sejam decididos em todas as instancias, dada a existéncia da
previsdo legal, os montantes sao considerados liquidos e certos e, portanto, provavel
de ocorrer, sendo contabilizados integralmente. Estas provisdes estao contabilizadas na
rubrica “Provisdes judiciais’} no passivo nao circulante, com base no tempo estimado de
durag&o dos processos judiciais.

As obrigagdes fiscais e previdenciarias em discusséo judicial, estao contabilizadas na
rubrica “Outras contas a pagar, no passivo ndo circulante, atualizadas monetariamente
pela taxa SELIC.

Os honordrios de sucumbéncia sdo registrados com base nas informagdes dos
assessores juridicos da Companhia e dos consultores legais independentes e
provisionados na medida das sentengas condenatdrias proferidas. Legalmente sera
arbitrado ap6s toda instrug@o processual e com a procedéncia dos pedidos homologados
em sentenca e/ou acérdao.

Os valores estimados de perdas provaveis das provisdes civeis e trabalhistas sdo
corrigidos conforme critérios de atualizagdo monetaria e juros que historicamente sao
determinados as causas, considerando sua natureza, o tribunal e a regido as quais a
causa esta sendo avaliada.

Eventuais contingéncias ativas ndo sao reconhecidas até que as agdes sejam julgadas
favoravelmente a Companhia em carater definitivo e quando a probabilidade de
realizagdo do ativo seja provavel.

3.9. Provisoes técnicas

3.9.1. Provisao matematica para capitalizacao

A provisao representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores,
deduzidos das cotas de sorteio e de carregamento, quando previstas, acrescidos
mensalmente da taxa de juros e do indice de corregéo previstos no plano aprovado.
3.9.2. Provisao para distribuicdo de bonus

A provisdo é constituida para a distribuicdo dos bdénus ainda ndo devidos, quando
previstos, considerando a cota de bonus e acrescidos mensalmente da taxa de juros e do
indice de corregao do plano aprovado.

3.9.3. Provisao para resgates

A provisdo representa os valores de resgates ainda nao pagos até a data-base do
célculo, incluida a parcela correspondente a distribuicdo de bénus ja devidos, acrescidos
mensalmente do indice de corregao previsto no plano até a data do efetivo pagamento.
3.9.4. Provisao para sorteios a realizar

A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, considerando
a cota de sorteio prevista no plano, mas que na data-base da constituicdo ainda nao
tenham sido realizados.

3.9.5. Provisao de sorteios a pagar

A provisdo corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndo pagos
até a data-base do célculo, atualizados monetariamente entre a data do sorteio e a data
da efetiva liquidagao.

3.9.6. Provisao para despesas administrativas

A provisdo corresponde a diferenga ente o valor presente esperado das parcelas
referentes aos carregamentos dos pagamentos futuros dos titulos e o valor presente
esperado das despesas administrativas futuras, e sera

constituida quando o resultado da diferenca for negativo. A metodologia considera todos
os titulos ativos vigentes na data-base do célculo.

3.9.7. Prescricao de titulos

A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a baixa
dos valores prescritos atendendo as disposi¢des previstas no cédigo civil. Em regra, os
titulos sé@o prescritos em cinco anos.

3.10. Compartilhamento de servicos

A Companhia tem um acordo operacional de prestagdo de servicos compartilhados com
a lcatu Assessoria S.A. onde atividades operacionais e administrativas sdo prestadas
para a Companhia pelo Grupo Icatu e cobrado mensalmente e o pagamento no més
subsequente. Essa operacao reduz linhas do resultado, como por exemplo, Despesa
de Pessoal e aumenta a linha de Servigos de terceiros, onde essa despesa é alocada.
Se trata de uma estratégia de compartilhamento de custos do grupo.

3.11. Dividendos e juros sobre o capital proprio (JSCP)

Os valores de dividendos minimos estabelecidos no estatuto social sdo contabilizados
como um passivo no final de cada exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é reconhecido como passivo apds a deliberacdo definitiva dos sécios.
Os juros sobre o capital préprio sdo tratados, para fins contabeis, como dividendos e sdo
apresentados nas Demonstragdes como uma redugao do Patriménio Liquido.

3.12. Estimativas contabeis

As Demonstracdes incluem estimativas e premissas que s&@o revisadas, no minimo,
anualmente, tais como: Valor recuperavel dos instrumentos financeiros (nota 5) que nao
estejam marcados a valor de mercado, valor recuperavel dos créditos tributarios (nota 7),
célculo das provisdes técnicas de capitalizagdo (nota 10), valor das provisdes civeis,
fiscais e trabalhistas (nota 12), bem como a classificacdo exigida pela norma contabil
(possivel, provavel e remota), célculo da vida util dos ativos, citando as mais relevantes.
Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas melhores
estimativas e premissas, no momento de valorizagéo e de revisao desses valores, dados
os comportamentos dos mercados em que esses ativos e passivos estao inseridos.
O reconhecimento contabil da variagdo entre os valores estimados e realizados é
efetuado no resultado do periodo.

3.13. Nova norma contdbil ainda nao adotada

Os pronunciamentos contabeis a seguir serdo adotados em periodos posteriores a data
destas Demonstragdes:

*Circular SUSEP n®678/2022 - Altera a Circular SUSEP n° 648/2021 a partir de 02 de janeiro
de 2024, aprovando o CPC 48 - Instrumentos Financeiros e alterando, principalmente,
dispositivos relacionados as provisdes técnicas e teste de adequacéo de passivos.

* Resolugcao CNSP n® 448/2022 - Altera a Resolugdo CNSP n® 432/2021 a partir de 02 de
janeiro de 2024, alterando, principalmente, dispositivos relacionados as provisdes técnicas.
Os possiveis impactos estdo sendo avaliados e serdo concluidos apds a data destas
demonstracdes.

3.13.1. CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabelece novos modelos para classificagdo e mensuragéo de instrumentos
financeiros, mensuragdo de perdas esperadas de crédito para ativos financeiros e
contratos, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge.

A SUSEP referendou o CPC 48 através do normativo Circular SUSEP n° 678/2022 que
entrard em vigor a partir de 02 de janeiro de 2024.

4. Gestao de risco

O Grupo Icatu possui uma estrutura de gestao de riscos interna e corporativa, que ao
fazer uma gestdo unificada, consegue obter beneficios como: sinergia, padronizagéo,
entre outros.

A estrutura de gestédo de riscos do Grupo Icatu, conforme definicao dada pela Resolugao
CNSP n° 416, de 20 de julho de 2021, tem como finalidade suportar o alcance dos seus
objetivos estratégicos. Os desvios desses objetivos sdo mapeados como riscos e suas
principais categorias sao riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, estratégico e
de subscri¢do.

Para executar sua fungdo, o Grupo Icatu nomeia o gestor responsavel pelos controles
internos como figura central de todo o processo e como o responsavel pelo monitoramento
e apoio a todas as atividades executadas no ambito da estrutura de gestdo de riscos,
bem como pela emissdo de relatdrios para andlise do comité de risco, do comité de
auditoria, da diretoria e do conselho de administrag&o, através de atribuigbes previstas
em seus estatutos aprovados.

O gestor organiza as suas atividades em ciclos de gestao de riscos, que sédo constituidos
em etapas, sendo elas: identificagdo, mensuracdo, manutengao, tratamento de riscos
e monitoramento. Tais mapeamentos e andlises sdo consolidados no perfil de riscos
corporativos. Como forma de tratar os itens mapeados no perfil de riscos, o Grupo Icatu
adota o sistema de controles internos que é composto por processos, procedimentos e
unidades operacionais responsaveis por mitiga-los.

De forma a considerar a distribuicado de fungdes, as unidades de negécio e dreas
das companhias do Grupo Icatu estdo organizadas em grupos, de acordo com suas
responsabilidades. Embora tenham responsabilidades distintas, todas atividades estao
relacionadas e devem estar alinhadas conforme detalhes abaixo:

Corpo Administrativo: composto pelas unidades que determinam a direg&o, estratégias,
valores e apetites do negdcio. As diretrizes de gestao de riscos sdo desenvolvidas com
as areas que compdem esse grupo.

Gestao: composto pelas unidades que executam as atividades que garantem o
cumprimento dos objetivos tragados pelo corpo administrativo. Esse grupo se divide em
primeira e segunda linhas, conforme melhor explicado a seguir:

* As dreas que compdem a primeira linha sdo as areas que executam as atividades
relacionadas a entregas de produtos e servigos do Grupo Icatu, incluindo as areas que
fornecem apoio nessa execugdo. Tais dreas também assumem a responsabilidade de
identificar e gerir seus riscos através da adocao de controles e ajustes em seus processos.
* A segunda linha é composta pelas dreas que centralizam e coordenam atividades de
gestao de riscos do Grupo Icatu. Tais dreas sdo responsaveis pelo apoio metodolégico,
supervisado da execugdo das atividades de controle e agente facilitador da comunicagao
entre as unidades operacionais e demais areas do Grupo Icatu.

« A terceira linha é composta pela auditoria interna que atua na avaliagao da efetividade
dos trabalhos executados pelas demais linhas.

Os riscos mapeados e monitorados s&o classificados de acordo com a sua probabilidade
e seu potencial de impacto financeiro, considerando a maturidade dos controles ja
implementados. Os niveis de classificagdo podem ser: critico, severo, moderado e reduzido.
O gestor promove a definicdo de nivel de aceitagdo dos riscos junto ao conselho de
administragao. Tais niveis séo formalizados como apetite a riscos. O apetite a risco define
quanto e quais as perdas o Grupo Icatu Seguros esta de acordo em assumir na busca por
seus objetivos estratégicos, permitindo o alinhamento entre as exposic¢oes financeiras a
riscos das mais variadas dreas de negdcio ao apetite global da entidade e aos apetites
especificos, também formalizados pela entidade.

O apetite a risco global e os apetites por categorias sao descritos de forma quantitativa e
qualitativa e formalizados na declaragé@o de apetite de riscos.

Todas as diretrizes, procedimentos e definicdes relacionadas a estrutura de gestao
de riscos descrita acima estdo formalizadas na politica de gestdo de riscos, que é
anualmente revisada e aprovada pelo conselho de administragao.

Por fim, destaca-se que a estrutura de gestéo de riscos descrita acima atende a todas as
empresas do Grupo Icatu, garantindo assim a consisténcia dos processos, metodologias
e ferramentas e a comparabilidade.

4.1. Gerenciamento, acompanhamento e mensuracao dos riscos

4.1.1. Principais riscos associados

4.1.1.1. Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de ndo cumprimento
pelas contrapartes (emissores de créditos e resseguradoras), de suas obrigacoes
financeiras nos termos pactuados.

Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicagbes financeiras séo
estabelecidos por meio da politica de investimentos para cada companhia do Grupo
Icatu. Em relagao as emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras ou quotas de
fundos de investimento, é adotada uma metodologia baseada na analise de aspectos
quantitativos e qualitativos dos emissores.

Os ratings em escala nacional das emissoes de titulos privados presentes, diretamente
ou indiretamente, nas carteiras de investimentos das empresas do Grupo Icatu Seguros.
Sao considerados aqueles atribuidos somente pelas agéncias Fitch, S&P e Moody’s.
Na hipétese de mais de uma agéncia avaliar a mesma emissao, sera utilizado o rating
da avaliagdo mais recente. Caso nédo esteja disponivel a nota da emissao, devera ser
utilizado a do emissor, se disponivel.

O monitoramento do risco de crédito é estabelecido por meio de uma andlise de ratings e
duration que estima uma exposi¢ao a perda usando probabilidade de default dos ativos.
4.1.1.1.1. Principais riscos associados aos investimentos

Em 31 de dezembro 2023, R$ 1.253.068, correspondentes a 98% (R$ 1.118.768,
correspondentes a 95% em 31 de dezembro de 2022) das aplicagdes financeiras estao
alocadas em titulos emitidos pelo tesouro nacional (risco soberano) ou em ativos da
menor categoria de rating (classe AAA), seguindo melhores praticas de mercado. O
volume de aplicagbes em operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos
federais totaliza R$ 22.594 (R$ 55.780 em 31 de dezembro de 2022).

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, ndo ha posigao em créditos privados detidos
diretamente ou através de fundo de investimento exclusivo.

4.1.1.2. Risco de mercado

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra
a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de
tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

A Companhia tem como procedimento em sua politica de monitoramento de riscos, a
analise periddica de sua carteira de investimentos com o intuito de avaliar sua volatilidade,
por meio de mudangas que podem trazer alteracdes significativas nos resultados. Tal
politica é realizada pela area de controle de investimentos, em conjunto com a area de
gestao de riscos, e revista anualmente.

A principal metodologia empregada pela Companhia para o gerenciamento do risco de
mercado é o calculo do VaR (Value at Risk) paramétrico. Além do calculo do VaR, séo
realizados testes de stress para verificar a perda potencial em cenarios extremos. O risco
de mercado é acompanhado por meio de relatérios de periodicidade minima mensal e
analises quando o cenario de mercado ¢ alterado, com informagdes sobre o VaR e nivel
de stress da carteira.

A andlise de sensibilidade das aplicacdes financeiras foi elaborada levando em
consideragao:

() O VaR paramétrico: perda méxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga
em horizonte de tempo determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado utilizando
dados histéricos desde dezembro de 2010, com nivel de confianga de 95%, e metodologia
EWMA (médias méveis exponencialmente ponderadas) para o célculo da volatilidade,
com Lambda variando conforme fator de risco.

() DVOT1 (dollar-value for one basis-point): medida de sensibilidade do prego de um titulo
de renda fixa em relagéo a variagdo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual
sua remuneragao estd associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas:

- A perda maxima esperada em um més com 95% de confianca, por meio da metodologia
VaR paramétrico;

- A perda com a oscilagao de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia
Dvo1.

- O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2023 31/12/2022

Fatores de

Risco DIV-01 EWMA VAR Exposicao DIV-01 EWMA VAR Exposicdo
Pré-fixado - DI (39) 0,95 4.072 188.733  (46) 0,95 4.358 181.048
Taxa Referencial — — — — - 095 — —
IGPM - - - - - 095 - -
IPCA (156) 0,95 8.686 489.952  (15) 0,95 833 34.983
Acoes = = = = - 0,95 — =

4.1.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia nao responder aos seus
compromissos de pagamentos em fungdo do descasamento de prazo entre seus ativos
e passivos, ou da queda do valor dos ativos em fun¢éo da falta de liquidez destes, no
mercado.

A administragdo possui visibilidade didria da carteira da Companhia e, sempre que
necessario, realiza ajustes nas posi¢des dos investimentos, para adequar a carteira de
investimentos com a demanda de liquidez.

Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando a
projecao do fluxo de caixa da Companhia. A necessidade de liquidez de longo prazo
€ monitorada por meio do gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and
Liabilites Management) em avaliagbes periddicas, considerando estimativas de fluxos
de recebimentos e desembolsos segundo premissas definidas internamente em comité
de investimentos.

No exercicio de 2023 foram realizadas, em conformidade com a estratégia de ALM,
alocagdes de aplicagdes financeiras classificadas como disponiveis para venda e resgate
de aplicagdes em titulos classificados a valor justo por meio do resultado, que finalizaram
em uma posicdo maior de aplicagdes financeiras no ativo nao circulante e menor no
ativo circulante. Apesar da classificagdo, as aplicacdes financeiras tém liquidez imediata
podendo atender a qualquer tempo a necessidade de capital.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros e de
capitalizagdo detidos pela Companbhia, classificados segundo os prazos de vencimento
contratuais dos fluxos de caixa, sem considerar a intengdo de negociagdo ou marcagao
desses ativos.

31/12/2023
Deta Acima
Ativos e passivos Até 1ano 2 anos de 2 anos Total
Caixa e bancos 710 - - 710
Equivalente de caixa 2.161 — — 2.161
Aplicagdes 59.817 95.196 1.118.445 1.273.458
Créditos das operacdes de capitalizagado 53 — — 53
Titulos e créditos a receber 381 3.616 = 3.997
Total de ativos 63.122 98.812 1.118.445 1.280.379
Contas a pagar 12.069 1.006 - 13.075
Provisdes técnicas — capitalizagao 424.019 327146  402.438 1.153.603
Débitos de operacdes com capitalizagao 2.147 - - 2.147
Depésitos de terceiros 173 — — 173
Total de passivos 438.408 328.152  402.438 1.168.998
31/12/2022
De1a Acimade
Ativos e passivos Até 1 ano 2 anos 2 anos Total
Caixa e bancos 542 - - 542
Equivalente de caixa 5.788 — — 5.788
Aplicagdes 167.286 91.670 909.305 1.168.261
Créditos das operagdes de capitalizagéo 34 - - 34
Titulos e créditos a receber 2.705 9.021 = 11.796
Total de ativos 176.355 100.761 909.305 1.186.421
Contas a pagar 31.086 905 - 31.991
Provisoes técnicas - capitalizacdo 435.718 285.121 331.383 1.052.222
Débitos de operagdes com capitalizagdo 2.500 - - 2.500
Depésitos de terceiros 44 — — 44
Total de passivos 469.348 286.026  331.383 1.086.757

Os ativos financeiros apresentados na nota 5, em sua maioria, possuem liquidez imediata
e podem ser resgatados a qualquer momento. Desta forma, a expectativa de exigibilidade
e realizagao avaliadas com prazos distintos no aging, nao apresenta risco.

continua
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4.1.1.4.Risco operacional

Risco operacional é resultante de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos
internos, pessoas e sistemas, decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo o
risco legal, de compliance e cibernéticos e excluindo os riscos decorrentes de decisdes
estratégicas e inerentes a reputacao da instituigdo.

A gest&o desses riscos integra a gestéo de riscos corporativos do Grupo Icatu e tem foco
na identificagcdo, avaliagdo e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance
dos objetivos dos processos. O processo de identificagdo dos riscos operacionais é
realizado através da andlise dos processos organizacionais e seus objetivos. Os riscos
identificados s@o quantificados através de graduacéo de frequéncia especifica gerando
planos de acédo caso necessdrio, sendo que a graduacdo de impacto é idéntica a
utilizada para os demais riscos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposi¢éo dos riscos operacionais antes da
acao dos controles (risco inerente) e apds a agado dos controles (risco residual).

As informagdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos
planos de acao de resposta sdo controlados e gerenciados pela area gestao de riscos
operacionais e controles internos. O gestor de riscos reporta estes resultados a diretoria
e ao conselho de administragdo, se necessario.

A gestao de riscos operacionais também conta com a manutengdo de um banco de
dados com os registros dos eventos que se materializaram ou podem vir a ensejar
perdas operacionais. Este banco de dados permite um acompanhamento dos registros
das perdas ocorridas nas companhias elegiveis do Grupo Icatu e a identificagdo das
causas e controles que possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares.

Na esfera de risco legal, a avaliagao é realizada de forma continua pela area juridica
do Grupo Icatu, realizando analises de contratos corporativos, avaliando demandas
internas e participando da formacao de novos produtos a serem langados, além de
fornecer todo o subsidio para os processos judiciais do Grupo Icatu.

Para os riscos de Compliance, os quais decorrem do ndo cumprimento das leis e/ou
regulamentacdes, o Grupo Icatu possui uma estrutura de Compliance, responsavel
por estabelecer mecanismos de controle para garantir que os mais diversos processos
estejam sendo realizados de acordo com todos os requisitos legais e em sintonia com

os principios éticos.

Os riscos de fraude fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas areas
que compdem a segunda linha. As exposicdes sdo mapeadas em conjunto com as
unidades de negdcios, sdo avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade apontados.
4.1.1.5. Risco de subscricao

O risco de subscricdo é a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as
expectativas da Companhia, em relacdo aos processos que envolvem a tomada de
decisao seletiva de riscos aceitaveis, determinagdo dos prémios cobrados, os termos do
contrato e o monitoramento das decisdes tomadas.

A area de subscri¢do de riscos da Companhia tem por objetivo dar suporte na venda
de novos titulos, mantendo os riscos bem administrados pela Companhia, influenciando
assim sua solvéncia e proporcionando lucro aos acionistas.

Os titulos de capitalizagédo tém prazo de vigéncia de médio e longo prazos. Por isso
sdo utilizadas algumas premissas baseadas nas experiéncias de persisténcia da nossa
carteira e atuariais para realizar a gestao dos riscos envolvidos.

Os riscos podem ser listados em:

* Risco de sorteio: implica na possibilidade da Companhia pagar prémios de titulos
sorteados nos produtos comercializados com séries abertas;

* Risco de persisténcia: implica na estimativa da quantidade de parcelas que sao pagas
pelo cliente durante a vigéncia do titulo;

¢ Risco da garantia de rentabilidade: implica no cumprimento das obrigagcdes da
Companhia em relag&o a garantia de rentabilidade prevista em contrato;

* Risco das despesas administrativas: implica na possibilidade da Companhia ter mais
despesas do que receitas, oriundas das quotas de carregamento.

A Companhia monitora e avalia os riscos por meio de politicas de subscricdo e
alcadas e adequagao das provisdes técnicas. O risco de sorteio € monitorado pelo
acompanhamento do histograma de risco das séries abertas comercializadas.

A exposicao do risco de subscrigao é reduzida por meio da analise e acompanhamento
da distribui¢do dos niimeros da sorte com o objetivo de evitar sua concentragéo.

Em 31 de dezembro de 2023, a arrecadacao com titulos de capitalizagao atingiu um
total de R$ 738.601 (R$ 558.164 em 31 de dezembro de 2022), distribuida em grande

maioria na regido Sul no montante de R$ 731.580 representando 99% nesta data (R$
552.070 que representava 91% em em 31 de dezembro de 2022) e nas demais regides
no montante de R$ 7.021 representando 1 % (R$ 6.094 representando 1% em em 31
de dezembro de 2022).

4.1.1.6. Gestao de capital

A gestdo de capital é um processo continuo que visa garantir que o Grupo Icatu man-
tenha uma base de capital sélida e assim venha fazer frente aos riscos relevantes que
possam afetar significativamente o seu negdcio. Para tanto esse processo é estabelecido
em um planejamento atrelado aos objetivos estratégicos do Grupo Icatu e mantido com
base em cenarios de normalidade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e man-
tida conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

4.1.1.7. Riscos estratégicos

Os Riscos estratégicos fazem parte do ciclo de gestdo de riscos coordenados pelas
areas que compdem a segunda linha. As exposi¢des sdo mapeadas em conjunto com
as unidades de negdcios, sdo avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade apon-
tados.

5. Aplicagobes financeiras

5.1. Classificagao por vencimento

As quotas de fundos de investimentos estao precificadas conforme valores publicamente
divulgados pelas institui¢des financeiras, administradoras dos respectivos fundos.

A composicéo da carteira de ativos financeiros mantidos pela Companhia contempla
os ativos financeiros classificados como equivalentes de caixa, que sdo aqueles que
lastreiam os fundos exclusivos e que possuem vencimento de até 90 dias, e com insigni-
ficante risco de mudanca de valor. Em 31 de dezembro de 2023, esse montante era de
R$ 2.161 (R$ 5.788 em 31 de dezembro de 2022).

Em 31 de dezembro de 2023, o valor mensurado pelo custo amortizado por meio do
método dos juros efetivos dos titulos classificados como disponiveis para venda é de R$
537.605 (R$ 112.468 em 31 de dezembro de 2022). Dessa forma, 31 de dezembro de
2023, os ajustes de avaliagao patrimonial montam perdas brutas de tributos de R$ 5.273
e liquidas, de R$ 3.163 (ganhos brutos de tributos de R$ 19.240 e liquidos de R$ 11.544
em 31 de dezembro de 2022), apresentado no item seguinte:

31/12/2023

1. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado:

Taxas contratadas Sem vencimento Até 12 meses de 13 a 60 meses Acima de 60 meses Valor contabil

Valor de mercado_ Percentual contébil Percentual de mercado

Letras financeiras do tesouro SELIC — 39.427 412.381 — 451.808 451.808 35,42% 35,42%
Nota do Tesouro Nacional — LTN (IPCA) IPCA +2,91% - - 36.593 - 36.593 36.593 2,87% 2,87%
Operagdes compromissadas — 20.433 — - 20.433 20.433 1,60% 1,60%
Outros aplicacoes 10 (53) - - (43) (43) 0,00% 0,00%
Total 10 59.807 448.974 - 508.791 508.791 39,89% 39,89%
1.Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado — equivalente de caixa:
Operagoes compromissadas 2.161 2.161 2.161 0,17% 0,17%
Total - 2.161 - - 2.161 2.161 0,17% 0,17%
Il. Titulos disponiveis para venda:
Notas do tesouro nacional — pré 6,70% - - 79.514 - 79.514 79.514 6,23% 6,23%
Nota do tesouro nacional — IPCA IPCA + 5,26% 427.857 24.961 452.818 452.818 35,50% 35,50%
Total - - 507.371 24.961 532.332 532.332 41,73% 41,73%
Ill. Mantido até o vencimento:
Notas do tesouro nacional — pré 6,63% - - 232.335 - 232.335 215.428 18,21% 18,21%
Total - - 232.335 - 232.335 215.428 18,21% 18,21%
Total das aplicagoes financeiras 10 61.968 1.188.680 24.961 1.275.619 1.258.712 100% 100%
Circulante 10 61.968 448.974 24.961 510.952 40,06% 40,59%
Nao circulante 764.667 59,94% 59,41%
31/12/2022

Taxas contratadas

I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado:
Letras financeiras do tesouro

Nota do Tesouro Nacional — NTN (IPCA)

Operagdes compromissadas

Outros aplicagoes

Total

1. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado — Equivalente de caixa:
Operagoes compromissadas

Total

Il. Titulos disponiveis para venda:

Notas do tesouro nacional — pré

Total

1ll. Mantido até o vencimento:

Notas do tesouro nacional — pré

Total

Total das aplicagoes financeiras

Circulante

Nao circulante

Sem vencimento Até 12 meses

de 13 a 60 meses_Acima de 60 meses Valor contabil

Valor de mercado_ Percentual contébil Percentual de mercado

SELIC - 117.389 623.140 12.508 753.037 753.037 64,14% 66,33%
IPCA +2,90% = 403 812 33.652 34.867 34.867 2,97% 3,07%
- 49.991 - - 49.991 49.991 4,26% 4,40%
10 (508) = — (498) (498) (0,04)% (0,04)%
10 167.275 623.952 46.160 837.397 837.397 71,33% 73,76%
- 5.788 - - 5.788 5.788 0,49% 0,51%
= 5.788 = — 5.788 5.788 0,49% 0,51%
6.77% = = 73.383 19.845 93.228 93.228 7,94% 8,21%
- - 73.383 19.845 93.228 93.228 7,94% 8,21%
6.62% - - 237636 - 237,636 198.816 20,24% 1752%
— — 237636 — 237636 198.816 20,24% 17,52%
10 173.063 934.971 66.005 1.174.049 1.135.229 100% 100%
843.185
330.864

5.2. Movimentacao dos instrumentos financeiros por categorias

Valor
justo por Mantido
meio do Disponivel atéo

resultado para venda vencimento _ Total

Saldo final em 01 de janeiro de 2022 396.977 244.457 427470 1.068.904
(+)Aplicagdes 825.834  146.620 — 972454
(-) Resgates (440.573) (317.846) (209.841) (968.260)
(+)Rendimentos 60.947 31.180 20.007 112.134
(+/-) Ajuste ao valor justo - (11.183) - (11.183)
Saldo final em 31 de dezembro de 2022  843.185 93.228 237.636 1.174.049
(+)Aplicagées 855.067  871.820 - 1726.887
(-) Resgates (1.276.181) (462.987)  (19.963) (1.759.131)
(+)Rendimentos 88.881 16.304 14.662 119.847
(+/-) Ajuste ao valor justo - 13.967 - 13.967
Saldo final em 31 de dezembro de 2023  510.952  532.332 232.335 1.275.619

5.3. Critérios adotados na determinacgao do valor justo

Os ativos mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de investimento

exclusivos s&o avaliados ao valor justo, utilizando-se pregos negociados em mercados

ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA e pela B3, exceto para os titulos

classificados como mantidos até o vencimento, que sao atualizados pelos indexadores e

taxas pactuadas por ocasido de suas aquisi¢des. Os ativos foram classificados por niveis

de hierarquia de mensuragao ao valor justo, sendo:

« Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

« Nivel 2:inputs de mercado, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 - que s@o observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos);

¢ Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados

observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

Na sequéncia, a composicdo das aplicagdes financeiras classificadas por niveis de

hierarquia de mensuracao ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos:

31/12/2023
Nivel 01 Nivel 02 Total
1. Titulos mensurados ao valor justo por meio
de resultado: 510.995 (43) 510.952
Letras financeiras do tesouro 451.808 = 451.808
Notas do Tesouro Nacional - NTN 36.593 - 36.593
Operagdes compromissadas 22.594 - 22.594
Outras aplicagdes — (43) (43)
Il. Titulos disponiveis para venda: 532.332 - 532.332
Notas do Tesouro Nacional - NTN 532.332 — 532.332
lll. Mantido até o vencimento: 232.335 - 232.335
Notas do Tesouro Nacional - NTN 232.335 — 232.335
Total (I + 11 + 1lI) 1.275.662 (43) 1.275.619
31/12/2022
Nivel 01 Nivel 02 Total

I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de

resultado: 843.684 (499) 843.185
Letras financeiras do tesouro 753.037 — 758.037
Notas do Tesouro Nacional - NTN 34.867 - 34.867
Operagdes compromissadas 55.780 — 55780
Outras aplicagdes — (499) (499)
IL. Titulos disponiveis para venda: 93.228 - 93.228
Notas do Tesouro Nacional - NTN 93.228 - 93.228
Letras financeiras do tesouro = = =
Ill. Mantido até o vencimento: 237.636 — 237636
Notas do Tesouro Nacional - NTN 237.636 — 237636
Total (I + 11 + 1) 1.174.548 (499) 1.174.049

5.4. Instrumentos financeiros derivativos

Todas as operagdes relacionadas a esses instrumentos sao realizadas através de fundos
de investimentos exclusivos e tém por objetivo a sintese de posi¢ao do mercado a vista
ou para protegao da carteira.

O critério para determinar o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é a
metodologia de fluxo de caixa descontado, utilizando-se as taxas divulgadas pela B3.
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia os seguintes instrumentos
financeiros derivativos em fundos exclusivos, negociados na B3 e SWAP contratados em
mercado de balc&o organizado:

31/12/2023

6. Outros créditos operacionais

Registra os pagamentos das obrigagdes operacionais ainda nao reportados pelas
instituicdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2023, o montante dessa rubrica era de R$ 1.702 (R$ 610 em 31
de dezembro de 2022). Os valores sdo liquidados nos meses subsequentes ao registro
da emissao, mediante retorno bancario.

7. Créditos tributarios e previdenciarios

7.1.Tributos a recuperar

Os tributos a recuperar sdo compostos da seguinte forma:

EXP°§'93;° Ativo circulante 31/12/2023 _ 31/12/2022
Indexador de Quanti- (notional) Imposto de renda 381 1.004
Futuro Posicdo _Vencimento _ referéncia __dade Total Objetivo Contribuigao social - 1.701
Hedge taxa Total de créditos fiscais 381 2.705
DI1___ Vendido _ 04/01/2027 CDI 1410 106.792 pré-fixada A redugéo do saldo em 2023 é decorrente da utilizagdo do saldo negativo de IRPJ e

31/12/2022 CSLL de 2019 e 2021.

Exposicdo 7.2. Tributos diferidos
(notional) Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia séo compensados de acordo com o

L ) Indexador de Quanti- o “CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro’
Futuro Posicdo Vencimento referéncia __dade Total Objetivo Apresentamos abaixo 0 quadro com os débitos e créditos tributdrios pelos montantes
, Hedge taxa liquidos, quando de mesma natureza e jurisdigdo, sendo divulgados no passivo nao
DI1 Vendido  01/01/2027 CDI 1.790 111.369 pré-fixada circulante, na rubrica “Tributos Diferidos”

Ativo - ndo circulante 01/01/2022 __ Constituicéo Realizacéo/reversao 31/12/2022 _ Constituicao Realizacéo/reversao 31/12/2023
Imposto de renda diferido 3.964 37.108 (35.966) 5.106 86.195 (89.670) 1.631
Ativo - diferencas temporarias 279 157 (139) 297 96 (80) 313
Passivo - ajuste de TVM 2.014 36.951 (34.156) 4.809 86.099 (89.590) 1.318
Prejuizos fiscais 1.671 — (1.671) — — - -
Contribuicao social diferida 2.379 22.265 (21.580) 3.064 53.406 (55.491) 979
Ativo - diferengas temporéarias 167 95 (84) 178 58 (48) 188
Passivo - Ajuste de TVM 1.209 22.170 (20.493) 2.886 53.348 (55.443) 791
Base negativa 1.003 - (1.003) - - - -
Total 6.343 59.373 (57.546) 8.170 139.601 (145.161) 2.610
Com o fim da vigéncia da Medida Proviséria (MP) n® 1.115, que altera a Lei n® 7.689 de P :

1988, passa a vigorar a aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL de Iﬂp?s}o de r’endaIContrlbulrao S,O(_:'al 31/12/2023 31122022
16% para 15%, com produgéo de efeitos a partir de 01 de janeiro de 2023. Provisao de titulos a pagar - Prescrigao 423 -
7.3. Créditos tributarios diferidos Contingéncias Civeis 24 -
Os créditos tributarios diferidos da Companhia estao classificados no ativo nao circulante, ~ Outras provisdes - 390
sendo originados de prejuizo fiscal, base negativa e adicdes temporarias, compostos Atualizacéo depésito judicial (200) (108)
em sua maioria, de provisées judiciais fiscais, redugao ao valor recuperavel, atualizagdo  COFINS exigibilidade suspensa 865 778
dg eroslltos ’Jl..ldICIz’:fIS e provisao para‘partlmpagoes‘ nos_lucros e resultados (PLR). Os PIS exigibilidade suspensa 141 126
débitos tributérios diferidos estao classificados no ativo néo circulante. Total das provises t o 1.253 1186
Conforme Circular SUSEP n® 648 de 12 de novembro de 2021, a Companhia realizou estudo N P! ?wsoes smporanas . :

aprovado pela Administragao indicando a apuragdo de lucros tributaveis nos proximos ~Aliquota aplicada - IRPJ - 25% 313 297
dez anos para os créditos tributarios diferidos, decorrentes de diferengas temporarias. De ~ Aliquota aplicada - CSLL - 15% 188 178
acordo com projecao de resultados, a Companhia tem expectativa da realizagéo dos créditos ~ Total 501 475

tributérios diferidos decorrentes de diferencas temporarias para os préximos dez anos.
Diferencas Temporarias - 2023 a 2033

2023* 26
2024 30 6%
2025 35 7%
2026 40 8%
2026 40 8%
2028 a 2033 356 71%
Total 501 100%

*2023 nao compde o total das diferengas temporarias.

8. Obrigacoes a pagar

O passivo circulante tem como finalidade registrar obrigagdes com vencimento dentro
de doze meses seguintes a data das Demonstragdes e o passivo ndo circulante registra
obrigagdes apds os doze meses, compostas da seguinte forma:

Passivo circulante 31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores a pagar 7784 6.155
Dividendos a pagar - 19.899 o
Outras obrigagoes 1.409 -3
Total 9.193 26.054 ci

con
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8.1. Impostos e contribui¢coes
Os impostos e contribuigdes sdo compostos da seguinte forma:

Passivo circulante 31/12/2023 31/12/2022
Imposto de renda 446 2.101
Contribui¢ao social 789 1.681
COFINS 584 701
PIS 95 114
Total 1914 4.597

9. Débito das operacdes de capitalizacao

Registra as obrigagdes operacionais com vencimentos dentro de doze meses seguintes
a data das Demonstragbes. Em 31 de dezembro de 2023, as obrigagdes sdo compostas
por pré-labore e comissdes no valor de R$ 2.147 (R$ 2.500 em 31 de dezembro de 2022).
10. Depésito de terceiros

A seguir, a movimentagdo da provisdo para contingéncias relativas aos processos
judiciais:

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial: 27 30
Adicoes 67 2
Atualizagao monetaria 4 20
Baixa (56) (18)
Ajuste (18) (7)
Saldo final: 24 27

13.2. Outras contas a pagar - obrigacoes fiscais

No grupo “Outras contas as pagar’ sao registradas as obrigagdes fiscais referentes
ao valor total em discussdo dos processos judiciais, composto pelas causas civeis,
trabalhistas e pelas discussdes em que se questionam PIS e COFINS sobre as receitas
financeiras, onde a Companhia depositou judicialmente e provisionou os montantes até
marco de 2022 e depois dessa data, passou a pagar.

Os depdsitos de terceiros sao valores arrecadados pelos bancos e reportados para a Saldo em Atualizagado Pagamentos/ Saldo em
Companhia, cujos titulos encontram-se em processo de emissao ou as parcelas dos titulos 01/01/2023 Adigdes Monetéria Baixas 31/12/2023
recebidos encontram-se ainda em processo de regularizagao ou identificagdo. O processo ggFINS Zs : ?Z : ?g?
de regularizacéo € aplicével as faturas recebidas com valores ou dados divergentes. Total - Obrigaces fiscais 905 _ 101 - 1.006
Passivo circulante 31/12/2023 _ 31/12/2022 Saldo em Atualizagdo  Saldo em
De 1 a 30 dias = 13 01/01/2022 Adicdes __monetéria__31/12/2022
De 121 a 180 dias 1 ~  COFINS 778 196 75 778
De 181 até 365 dias 162 7 pis 127 33 12 127
Superior a 365 dias - 24 Total - obrigagées fiscais 905 229 87 905
Total 173 44

11. Provisdes técnicas - capitalizagao

As provisdes técnicas de capitalizagdo estao classificadas no passivo circulante, quando
sdo esperadas as respectivas exigibilidades dentro de doze meses seguintes a data das
Demonstragdes e sao compostas da seguinte forma:

Saldos em Consti- Amorti- Atualizacdo Saldos em
31/12/2022 tuicoes zacOes _Monetéria_ 31/12/2023
Provisao matematica para
capitalizagdo 888.286 576.140 (544.238) 72.401 992.589
Provis&o para resgate de
titulos antecipados 56.507 272.353 (266.693) 1.063 63.230
Provisao para resgate de
titulos vencidos 36.017 287677 (292.333) 715 32.076
Proviséo para resgates 980.810 1.136.170 (1.103.264) 74.179  1.087.895
Provisao para sorteios a
realizar 8272 21239 (21.758) (403) 7.350
Provisdo de sorteios a pagar 4664 19.832  (18.740) 90 5.846
Provisao para sorteios 12,936 41.071 (40.498) (313) 13.196
Provis&o para distribuicao
de bénus 58.442 13.017  (21.906) 2.810 52.363
Provisao para despesas
administrativas 34 127 (12) - 149
Outras provisoes 58.476 13.144  (21.918) 2.810 52.512
Total 1.052.222 1.190.385 (1.165.680) 76.676  1.153.603
Saldos em Consti- Amortiza- Atualizacdo Saldos em
31/12/2021__tuicoes coes Monetaria_31/12/2022
Provisao matemética para
capitalizagao 822.043 427418 (426.137) 64.962 888.286
Provisao para resgate de
titulos antecipados 54.602 230.378 (229.383) 910 56.507
Provisao para resgate de
titulos vencidos 44.421 203.081 (212.180) 695 36.017
Provisao para resgates 921.067 860.877 (867.700) 66.567 980.810
Provisao para sorteios a
realizar 10.896 20.828 (23.092) (360) 8.272
Provis&do de sorteios a
pagar 5.314 20.235 (20.964) 79 4.664
Provisao para sorteios 16.210 41.063 (44.056) (281) 12.936
Provis&o para distribuicao
de bénus 55.924 16.617  (17.295) 3.196 58.442
Provisao para despesas
administrativas = 34 = = 34
Outras provisdes 55.924 16.651 (17.295) 3.196 58.476
Total 993.201 918.591 (929.051) 69.482  1.052.222

11.1. Anélise de sensibilidade - capitalizacao

As andlises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: riscos de subscricao
e taxa de juros e ndo impactaram significativamente o resultado e o patriménio liquido.
As premissas consideradas no teste foram:

(i) Para os riscos de subscrigao, um teste de aumento e redugdo dos valores sorteados
em 14%, definido com base na experiéncia da Companhia.

(i) Para a taxa de juros, um teste de aumento e redugao de 1% na curva de juros
(estrutura a termo das taxas de juros - ETTJ). Este teste apresentou impacto nulo.

Coberturas de risco: Efeito bruto no resultado e no patriménio liquido

Variavel Premissas 31/12/2023 31/12/2022
Aumento de 14% nos valores
Resultado Sorteio  sorteados (2.776) (2.833)
Reducgéo de 14% nos valores
Resultado Sorteio  sorteados 2.776 2.833
12. Garantia das provisoes técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:
31/12/2023  31/12/2022
Provisoes técnicas - capitalizagao:
Total a ser coberto 1.153.603  1.052.222
Ativos vinculados a cobertura de reservas
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 1.256.551 1.129.441
Total dos ativos vinculados 1.256.551 1.129.441
Equivalente de caixa 2.161 5.788
Total de aplicacoes 1.258.712 1.135.229
Excesso de ativos vinculados a cobertura de reserva 105.109 83.007

13. Provisées judiciais, obrigacoes fiscais e depésitos judiciais

13.1. Provisées judiciais

O valor total em discussao dos processos judiciais € composto pelas demandas civeis
e fiscais. As provisdes judiciais estao classificadas no passivo ndo circulante, conforme
demonstrado a seguir:

Causas Civeis
31/12/2023 31/12/2022
Probabilidade Quanti- Valor Valor Quanti- Valor Valor

de perda dade estimado provisionado _dade estimado__provisionado

Provavel 3 24 24 3 27 27
Possivel 5 50 — 4 67 —
Total 6 74 24 7 94 27

Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de
obrigagdes fiscais:

PIS COFINS TOTAL

Depésito Depésito Depésito
Tese Judicial Provisdo Judicial Provisdo Judicial Provisao
Alargamento da base (a) 141 141 865 865 1.006 1.006
Saldo total 31/12/2023 141 141 865 865 1.006 1.006

PIS COFINS Total

Depésito Depésito Depésito
Tese judicial Provisdo _judicial Provisdo _judicial Provisao
Alargamento da base (a) 128 127 786 778 914 905
Saldo total 31/12/2022 128 127 786 778 914 905

(a) Lei 12.973/14 - Prescrigdo - MS 5001912-23.2021.4.03.6100 - Pasta 19695-4 -
periodo: a partir de julho de 2018. Sentenga desfavoravel, aguardando julgamento da
apelagao; e

Lei 12.973/14 - Ativo Livre - 5013983-57.2021.4.03.6100) - Pasta 19798-8 - periodo: a
partir de julho de 2018. Sentenca desfavoravel, aguardando julgamento da apelagao.
13.3. Depésitos judiciais e fiscais

Estéo classificados no ativo n&o circulante e o saldo em 31 de dezembro de 2023 ¢é de
R$ 1.006, compostos por depdsitos fiscais e atualizagdo monetaria (R$ 921, compostos
por depositos civeis R$ 7 e depdsitos fiscais R$ 914 em 31 de dezembro de 2022).

31/12/2023 31/12/2022
Civeis - 7
Fiscais 1.006 914
Total Depésitos Judiciais 1.006 921

Segue abaixo, a movimentagdo das adicdes e atualizagdo monetaria dos depésitos
fiscais:

Depésitos fiscais

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 914 544
Adicdes - 278
Atualizagao monetaria 92 92
Saldo final 1.006 914

14. Patrimoénio liquido

14.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, o capital subscrito e integralizado de R$ 90.000
é representado integralmente por 90.000.000 agdes ordinarias.

14.2. Reservas de Lucros

As Reservas de lucros de R$ 26.278 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 21.993 em 31 de
dezembro de 2022), sao compostas por:

14.2.1. Reserva legal

Em 31 de dezembro de 2023, a reserva legal é de R$ 4.564 (R$ 2.095 em 31 de
dezembro de 2022), que é constituida com a destinagdo de 5% do lucro liquido do
exercicio até que o seu valor atinja 20% do capital social em conformidade com o art.
193 da Lei 6.404/76.

14.2.2. Reserva estatutaria

Em 31 de dezembro de 2023, as reservas estatutarias sdo de R$ 21.714 (R$ 9.798 em
31 de dezembro de 2022) que é constituida ao final do exercicio social por até 100% do
lucro liquido do exercicio, apds as dedugdes legais.

14.2.3. Dividendos adicionais propostos

14.2.3.1. Dividendos minimos obrigatérios

A Companhia tem a politica formal de distribuicdo de dividendos minimos de 50% do
lucro liquido do ano, conforme consta em seu Estatuto Social.

Em 31 de dezembro de 2023 nao havia, mas em 31 de dezembro de 2022 era de
R$10.101.

A destinagao dos resultados estd apresentada a seguir, conforme o ano indicado:

31/12/2023  31/12/2022

31/12/2023 31/12/2022

Patriménio liquido 113.115 100.449
Ajustes contabeis (56) (5.244)
Despesas antecipadas - (179)
Créditos tributérios de diferengas temporarias que excederem

15% do CMR - (5.042)
Ativo intangiveis (56) (23)
Ajustes associados a variacao dos valores econémicos: (7.803) (13.111)
Ativos financeiros na categoria mantidos até o vencimento (9.883) (23.190)
Superavit de fluxos nédo registrados para as sociedades de

capitalizacao - 8.332
Superavit entre prov. exatas const. e fluxo real. soc. de

capitalizagao 2.080 1.747
Subtotal PLA - nivel 105.256 82.095
PLA nivel | 100.566 68.886
PLA nivel Il 2.080 10.080
PLA nivel Ill 2.610 3.129
Ajuste do excesso de PLA de nivel 2 e PLA de nivel 3 - (2.779)
Limitador 50% CMR - PLA nivel Il e llI - (2.779)
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 105.256 79.316
Capital Base (CB) (a) 10.800 10.800
Capital de risco de crédito 829 1.240
Capital de risco de subscri¢ao 5.469 4.483
Capital de risco - mercado 20.472 17.048
Capital de risco - redugao por correlagao (3.995) (3.624)
Capital de risco - operacional 2.469 1711
Capital de Risco (CR) (b) 25.244 20.858
Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (a) e (b) 25.244 20.858
Patriménio liquido ajustado 105.256 79.316
(-) Exigéncia de capital - EC (25.244) (20.858)
Suficiéncia de capital - R$ 80.012 58.457
Suficiéncia de capital (% da EC) 417% 380%

15. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos referentes as operagdes com partes
relacionadas, bem como as transagbes que influenciaram o resultado, referem-se a
transagdes da Companhia com suas controladas diretas e indiretas, empresas ligadas e
profissionais-chave da administragédo.

Passivo Receitas Despesas
Partes relacionadas 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Icatu Seguros S.A.
(Controladora
indireta) (a)
Icatu Assessoria S.A.
(Ligada) (b)
Icatu Vanguarda
Gestao de Recursos
Ltda. (Ligada) (c) - - - - 1)
Rio Grande Seguros e
Previdéncia S.A.
(Ligada) (a)
Banrisul Icatu
Participacoes S.A.
(Controladora
direta) (d) - (19.899) - - - -
Total (20.526)  (33.110)  16.933 17.801 (76.478)  (55.569)
(a) Venda de titulos de capitalizagéo. Os titulos sao de pagamento Unico e vigéncia
mensal. Seu preco é determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas
na SUSEP e condizentes com as praticas de mercado para esse tipo de operagéo. O
objetivo é oferecer aos clientes da Icatu Seguros e da Rio Grande Seguros e Previdéncia
uma possibilidade de ganho extra pela premiacao do titulo de capitalizagdo atrelado ao
seguro adquirido, cujo direito ao sorteio & cedido ao segurado pela Icatu Seguros. O
registro contabil, em contas de resultado, tem seu efeito liquido registrado no grupo de
operagdes de capitalizagao;
(b) Valores referentes ao acordo operacional de prestagdo de servigos compartilhados,
firmado com a Icatu Assessoria S.A.. Os valores do contas a pagar séo liquidados nos
meses subsequentes;
(c) Valores referentes a taxa de gestéo da Icatu Vanguarda Gestéo de Recursos Ltda;
(d) Valor referente a dividendos a pagar e JSCP sobre as movimentagdes oriundas da
distribui¢do de resultados.
16. Carregamento
Os principais produtos comercializados pela Companhia, de acordo com as notas
técnicas aprovadas pela SUSEP, possuem as seguintes taxas de carregamento:

4362  (1175) 571 4215 = =

(6.330)  (5.335) - - (76478) (55.568)

(9.834)  (6701) 16362 13586 - -

31/12/2023
% de Taxa de

Produto Processo Carregamento Juros___indice de Correcéo
PMO007T  15414.900522/2019-37 10,05% 0,5% a.m. TR
PMO08T  15414.900523/2019-81 12,48% 0,5% a.m. TR
PMO18T  15414.614832/2022-37 8,13% 0,5% a.m. TR
PM910T3 15414.004504/2009-51 15,79% 0,5% a.m. TR

PU012I  15414.900665/2019-49 0,24% 0,16% a.m. TR

17. Comercializagao
O indice de custo de comercializagao esta representado por modalidade de pagamento,

Lucro liquido do ano 49.386 42,525  daseguinte forma:
Compensagcao de prejuizos acumulados — (633) % Comercializagcdo
Lucro liquido do ano apés compensagoes 49.386 41.892  indice de comercializagéo 31/12/2023 _ 31/12/2022
Constituicao da reserva legal (2.470) (2.094) " Titulos de pagamentos mensais (PM) 4,59% 5,80%
Base para a distribuicao de dividendos 46.917 39.798 Total 4,17% 5,06%
Caleulo do dividendo minimo obrigatdrio 23.458 19.899 45 petalhamento de contas da demonstrago de resultado
Total Destinagéo do lucro liquido 49.386 41.892] 131, Receitas liquidas com titulos de capitalizacéo
Const!tu!ge}o de reserva legal . 2.470 2.094 31/12/2023 31/12/2022
Constituicdo de reserva estatutaria 21.714 9.798 = - —
. . - Arrecadagao com Titulos de capitalizacao 739.181 558.481
Pagamento dividendos antecipados do lucro do exercicio 1.744 - - ’ I
S L s P— Devolugao/cancelamento com titulo de capitalizagdo (580) (317)
Constituicdo de dividendo minimo obrigatério 23.458 19.899 z L
o . . Reversao da provisao para resgate 201 147
Dividendos em excesso ao minimo obrigatério — 10.101 I L
L. . o N Constituicao da provisdo para resgate (578.671) (427.380)
Dividendos intermedidrios pagos: 35.000 - Total 160.131 130.931
A contar para o minimo obrigatério 35.000 - ofa - - -
Oriundos do lucro do exercicio 25.202 B 18.2. Resultado com sorteios
Com baixa de reserva de lucros 9.798 - 31/12/2023 31/12/2022
14.4. Ajuste de avaliacdo patrimonial Reverséo da provis&o para sorteio 21.758 23.092
Nessa rubrica registram-se os ganhos e perdas néo realizados dos titulos e valores ~ Constituicdo da provis&o para sorteio (21.239) (20.828)
mobiliarios classificados na categoria disponiveis para venda, relativos aos titulos Despesas com titulos sorteados (19.832) (20.238)
préprios, de coligadas e de controladas, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios  Total (19.313) (17.974)
que s&o registrados no ativo nao circulante, na rubrica de créditos tributarios. O saldo em 13 3. Custo de aquisicdo
31 de dezembro de 2923 era de uma perda de R$ 3.163 (Perda de R$ 11.544 em 31 de 31/12/2023 31/12/2022
dezembro de 2022), liquidos dos tributos.
14.5. Patrimonio liquido ajustado - PLA e exigéncia de capital Despesas de corretagem (30.587) (27.972)
Em atendimento & Resolugido CNSP n° 432/2021 e suas alteragdes posteriores, as ~ Despesas de custeamento de vendas (179) (263)
sociedades supervisionadas deverdo apresentar PLA igual ou superior ao Capital Total (30.766) (28.235)
Minimo Requerido (CMR), equivalente ao maior valor entre o Capital Base (CB) e 0 18.4. Outras receitas e despesas operacionais - capitalizacao
Capital de Risco (CR) respeitado os niveis de qualidade estabelecidos para cobertura do 31/12/2023 31/12/2022
CMR conforme abaixo demonstrado: - B
a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 1; I;ece!ta com resgatg ¢_:ie :;tUI9 | 12'323 74195
b) no maximo 15% (quinze por cento) do CMR serao cobertos por PLA de nivel 3; e eceita com prescrlga'o e titulo 5 9.868
¢) no méximo 50% (cinquenta por cento) do CMR seréo cobertos pela soma do PLA de ~ D€SPesas com provisoes (2.574) (2.466)
Total 19.332 14.597

nivel 2 e do PLA de nivel 3.

continua
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18.5. Despesas administrativas

31/12/2023 31/12/2022
Servigos de terceiros (a) (76.800) (55.846)
Localizag&o e funcionamento (32) (127)
Donativos e contribuicdes (1.151) (603)
Publicidade e propaganda (273) (95)
Despesas administrativas diversas (410) (3)
Total (78.666) (56.674)

(a) H& R$ 76.478 em 2023 (R$ 55.568 em 2022), referente a prestacao de servicos
da Icatu Assessoria S.A. para a Companhia, conforme indicado na nota de partes
relacionadas (nota 15).

18.6. Despesas com tributos

31/12/2023 31/12/2022
COFINS (7.059) (5.394)
PIS (1.147) (876)
Taxa de fiscalizacdo (774) (716)
Total (8.980) (6.986)
18.7. Resultado financeiro

31/12/2023 31/12/2022

Categoria - Disponivel para venda 16.304 31.180
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 16.304 31.180
Categoria - Mantido até o vencimento 14.662 20.007
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 14.662 20.007
Categoria - Valor justo por meio do resultado 88.892 62.565
Quotas de fundos de investimento - exclusivos 88.892 62.565
Outras receitas financeiras 483 324
Total - Receitas financeiras 120.341 114.076
Categoria - Valor justo por meio do resultado (11) (1.616)
Quotas de fundos de investimento - exclusivos (11) (1.616)
Atualizagdo monetaria sobre provisdes técnicas -
capitalizacao (76.676) (69.482)
Outras despesas financeiras (303) (253)
Total — Despesas financeiras (76.990) (71.351)
Total 43.351 42.725

Presidente
Fernando Guerreiro de Lemos

Conselheiros

Aos Administradores e Acionistas da
Rio Grande Capitalizacao S.A.
Porto Alegre — RS
Opinido
Examinamos as demonstragbes financeiras da Rio Grande Capitalizacdo S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
da Rio Grande Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Provisoes técnicas de capi a

Veja Notas 3.9 e 11 das demonstragdes financeiras.

Como a auditoria enderecou esse

Principal assuntode auditoria assunto

Conforme apresentado nas notas expli- | Nossos  procedimentos de  auditoria
cativas n® 3.9 e 11 as demonstragdes | incluiram, entre outros:

financeiras, a Companhia possui as se- | - entendimento dos controles chave

guintes provisdes técnicas relacionadas | relacionados ao processo de determinagéo e
a contratos de capitalizagdo: Provisdo | mensuragdo da PR, da PDB e da PSR.

para Resgates (“PR”), Provisdo para Dis- | - conciliagdo das bases de dados
tribuicdo de Bonus (“PDB”) e a Provisa@o | operacionais suporte da PR, PDB e PSR
para Sorteios a Realizar (“PSR”). com os respectivos saldos contabeis.

Para mensurar a PR e a PDB, a Com- | - recélculo, com base em amostragem, da
panhia adota como metodologia a | PR e PDB de acordo com as condi¢cdes
aplicagao de quotas (%), definidas nas | contratuais.

condigdes gerais dos produtos, sobre os | - teste, com base em amostragem, da
valores arrecadados no periodo, incluin- | precisdo das bases de dados operacionais
do a incidéncia de juros e atualizag&o | utilizadas no célculo da PR e da PSR, por
monetdria. Enquanto a PSR é consti- | meio do confronto dos dados utilizados com
tuida para cobrir os sorteios né@o rea- | os respectivos contratos.

lizados mas que j& foram custeados, e [ - com o auxilio técnico de nossos
portanto, requer julgamento da Compa- | especialistas na drea atuarial, avaliamos as
nhia na determinagdo de metodologias | metodologias, a consisténcia dos dados, a
e premissas que incluem, entre outras, | atualizagdo monetéria e as taxas de juros,
estimativas de fluxos da provisdo de sor- | utilizadas na mensuragdo da PSR, bem
teios a realizar e taxas de juros. Devido | como efetuamos o recdlculo independente
a relevancia quantitativa dessas provi- | da referida provisdo técnica partindo das
sdes técnicas e o impacto que eventuais | bases de dados operacionais.

mudangas nas premissas de célculo da | Os nossos procedimentos de auditoria
PSR poderiam causar nas demonstra- | incluiram também a avaliagdo se as
coes financeiras, consideramos esse | divulgagdes nas demonstragdes financeiras
assunto significativo em nossa auditoria. | consideraram as informagdes relevantes.

Aos

Administradores e Acionistas da

Rio Grande Capitalizacao S.A.

Porto Alegre - RS

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes financeiras e os
demonstrativos do capital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia
regulatdria, incluindo os ajustes associados a variagao econdmica do patriménio liquido
ajustado da Rio Grande Capitalizagao S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2023,
descritos no anexo | deste relatdrio, elaborados sob a responsabilidade de sua Adminis-
tragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP
e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracdo da Rio Grande Capitalizagéo S.A. é responsavel pelas provisoes téc-
nicas registradas nas demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital

Ademar Schardong; Arthur José de Lemos Junior; Luciano Soares; Luiz Carlos Caio Tomazeli

19. Conciliacao do imposto de renda e da contribuicao social

O Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, estao reconciliados

com os valores contabilizados como despesas, como segue:

31/12/2023 31/12/2022

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes dos tributos 81.479 81.479 70.981 70.981
ADIQOES 2.645 2.645 840 840
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 24 24 - -
Outras provisdes 423 423 — -
Tributos e contribuicdes com exigibilidade suspensa 1.006 1.006 316 316
Tributos e Contribuicdes em Quest. Judicial 108 108 - -
Multas Indedutiveis 24 24 = -
Doacdes e Patrocinios Indedutiveis 1.060 1.060 524 524
EXCLUSOES (1.494) (1.494) (282) (282)
Outras provisdes (362) (362) (36) (36)
Tributos e contribuicdes com exigibilidade suspensa (905) (905) - -
Tributos e contribuicdes em questionamento judicial (200) (200) (93) (93)
Contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (27) (27) ) 2)
Provisdo de titulos a pagar — prescricao (151) (151)
Resultado ajustado 82.630 82.630 71.539 71.539
Compensacéo prejuizo fiscal / base negativa — — (6.684) (6.684)
Lucro apés as compensacoes 82.630 82.630 64.855 64.855
Aliquotas oficiais 15%+10% 15%+10% 15%+10% 15%+1%
Despesas com IRPJ/CSLL (19.726) (12.394) (16.189) (10.145)
Incentivos fiscais - - 524 -
Reversao da provisao de créditos tributarios 17 10 (1.654) (992)
Despesas com IRPJ/CSLL (19.709) (12.384) (17.319) (11.137)
Aliquota efetiva - resultado antes dos tributos 24% 15% 24% 16%

Com o fim da vigéncia da MP n° 1.115, a aliquota da CSLL passara de 16% para 15% a partir de 1° de janeiro de 2023.

20. Comité de auditoria

Em atendimento a Resolugdo CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021, a Companhia aderiu ao comité de auditoria Unico instituido pelo Grupo Icatu, por intermédio da instituicdo
lider Icatu Seguros S.A. O resumo do relatério do referido comité sera divulgado em conjunto com as Demonstragdes 31 de dezembro de 2023 da Icatu Seguros S.A..

Marcio de Moraes Palmeira; Suzana Flores Cogo

Diretor-Presidente
César Luiz Salazar Saut
Diretores

Contador
Ivandro de Almeida Oliveira
CRC-RJ n° 076168/0-7

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Outras informacdes que acompanham as demonstracgées financeiras e o relatério
dos auditores

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conex@o com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, est&o livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

* Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O
conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na execugdo de nossa auditoria,
na avaliagéo dos efeitos das distor¢des identificadas ao longo da auditoria, das distorgdes
nao corrigidas, se houver, sobre as demonstra¢des financeiras como um todo e na
formagao da nossa opiniao.

* A determinagédo da materialidade é afetada pela nossa percepcao sobre as necessidades
de informagdes financeiras pelos usudrios das demonstragdes financeiras. Nesse contexto,
é razodvel que assumamos que os usudrios das demonstragoes financeiras: (i) possuem
conhecimento razoavel sobre os negécios, as atividades comerciais e econémicas da
Companhia e a disposic&o para analisar as informagdes das demonstragdes financeiras
com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragdes financeiras sao elaboradas,
apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (i) reconhecem
as incertezas inerentes a mensuragao de valores com base no uso de estimativas,
julgamento e consideragdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdémicas
razoaveis com base nas informagdes das demonstrages financeiras.

Parecer dos atuarios independentes

minimo requerido, da andlise dos indicadores de solvéncia regulatoria, incluindo os
ajustes associados a variagdo econdémica do patriménio liquido ajustado elaborados de
acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA
e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgao relevante, independ-
entemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados, relacio-
nados no paragrafo de introducdo a este parecer, com base em nossa auditoria atuarial,
conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de
Atudria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que os respectivos itens
auditados estdo livres de distorgao relevante.

Em relagéo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequagédo
dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes associados a variagdo economi-
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* Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorgdes que seriam
consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos:
(a) a natureza, a época e a extensdo de procedimentos de avaliacdo de risco; (b) a
identificacéo e avaliagado dos riscos de distor¢ado relevante; e (c) a natureza, a época e a
extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

* A determinagao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento
profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado
como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstragbes
financeiras como um todo. A materialidade para execugao da auditoria significa o
valor ou os valores fixados pelo auditor, inferiores ao considerado relevante para as
demonstragdes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel
baixo a probabilidade de que as distor¢des nado corrigidas e nao detectadas em conjunto
excedam a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo.

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omisséo ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
* Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengcdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagcdes e se as demonstragbes financeiras representam
as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2024.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Marcelo Nogueira de Andrade M
Contador CRC RJ-086312/0-6

ca do patriménio liquido ajustado e do capital minimo requerido da Companhia e nao
abrange uma opinido no que se refere as condicdes para fazer frente as suas obrigagoes
correntes e ainda apresentar uma situag@o patrimonial e uma expectativa de lucros que
garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para obten-
¢ao de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas registradas nas demon-
stragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise
dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagao
econdmica do patriménio liquido ajustado. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagbes de risco, o atuario
considera que os controles internos da Rio Grande Capitalizagdo S.A. sdo relevantes
para planejar os procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados as circunstan-
cias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles
internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial.
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Opinido referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de Anexo |
Em nossa opiniao, as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, Rio Grande Capitalizagéo S.A.
os demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores de solvéncia ; P
L P ) q ) R o L o com base em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia (Em milhares de Reais)
regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio 1. Provisdes Técnicas 31/12/2023
- ) . R desses dados, que serviram de base para apuragéo dos itens integrantes do escopo -
liquido ajustado da Rio Grande Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2023 foram > . a . ) P purag . ) g ’ P Total de provisoes técnicas auditadas 1.153.603
elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais ~ definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos 5 pemonstrativo do Capital Minimo 31/12/2023
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia  respectivos Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes  Capital Base (a) 10.800
de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP. a0 escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais Capital de Risco (CR) (b) - 25244
out " Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de ae b) 25.244
utros assuntos - . ] ) ~ relevantes. 3. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2023
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2024. P.atnmémo Ligm_do Ajustado - PLA (a) 105.256
de riscos de distor¢ao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro Daniola Sedsl Ajustes Econémicos do PLA (7.803)
paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases oo D000 gx;g_e_rlua_de/ Claplt::_I (CMR) (t;) PLA b if)%‘:;
de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com Atuario MIBA 1721 uliciencia Z{Insu iciéncia) do (c=a-b) r
X o . . Ativos Garantidores (d) 1.258.712
base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados ~KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. Total a ser Coberto (e) 1.153.603
em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razodvel para permitir que os  CIBA 48 Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (f=d —e) 105.109
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