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Banrisul Icatu Participag¢Oes S.A. e Controladas.

Relatdrio da Administragao
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto geral
Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes financeiras consolidadas (Demonstracdes) da Banrisul
Icatu ParticipagOes S.A. e Controladas, relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021 e
2020, elaboradas em consonancia com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo as normas expedidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

Neste relatorio, a Banrisul Icatu Participagdes S.A. é tratada pelo termo “Companhia” e o termo “BIPAR” é
usado para tratar o conjunto formado pela Banrisul Icatu Participacdes S.A. e suas controladas.

A Companhia é uma controlada direta da Icatu Consultoria de investimentos S.A. com 50,01%, e tem como
sdcio, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Banrisul), com 49,99% conforme composi¢do aciondria a
seguir:

49,995 50,01%

Banrisul Icatu
Participacoes 5/A

A Companhia, por intermédio de entidades controladas estd autorizada pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), a operar em todas as Unidades da Federagdo nos ramos de seguros de pessoas, nha
instituicdo de planos de previdéncia complementar aberta, planos de capitalizacao.

2. Pandemia de COVID-19
A pandemia da COVID, no Brasil, teve seu dpice no primeiro semestre de 2021, com o seguinte panorama
retratado pelas secretarias estaduais de saude:
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Como pode ser observado nos graficos anteriores, o primeiro semestre do ano concentrou um grande volume
de O6bitos, impactando de forma relevante a sinistralidade e, consequentemente, o resultado - das
seguradoras de Vida. Ao longo do ultimo trimestre do ano, com o avango da vacinagdo, a quantidade de
novos casos diminuiu, trazendo redugdo na sinistralidade. Dados da SUSEP indicam que a sinistralidade no
mercado de vida em grupo e vida individual saltou de 49,8%, em 2020, para 70,9% em 2021. A seguir, a
demonstracdo de resultados da Companhia em 2021, com e sem os impactos da COVID, onde tais impactos
sdo entendidos como os sinistros pagos por mortes confirmadas exclusivamente da COVID, segundo a
documentacdo de aviso de sinistro apresentada.



Sem efeito

2021 Efggs:;a covID
2021
Prémios ganhos 652.703 652.703
Sinistros ocorridos (170.599) 47.117 (123.482)
Custo de aquisi¢ao (230.166) (230.166)
Outras receitas e (despesas) operacionais (24.487) (24.487)
Resultado com operagdes de seguros 227.451 274.568
Resultado com operagdes de resseguros 3.851 (4.107) (256)
Resultado com operacgdes de previdéncia 8.705 8.705
Despesas administrativas (126.509) (126.509)
Resultado financeiro 17.832 17.832
Despesas com tributos (21.410) (1.790) (23.200)
Resultado operacional 109.920 151.140
Ganhos e (Perdas) antes de Tributos 0 0
Imposto de renda e contribui¢ao social (46.747) (18.667) (65.414)
Lucro liquido do exercicio 63.173 22.553 85.726

As operagdes de previdéncia e capitalizagao nao foram diretamente impactadas como as de vida. As operagdes

serdo analisadas, a seguir.
3. Desempenho nas Operagoes
3.1. Operagdo e Patriménio

Seguros e Previdéncia

Durante o ano de 2021, os prémios emitidos foram de RS 694.827 (RS 636.346, ho mesmo periodo do ano
anterior), representando um aumento de 9,2%.

Os sinistros ocorridos foram de R$170.599 (RS 102.354, no mesmo periodo do ano anterior) e se
desconsiderarmos os efeitos da pandemia de COVID, foram de RS 123.482 (RS 94.065 no mesmo periodo do
ano anterior.

Os custos de aquisi¢do foram de RS 230.166 (RS 239.110, no mesmo periodo do ano anterior), que representa
um decréscimo de 3,7 %. O indice de comissionamento ficou em 35,3% em 2021, contra 37,6% no ano
anterior, sem alteracao expressiva, dado que a Companhia vem mantendo os custos de suas operagdes e o
comissionamento nao foi afetado pela pandemia.

Como explicado anteriormente, a pandemia da COVID foi a principal responsavel pelo aumento da
sinistralidade em 2021 e 2020, mas por outro lado, também pode ter influenciado no aumento nos prémios
de seguros, em fungdo de uma maior procura por seguros de vida.

A captacdo liquida (entradas — saidas) na linha de previdéncia no exercicio de 2021 foi de RS 718.287 (RS
343.291 no mesmo periodo do ano anterior).

A soma dos resultados das operacdes de seguros e previdéncia complementar, em 31 de dezembro de 2021,
alcancou RS 236.156 (RS 275.265 em 31 de dezembro de 2020).



3.2.

Em 31 de dezembro de 2021, a controlada Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. atingiu um ativo total de
RS 2.813.667 (R$1.971.434 em 31 de dezembro de 2020), representando um aumento de 42,7%. O
patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2021, atingiu o montante de RS 158.489 (RS 198.057 em 31 de
dezembro de 2020).

Capitalizagao

A arrecadacdo da controlada Rio Grande Capitalizacdo S.A. durante o ano de 2021, foi de RS 508.931 (RS
203.527 no mesmo periodo do ano anterior), representando um aumento de 150,06%. As receitas liquidas
da Companhia foram de RS 94.174 (RS 43.806 no mesmo periodo do ano anterior), representando um
expressivo aumento de 114,98%. Os sorteios representaram RS 21.533 (RS 17.311 no mesmo periodo do ano
anterior), representando um aumento de 24,39%, e os custos de aquisicio foram de R$17.011 no primeiro
semestre de 2021.

Em 31 de dezembro de 2021, a controlada Rio Grande Capitalizacdo S.A. atingiu um ativo total de RS
1.086.060 (RS 932.712, no mesmo periodo do ano anterior), representando um aumento de 16,44%. O
patriménio liquido, em 31 de dezembro de 2021, atingiu o montante de RS 84.533 (RS 26.293, no mesmo
periodo do ano anterior), representando um aumento de 221,50%.

A transferéncia de carteiras, explicada a seguir, tem impacto relevante nos comportamentos dos nimeros
em uma analise comparativa. Esses mesmos impactos sdo observados nas despesas administrativas,
descritas mais a frente.

Transferéncia de Carteira

A controlada Rio Grande Capitalizacdo S.A. concluiu, em setembro de 2020, o processo de transferéncia da
carteira de titulos de capitalizacdo comercializados no balcdo de vendas do Banrisul da Icatu Capitalizacdo
S.A., como previsto na Portaria SUSEP/DIR3 n2 7.236 entre Icatu e Banrisul assinado em 13 de novembro de
2018. Adicionalmente, a controlada passou a comercializar, com exclusividade, produtos de capitalizacao
através dos canais de venda do banco por um periodo de vinte anos, a partir de 01 de setembro de 2019. A
Controlada iniciou as operac¢des dos produtos de incentivo na data anteriormente informada e os produtos
tradicionais, comegaram a ser comercializados um ano apds (setembro de 2020).

Despesas Administrativas, Resultado Financeiro da BIPAR

Em 31 de dezembro de 2021, as despesas administrativas nas demonstragdes financeiras consolidadas foram
de RS 177.784 (RS 136.979, em 31 de dezembro de 2020), sendo 8,10% da receita bruta (9,9% em 31 de
dezembro de 2020), melhorando em relacdo ao mesmo periodo de 2020. Este indice reflete a qualidade do
controle sobre as despesas administrativas, revelando ganho em produtividade e o constante
monitoramento de suas despesas, ndo obstante o investimento da Companhia e de suas controladas em
aprimorar seus processos.

Em 31 de dezembro de 2021, as receitas financeiras, liquidas das despesas financeiras, foram de RS 6.217
(RS 23.629 em 31 de dezembro de 2020).

ASG — Ambiental, Social e Governanga

Em sua contribuicdo a sociedade, a Companhia e suas controladas retornaram RS28.846 em pagamentos de
dividendos (RS 42.745 no exercicio de 2020), R$169.527 pagos a servicos de terceiros (RS 131.203 no
exercicio de 2020), RS 26.354 em tributos indiretos (R$ 29.117, no exercicio de 2020) e RS 43.632 em tributos
diretos (RS 58.592, no exercicio de 2020).



O sustentdvel resultado da Companhia e suas controladas é reflexo do esforco constante na melhoria dos
processos operacionais e a atencdo da administracdo no desenvolvimento de controles e as melhores
praticas de governanca corporativa. A Companhia e suas controladas possuem uma estrutura de governancga
corporativa e operacional, que permite aos acionistas administrar o negdcio de maneira eficiente, com o
acompanhamento adequado dos resultados gerados, a garantia de conformidade legal e estatutaria e o
direcionamento de valores, objetivos e estratégias.

Auditores Independentes
A KPMG Auditores Independentes presta servicos de auditoria externa a Companhia e suas controladas,
relacionados aos exames de suas demonstra¢ées financeiras (individuais e consolidadas).

Agradecimento

A Companbhia e suas controladas aproveitam a oportunidade para agradecer aos acionistas pela confianga e
a SUSEP pelo apoio.

Porto Alegre, 24 de fevereiro de 2022.

A Administragao.
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da Banrisul Icatu Participacoes
S.A.

Porto Alegre — RS

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Banrisul Icatu Participagdes
S.A. ("Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira individual e consolidada da Banrisul Icatu
Participacdes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras € internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com o0s
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

o]



Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras consolidadas e o relatério dos

auditores

A administracdo da Companhia é responsdavel por essas outras informagcdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério
da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estg,
de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracado e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcédo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel
pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisado do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.



— Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contédbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a nao mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagbes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacbes € 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéao
adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2022.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

)

M rcelo Nogueira de Andrade
Contador CRC RU-086312/0-6




Balangos patrimoniais consolidados

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

ATIVO
CIRCULANTE 31.930 46.962 3.091.997 2.316.620
Disponivel 20 28 48.538 33.723
Caixa e Bancos Nota 5 20 28 4,523 3.422
Equivalente de Caixa Nota 5 - - 44.015 30.301
Aplicagées Financeiras Nota 5 32 32.296 2.882.834 2.155.945
Créditos das OperacGes com Seguros e Resseguros - - 45.796 47.190
Prémios a Receber Nota 6 - - 26.862 37.218
Operagdes com Seguradoras Nota 7 - - 9.487 6.702
Operagdes com Resseguradoras Nota 8 - - 9.447 3.270
Créditos das Operagoes com Previdéncia Complementar - - 70 51
Créditos das Operagoes de Capitalizagao - - 17 4
Outros Créditos Operacionais Nota 9 - - 66.450 37.632
Ativos de Resseguro Nota 10 - - 9.389 6.811
Titulos e Créditos a Receber 31.878 14.638 7.191 1.937
Titulos e Créditos a Receber Nota 11 31.666 14.490 1.803 1.248
Créditos Tributdrios e Previdencidrios Nota 12.1 212 148 5.388 689
Despesas antecipadas - - 2 -
Custos de Aquisi¢do Diferidos - - 31.710 33.327
Seguros Nota 20 - - 31.676 33.305
Previdéncia Nota 21 - - 34 22
NAO CIRCULANTE 243.039 224.354 811.064 610.634
Aplicagées Financeiras Nota 5 - - 748.770 561.566
Ativos de Resseguro Nota 10 - - 3.347 2.675
Titulos e Créditos a Receber 13 - 26.744 11.913
Créditos Tributdrios e Previdencidrios Nota 12. 2 13 - 15.294 1.682
Depdsitos Judiciais e Fiscais Nota 26.4 - - 11.450 10.231
Outros valores e bens Nota 24 - - 448 -
Custos de Aquisi¢do Diferidos - - 31.515 34.310
Seguros Nota 20 - - 31.439 34.234
Previdéncia Nota 21 - - 76 76
Investimentos Nota 13 243.026 224.354 - -
Imobilizado - - 231 170
Intangivel - - 9 -
TOTAL DO ATIVO 274.969 271.316 3.903.061 2.927.254

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes financeiras
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Balancgos patrimoniais consolidados
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

PASSIVO
CIRCULANTE 29.044 42.850 1.795.464 1.524.649
Contas a Pagar 29.044 42.850 75.778 80.323
ObrigacGes a Pagar Nota 14 29.003 42.801 67.171 67.031
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 41 45 3.111 3.425
Impostos e Contribui¢des Nota 15 - 4 5.496 9.862
Outras Contas a Pagar - - - 5
Débitos de OperagGes com Seguros e Resseguros - - 40.553 39.164
Prémios a Restituir - - - 871
Operagdes com Seguradoras - - 4.338 2.355
Operagoes com Resseguradoras Nota 16 - - 6.301 3.287
Corretores de Seguros e Resseguros Nota 17 - - 29.914 32.651
Débitos de Operagoes com Previdéncia Complementar - - 156 97
Débitos de Operag6es com Capitalizagao Nota 18 - - 826 1.777
Depdsitos de Terceiros Nota 19 - - 1.471 799
Provisdes Técnicas - Seguros Nota 20 - - 640.701 469.528
Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar Nota 21 - - 42.096 42.144
Passivos financeiros - Capitalizagdo Nota 22 - - 993.201 890.817
Outros débitos Nota 24 - - 682 -
NAO CIRCULANTE - - 1.861.672 1.174.139
Contas a Pagar - - 9.351 8.984
Tributos Diferidos - - - 1.497
Outras Contas a Pagar - Obrigagdes Fiscais Nota 26.3 - - 9.351 7.487
Provisdes Técnicas - Seguros Nota 20 - - 1.712.911 1.045.575
Provisoes Técnicas - Previdéncia Complementar Nota 21 - - 138.989 119.258
Outros Débitos - ProvisGes Judiciais - - 421 322
PATRIMONIO LIQUIDO Nota 27 245.925 228.466 245.925 228.466
Capital Social 91.024 91.024 91.024 91.024
Reservas de Lucros 162.033 133.187 162.033 133.187
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial (7.132) 4.255 (7.132) 4.255
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 274.969 271.316 3.903.061 2.927.254

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes financeiras
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Demonstragoes dos resultados consolidados
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acao)

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Prémios Emitidos - - 694.827 636.346
Contribuigdes para Cobertura de Riscos - - 1.336 1.131
Variagdo das ProvisGes Técnicas - - (43.460) (855)
Prémios Ganhos Nota 29 e 30.1 - - 652.703 636.622
Sinistros Ocorridos Nota 30.2) - - (170.599) (102.354)
Custos de Aquisigdo Nota 30.3) - - (230.166) (239.110)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Nota 30.4) - - (5.446) (3.623)
RESULTADO COM OPERAGOES DE SEGUROS - - 246.492 291.535
RESULTADO COM OPERAGOES DE RESSEGUROS Nota 30.5) - - 3.431 194
Receitas liquidas com titulos de capitalizagdo - - 75.134 22.754
Outras Receitas e Despesas Operacionais - - 13.834 3.465
Resultado com Sorteio - - (19.041) (17.299)
Custo de Aquisigdo - - (17.011) (7.036)
RESULTADO COM OPERACOES DE CAPITALIZACAO Nota 30.10) - - 57.916 1.884
Rendas de Contribuigdes e Prémios de VGBL - - 1.009.902 540.702
Constituicdo da Provisdo de Beneficios a Conceder - - (719.741) (364.439)
Receita de Contribuigdes e Prémios de VGBL Nota 30.6) - - 290.161 176.263
Variagdo de Outras Provisdes Técnicas Nota 30.7) - - (289.507) (177.493)
Custo de Aquisigdo Nota 3.8) - - (4.883) (3.001)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Nota 30.9) - - 216 (126)
RESULTADO COM OPERAGOES DE PREVIDENCIA - - (4.013) (4.357)
RESULTADO COM OPERACGES DE RESSEGURO - - 420 337
Despesas Administrativas Nota 30.11) (962) (1.004) (177.784) (136.979)
Despesas com Tributos Nota 30.12) (8) (13) (26.346) (29.117)
Resultado Financeiro Nota 30.13) 156 227 6.216 23.629
Resultado Patrimonial Nota 13 58.493 89.331 - -
RESULTADO OPERACIONAL 57.679 88.541 101.324 147.126
Ganhos ou Perdas com Ativos Ndo Correntes - - - 7
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 57.679 88.541 101.324 147.133
Imposto de Renda Nota 31 10 - (24.855) (36.130)
Contribuigdo Social Nota 31 3 - (18.777) (22.462)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCiCIO 57.692 88.541 57.692 88.541
Quantidade de Agoes 88.877.773 88.877.773 88.877.773 88.877.773
Lucro Liquido do Exercicio por Agio - R$ 0,6491 0,9962 0,6491 0,9962

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes financeiras
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Demonstragoes dos resultados abrangentes consolidados
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acdo)

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 57.692 88.541 57.692 88.541
Parcela de outros resultados abrangentes de coligadas e controladas (18.979) 3.779 (18.979) 3.779
Efeito dos impostos 7.592 (2.837) 7.592 (2.837)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE 46.305 89.483 46.305 89.483

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes financeiras
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Demonstragoes das mutag¢oes do patrimonio liquido consolidado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

RESERVAS DE LUCROS

CAPITAL RESERVA RESER\{A 2:;2;?&3 AI:/J:S;ECEE) LUCROS TOTAL

SOCIAL LEGAL ESTATUTARIA PROPOSTO PATRIMONIAL ACUMULADOS
Saldos em 01 de janeiro de 2020 91.024 15.154 102.238 - 3.313 - 211.729
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Coligadas e Controladas - - - 942 - 942
Dividendo Adicional Proposto pago em mar¢o/2020 - - (30.000) - - - (30.000)
Lucro Liquido do exercicio - - - - - 88.540 88.540
Destinagdo do Lucro Liquido
Reserva Legal - 3.050 - - - (3.050) -
Reserva Estatutaria - - 42.745 - - (42.745) -
Dividendo Minimos Obrigatérios - - - - - (21.377) (21.377)
Dividendo Minimos Obrigatérios - Banco - - - - - (21.368) (21.368)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 91.024 18.204 114.983 - 4.255 - 228.466
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios - Coligadas e Controladas - - - (11.387) - (11.387)
Lucro Liquido do exercicio - - - - 57.692 57.692
Destinagdo do Lucro Liquido
Dividendo Minimos Obrigatdrios - - - - - (28.846) (28.846)
Reserva estatutaria - - 12.446 - - (12.446) -
Dividendo Adicional Proposto - - - 16.400 - (16.400) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 91.024 18.204 127.429 16.400 (7.132) 16.400 245.925

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
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Demonstragoes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do Exercicio 57.692 88.541 57.692 88.541

Ajustes para:

Depreciagbes e amortizagdes - - - 585

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (58.492) (89.331) - -

Ganhos ou Perdas com Ativos Ndo Correntes - - - (7)

Variagdo Impostos Sobre o Lucro (4) 692 47.813 60.770

Variacdo das Provisdes Técnicas Seguros - - 1.292.491 505.403

Variagdo das Provisdes Técnicas Previdéncia - - 40.562 43.410

Variagdo dos passivos financeiros capitalizagdo - - 466.232 1.024.387

Variagdo nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros 32.264 (31.128) (914.093) (1.208.392)

Débitos/Créditos das operagdes de seguros e resseguros - - 2.783 6.710

Débitos/Créditos das operagdes de previdéncia complementar - - 39 79

Débitos/Créditos das operagdes de capitalizagdo - - (964) 1.787

Ativos de resseguro - - (3.250) (2.803)

Créditos tributarios e previdenciarios (63) (20) (18.311) (1.999)

Depdsitos judiciais e fiscais - - (1.220) 39.107

Custos de aquisigao diferidos - 4.411 22.620

Titulos e créditos a receber - 11.627 (555) (140)

Outros ativos (94) (5.118) (40.723) (93.647)

Impostos e contribui¢des - - - -

Outras contas a pagar 97 (189) 15.585 130.974

Depdsitos de Terceiros - - 672 (7.074)

Provisdes técnicas - seguros e resseguros - - (453.982) (238.268)

ProvisGes técnicas - Previdéncia - - (20.879) (17.276)

Passivos financeiros - Capitalizagcdo - - (363.848) (146.460)

ProvisGes judiciais - - 75 111

Passivo fiscal diferido - - (1.497) 95

Outros passivos - - 705 (71.804)

Caixa Gerado/ (Consumido) pelas Operagdes 31.400 (24.916) 109.738 136.709

Impostos pagos - (688) (52.178) (68.364)

Caixa Liquido Gerado/ (Consumido) nas Atividades Operacionais 31.400 (25.604) 57.560 68.345

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimento pela venda:

Intangivel e Imobilizado - - - 1
Pagamento pela Compra: - - - -
Investimentos (70.000) - - -
Intangivel e Imobilizado - (68) - (301)

Recebimento de Dividendos 81.337 79.802 - 79.802

Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Investimento 11.337 79.734 - 79.502

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Distribui¢io de Dividendos (42.745) (54.120) (42.745) (141.237)

Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento (42.745) (54.120) (42.745) (141.237)

Aumento liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa (8) 10 14.815 6.610

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 28 18 33.723 27.113

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 20 28 48.538 33.723

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes financeiras
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Banrisul Icatu Participagoes S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.1.

Contexto operacional

A Banrisul Icatu Participa¢des S.A. (Companhia), é uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede na
Rua Siqueira Campos n? 1.163 - 62 andar, Centro, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul. A
Companhia tem como objetivo participar como sécia ou acionista de outras sociedades. A Companhia, por
intermédio de entidades controladas esta autorizada, pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), a
operar em todas as Unidades da Federacdo nos ramos de seguros de pessoas, na instituicdo de planos de
previdéncia complementar aberta, planos de capitalizacdo, podendo ainda participar como sécia ou acionista
de outras sociedades.

A Companhia é uma controlada direta da Icatu Consultoria de investimentos S.A (Icatu Consultoria) e em ultima
instancia pelo Grupo Icatu, representado pela Icatu Holding S.A. e pela Nalbrapar ParticipacGes Ltda. e tem
como sdcio o Banco do Estado do Rio Grande do Sul, conforme composicdo aciondaria abaixo:

Composig¢ao Acionaria Percentual de agdes

ON
Icatu Consultoria de investimentos S.A. 50,01%
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A 49,99%
Total 100%

Nessas DemonstracGes individuais e consolidadas (Demonstracbes), a Banrisul Icatu Participacdes S.A. é
tratada pelo termo “Companhia” e o termo “Consolidado” é usado para tratar o conjunto formado pela
Banrisul Icatu Participacdes S.A, pela suas controladas e os fundos de investimentos dos quais essas empresas
sdo as Unicas cotistas, denominados “Fundos Exclusivos”.

Mudanga de Pratica Contabil

Arrendamentos Mercantis

O Pronunciamento estabelece o reconhecimento, mensuragao, apresentacado e divulgacdo de arrendamentos
e tem sua efetividade a partir de primeiro de janeiro de 2021. A Companhia analisou todos os contratos de
arrendamento e foram identificados 2 contratos de arrendamentos e leasing, que estdo enquadrados na
categoria: Imdveis. Na avaliacdo efetuada temos o montante estimado de aproximadamente RS 896 nos ativos
da companbhia.

Em linha com o permitido pela norma, foram desconsiderados do escopo da analise:

(i) arrendamentos de curto prazo (inferiores a 12 meses); e
(ii) contratos com valores inferiores a USS 5 mil (RS 20).

A Companhia adotou o IFRS 16 (CPC 06 R2) em 12 de janeiro de 2021 como referendado pela Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP em 22/09/2020.Na transicdo a Companhia aplicou o CPC 06 (R2) / IFRS 16, usando
a abordagem retrospectiva modificada, que ndo exige comparabilidade na apresentacao das informacgdes de
periodos anteriores.
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Banrisul Icatu Participagoes S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os impactos da adogdo do CPC 06 (R2) no balango ~ Ajuste Valores Ap6s a adogdo do CPC 06 (R2) em
patrimonial: Valores antes da Adog&o do CPC 06 (R2) em 31/12/2020 01/01/2021

Ativo

Circulante 2.316.620 - 2.316.620
Néo Circulante 613.827 - 613.827
Direito de uso — CPC 06 (R2) - 896 896
2.930.447 896 2.931.343
Passivo
Circulante = 1.524.649 - - 1.524.649
Arrendamento Mercantil a Pagar - CPC 06 (R2) - - 443 - 443
Nao Circulante = 1.174.139 = = 1.174.139
Arrendamento Mercantil a Pagar - CPC 06 (R2) - - 453 - 453
Patriménio Liquido - 231.659 - - 231.659
2.930.447 - 896 - 2.931.343

1.3. Impactos da pandemia de COVID-19

A pandemia da COVID, no Brasil, teve o quadro agravado no primeiro semestre de 2021, com o pico de dbitos
diarios confirmados, em 08 de abril de 2021, atingindo 4.249 mortes. No segundo semestre, apesar do nimero
de casos de contdgios confirmados ter aumentado, com o pico em 18 de setembro de 2021 de 150.106 casos
confirmados, o numero de ébitos confirmados reduziu consideravelmente. Os casos de ébitos decorrentes de
COVID impactaram, de forma relevante, a sinistralidade das empresas de seguros de pessoas. A Companhia
através de sua controlada Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A também teve sua sinistralidade impactada,
afetando o seu resultado no ano de 2021. Dados da SUSEP indicam que a sinistralidade do mercado de vida
em grupo e vida individual saltou de 49,8%, em 2020, para 73,2% em 2021. Por outro lado, a pandemia também
gerou uma procura maior por seguro de vida, influenciando o crescimento dos prémios.

Em 2021, a Companhia apresentou um crescimento em seus prémios ganhos de 2,5%, com RS 652.703 contra
RS 636.622, no ano anterior. Seu comissionamento de 35,3% foi reduzido, pois em 31 de dezembro de 2020
era de 37,6%. Os valores foram de R$230.166 em 2021 e R$239.110 em 2020. A sinistralidade, que em 2020
era de 16,1%, aumentou para 26,1%, saindo de uma despesa de R$102.354 em 2020, para uma despesa de
R$170.599 em 2021. Na rubrica de Sinistros Ocorridos, o impacto confirmado da pandemia de COVID foi de
R$47.117. Desconsiderando esse impacto, a sinistralidade da Companhia teria sido de 18,9%, portanto,
préoxima ao ocorrido em 2020. As demais rubricas, ndo tiveram impactos relevantes.

As autoridades governamentais adotaram medidas mais rigidas relacionadas as restricdes de circulagdo nos
estados e municipios frente ao agravamento da pandemia, que vém sendo relaxadas no Brasil, dada a queda
observada nos débitos ao longo do ultimo trimestre de 2021.

No resultado financeiro, a volatilidade dos instrumentos financeiros no ano de 2021, refletindo as incertezas
sobre o futuro da recuperacao da economia e o risco fiscal embutido, impactou na marcacao de mercado dos
ativos classificados como “Valor Justo por Meio do Resultado”, bem como na variacao no patrimoénio liquido
daqueles ativos marcados como “Disponiveis para Venda”. A taxa bdsica de juros aumentou sete vezes
consecutivas até o final de dezembro, encerrando em 9,25% ao ano. O ano comegou com a taxa a 2,00% ao
ano e em marg¢o o Comité de Politica Monetaria “COPOM” iniciou o aumento da taxa que afeta positivamente
os instrumentos financeiros indexados ao CDI e SELIC da Companhia. Em contrapartida, os instrumentos
financeiros com taxas de juros pré-fixadas e os passivos sensiveis a variacdes nas taxas de juros foram
impactados negativamente pela abertura das curvas de juros. Ainda, tanto os instrumentos financeiros quanto
os passivos indexados a inflacdo foram afetados pela elevacdo do IPCA e, principalmente, do IGP-M observados
ao longo deste ano. Cabe destacar que a estratégia de investimentos em instrumentos financeiros indexados
a inflacdo impactou de forma positiva e relevante o resultado do ano de 2021.
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Banrisul Icatu Participagoes S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.1.

2.2,

2.3.

A Companhia vem monitorando atentamente o comportamento da pandemia nos cendrios nacional e
internacional, na certeza de que seu modelo de negdcios e a solidez de seus processos reforcam o adequado
monitoramento e aderéncia necessaria as adaptagdes que o momento incomum requer.

Base de preparacao e divulgagao

As demonstracdes financeiras consolidadas (Demonstracdes) foram elaboradas conforme as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as companhias reguladas pela SUSEP. Essas praticas contabeis estdo
contidas no conjunto de normas emitidas pela SUSEP e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
onde se destacam a Resolu¢cdo CNSP n2432 de 12 de novembro de 2021 e as Circulares SUSEP n2 648 de 12 de
novembro de 2021, sendo esta ultima a que aprova a adogao dos pronunciamentos técnicos, as orientacdes e
as interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contadbeis (CPC), na integra ou com
especificidades, para essas companhias.

A Administragao declara que as divulgacdes realizadas nas Demonstrag¢des evidenciam todas as informacdes
relevantes, utilizadas na sua gestdo e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre
os periodos apresentados.

As DemonstragOes foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administragcao em 24 de fevereiro de
2022.

Base de Mensuragao
As Demonstragdes foram preparadas com base no custo histdrico, exceto quanto aos seguintes itens,
reconhecidos a valor justo:

e C(Caixa e Equivalente de Caixa (Notas 3.3 e 5).

e Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado (Notas 3.4.1 e 5).

e Instrumentos financeiros disponiveis para venda (Notas 3.4.2 e 5).

e Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5).

e ProvisOes técnicas, mensuradas de acordo com as determinacdes da SUSEP (Notas 3.13, 20, 21 e 22).

Moeda Funcional e de Apresentagao

As atividades da Companhia sdo desenvolvidas em um ambiente que adota o Real (RS) como moeda funcional
e de apresentagcdo e, portanto, essas demonstragGes financeiras sdo expressas nessa mesma moeda,
arredondados em milhares (RS000), exceto quando indicado de outra forma.

Consolidagao

As praticas contdbeis e de consolidacdo foram adotadas de maneira uniforme em todas as empresas
consolidadas. As demonstragdes incluem as informag¢des da Companhia, das controladas diretas Rio Grande
Seguros e Previdéncia S.A. e Rio Grande Capitaliza¢do S.A., todas com o investimento de 100% do capital.

As principais praticas contdbeis utilizadas para elabora¢do das Demonstra¢des Consolidadas, estdo descritas a
seguir:
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Banrisul Icatu Participagoes S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.1

a)

Eliminacao dos saldos das contas entre a controladora e as empresas e fundos exclusivos, bem como os
saldos das contas mantidas entre as controladas e fundos;

Eliminagdo dos investimentos da controladora nas empresas controladas, bem como dos investimentos
entre as controladas;

Consolidagdo dos fundos de investimentos exclusivos;

DemonstragGes das participagdes dos acionistas minoritdrios;

A Consolidacdo das Demonstracdes Financeiras ndo apresentou diferencas no Patrimonio Liquido e
Resultados relativos a IFRS e CPC comparado com as individuais.

Resumo das principais praticas contabeis
As praticas contabeis apresentadas na sequéncia, foram aplicadas de maneira consistente para todos os
periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia em contrapartida as contas patrimoniais
explicadas a frente. Adicionalmente, os seguintes esclarecimentos sdo importantes no entendimento dessas
Demonstragoes:

Os prémios de seguros, cosseguros e comissdes, deduzidos dos prémios cedidos em cosseguros e comissdes
correspondentes, sdo contabilizados em resultado quando da emissao das respectivas apdlices e faturas de
seguros, ou a vigéncia do risco para os casos em que o risco se inicia antes da sua emissao. Sdo apropriados
em bases lineares no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices, por meio de constituicdo e reversao de
Provisdo para Prémio Ndo Ganho e dos Custos de Aquisicdo Diferidos. As receitas de prémios estimados e
as correspondentes despesas de comercializacdo (Custos de Aquisicdo Diferidos) relativos aos riscos
vigentes cujas apdlices ainda ndo foram emitidas, sdo reconhecidas com base em estimativas atuariais que
levam em consideracdo a experiéncia histérica do atraso de emissao.

As operacOes de cosseguros aceitos sao contabilizadas com base nas informacbes recebidas das
congéneres.

As contribuicOes para planos de previdéncia e os prémios de seguros de vida com cobertura de
sobrevivéncia (VGBL) sdo reconhecidos como renda de contribuicGes e prémios quando ocorre o seu efetivo
recebimento. Os direitos dos participantes sdo refletidos mediante a constituicdo de provisdes técnicas em
contrapartida ao resultado do exercicio.

Os sinistros, constituidos pelas indenizagdes e despesas estimadas a incorrer durante o processo de
regulacdo dos sinistros.

A receita com titulos de capitalizacdo de pagamento Unico é registrada integralmente quando da emissao
dos respectivos titulos

A receita com titulos de capitalizacao de pagamento mensal é registrada conforme abaixo:

- Primeira mensalidade quando da respectiva emissao;
- Demais mensalidades quando do efetivo recebimento.
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Banrisul Icatu Participagoes S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.2

33

3.4

Os correspondentes passivos financeiros (provisdes técnicas) de capitalizacdo sdo constituidos
simultaneamente ao reconhecimento das receitas. As despesas com colocagdo de titulos de capitalizagao,
classificadas como “Custo de aquisicdo”, sdo reconhecidas contabilmente quando incorridas com o devido
efeito do diferimento quando aplicavel.

Balango patrimonial

e A Companhia efetua a revisdao dos valores registrados no ativo e no passivo circulante, a cada data de
elaboracdo das demonstragdes financeiras, com o objetivo de classificar como ativo nao circulante o
montante que ultrapassar o prazo de 12 meses subsequentes a respectiva data-base.

e Ostitulos e valores mobilidrios a “valor justo por meio do resultado” estdo apresentados no ativo circulante,
independentemente dos prazos de vencimento.

e Os ativos e passivos sujeitos a atualizacdo monetdria sdo atualizados com base nos indices que constam em
seus respectivos contratos ou aqueles definidos em leis especificas.

e Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram seus valores registrados como circulante, e os
passivos de provisdes técnicas acompanham suas caracteristicas e objetivos.

e Tributos diferidos sdo classificados no ativo ou passivo ndo circulante e ndo sdo ajustados a valor presente.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Sdo representados por depdsitos bancdrios sem vencimento e instrumentos financeiros nao utilizados na
garantia das provisGes técnicas, contidos em fundos exclusivos, com vencimento original de trés meses ou
menos a partir da data de contratacao, e que sao sujeitos a um risco insignificante de alteracao no valor.

Instrumentos financeiros

A operacgado de capitalizagao, nessas Demonstragdes, é tratada como instrumentos financeiros e por isso
apresentada pelo liquido, em linha com o IFRS 9 — Instrumentos financeiros. Ndo é considerado um
segmento de seguros.

A Companhia mantém a avaliagdo de seus instrumentos financeiros, em consonancia com os Pronunciamentos
Técnicos IAS 39/CPC 38, IAS 32/CPC 39, IFRS 7/CPC 40 e IFRS 13/CPC 46 dado que a SUSEP ainda ndo aprovou
a nova versdo da norma de Instrumentos Financeiros, o IFRS 9. Os critérios de classificacdo, mensuracdo e
avaliacdo adotados pela Companhia e embasados nessas normas sado descritos a seguir:

3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando as decisdes de compra
e venda sdo baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estratégia de investimentos.
Instrumentos financeiros registrados ao valor justo por meio do resultado sdo aqueles mantidos para
negociagcdo com mensuracdo baseada no preco de mercado dos ativos e suas variagdes sdao reconhecidas
imediatamente no resultado do periodo.

Com relagdo aos instrumentos financeiros derivativos, todas as operacGes sao realizadas através de fundos de
investimentos exclusivos atrelados a planos de previdéncia de contribuicdo varidvel e tém por objetivo a
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sintese de posicdo do mercado a vista ou para protecdo da carteira. O risco da exposicdo a estes ativos é dos
participantes

dos referidos planos de previdéncia e os limites estdo estabelecidos na politica de investimentos de cada
fundo. Os ganhos e perdas decorrentes desses derivativos ndo proporcionam qualquer impacto no resultado
ou patrimonio liquido da mencionada Companhia, em virtude de serem refletidos em igual montante nas
provisdes técnicas de previdéncia.

3.4.2. Disponiveis para a venda

Os instrumentos financeiros “disponiveis para a venda” sdo contabilizados a valor de custo, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e reconhecidos no resultado. As oscilagdes no valor de mercado dos
instrumentos financeiros ainda em poder da Companbhia, sdo registradas contabilmente em conta prdpria do
Patrimoénio Liquido, liquidas dos respectivos efeitos tributdrios, e as contrapartidas sdo refletidas em
Resultados Abrangentes. Quando

os instrumentos financeiros sdo realizados ou seus valores recuperaveis apresentam reducao, a apropriacdo é
feita diretamente no resultado, em contrapartida a conta especifica do Patrimdnio Liquido.

Esses instrumentos financeiros, como determina a norma, sao categorizados por exclusdo, pois nao se
enquadram na definicdo das categorias “mensurados ao valor justo por meio do resultado”, “mantidos até o
vencimento” ou “empréstimos e recebiveis”.

3.4.3 Mantidos até o vencimento

Sdo instrumentos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos
definidos para os quais a entidade tem a intenc¢do positiva e a capacidade de manter até o vencimento, sdo
contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, que sdo reconhecidos no
resultado.

3.4.4 Empréstimos e recebiveis

3.5

3.6

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros registrados nas rubricas “Crédito das operacdes”, “Titulos
e créditos a receber” e “Outros créditos a receber”, com recebimento fixo ou determindveis e ndo cotados em
mercado ativo. Inicialmente sdo mensurados pelo valor justo, acrescidos dos custos de transacdo.
Posteriormente esse valor se torna o custo amortizado e sdo ajustados, quando aplicavel, por redug¢des ao
valor recuperavel.

Depdsitos judiciais e fiscais

Os depdsitos judiciais e fiscais estdo contabilizados na rubrica “Depdsitos Judiciais e Fiscais”, no ativo nao
circulante. Os rendimentos e atualizagdes monetdarias sobre os depdsitos judiciais e fiscais sdo reconhecidos
no resultado, na rubrica “Resultado financeiro”. Os depdsitos judiciais fiscais sdo atualizados monetariamente
pela SELIC e para os depdsitos judiciais trabalhistas e civeis pela TR + 0,5% (mensal).

Arrendamentos mercantis
Os contratos sdo capitalizados no inicio do arrendamento mercantil no ativo ndo circulante, na rubrica Ativo
de Direito de Uso, pelo valor presente dos pagamentos fixos, com contrapartida ao Passivo de Arrendamento,
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segregado entre circulante e ndo circulante, considerando os prazos previstos de pagamentos, conforme
contrato. Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagao.
Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa adotada pela Icatu considera o custo
de captacdo baseado no indice prontamente observavel somado a um spread de risco da Companhia,
excluindo-se garantias dadas nas operagdes de financiamentos. Essas taxas de juros foram avaliadas
considerando o periodo do arrendamento mercantil sem os efeitos da inten¢do de renovagdo. Com base na
dificuldade em calcular um rating sintético para a seguradoras, pelas limitacdes especificas do negdcio da
companhia, ficamos com as seguintes alternativas para utilizacdo como spread de risco:

e Utilizamos como rating, um grau de investimento para a Icatu, para assim, utilizar os spreads
disponibilizados no site da ANBIMA.

e  Utilizamos o Capital Rate do imdvel da matriz como spread.

e Levamos em considerac¢do as parcelas dos arrendamentos.

A depreciagdo do ativo de direito de uso é contabilizada de forma linear conforme prazo do contrato.

Os juros financeiros do passivo de arrendamento sdo contabilizados na despesa financeira.

3.7. Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo de aquisicdo, deduzido da depreciacdo acumulada. O custo inclui
os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos bens. Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil
do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econ6micos futuros associados ao item e que o custo do bem possa ser mensurado com
seguranca. Dispéndios com reparos e manutengdes sdo lancados em contrapartida ao resultado do periodo,

quando incorridos.

A depreciagdo é calculada usando o método linear, obedecendo o periodo de vida util dos bens, e atualmente
representam as seguintes taxas médias: instalacdes, mdveis, mdquinas e utensilios — 10% ao ano;
equipamentos e benfeitorias em imdveis de terceiros — 20% ao ano. O periodo e o método de deprecia¢do
para os ativos imobilizados sdo revisados, no minimo, ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida util
estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizados por
meio de ajustes no periodo ou método de depreciacao, conforme o caso, e sdo tratadas como “mudancas de
estimativas contdbeis”.

Ganhos e perdas nas alienacOes sdo determinados pela comparacdo do valor de venda com o valor contabil
residual (custo, liquido da reducdo ao valor recuperdvel, menos depreciacdo) e sdo reconhecidos, liquidos dos
custos de transacdao, em “Ganhos e Perdas com Ativos ndo Correntes”, no resultado do periodo.

3.8. Reducdo ao Valor Recuperavel

3.8.1. Ativos financeiros
Os instrumentos financeiros tém perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os

ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor, pode incluir o ndo pagamento ou atraso no
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pagamento por parte do devedor, indicagGes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para o titulo.

A reducdo ao valor recuperavel dos recebiveis (prémios a receber de segurados) é calculada para os ramos de
vida, baseada em estudo técnico individualizado das faturas, que leva em consideragao o histdrico de perdas
e os riscos de inadimpléncia.

3.8.2. Ativos nao financeiros

3.9.

A reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros é contabilizada quando o valor contabil residual
exceder o valor de recuperacao, que serd o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu valor em uso,
determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo ou
unidade geradora de caixa. A recuperabilidade dos ativos é revista, no minimo, anualmente.

As perdas por reducdo ao valor recuperdvel para os ativos financeiros e nao financeiros sao reconhecidas no
resultado do periodo, em contrapartida de uma conta redutora do ativo correspondente, e se um evento
subsequente indica reversao dessa perda, é feita a respectiva reversdao também no resultado do periodo em
gue houve a mudancga na estimativa.

Tributos correntes e diferidos

O registro contabil do imposto de renda, contribuicdo social, PIS e COFINS, ativo e passivo, correntes e
diferidos, é feito com base em calculos pelas aliquotas vigentes na data-base das demonstragdes financeiras.
AdicOes e exclusGes previstas na legislacdo em vigor, bem como compensac¢des de créditos tributarios, sdao
aplicados, quando cabiveis.

Com o fim da vigéncia da Medida Proviséria (MP) n? 1034, que altera a Lei n2 7.689 de 1988, passa a vigorar a
aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL de 20% para 15%, com producdo de efeitos a partir
de 01/01/2022.

3.9.1. IRPJ e CSLL Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos refletem os efeitos das diferencas temporarias na data do
balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e
perdas tributdrios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo
utilizados possam ser utilizados. O reconhecimento desses tributos é feito com base nas expectativas da
Administracdo sobre a realizacdo dos resultados fiscais tributdveis futuros e sobre certas diferencgas
tempordrias, cujas expectativas estdo baseadas em projecGes elaboradas e aprovadas para periodos de até
dez anos.

Para efeito de apresentagao nas demonstragdes financeiras, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos
sdo compensados quando ha o direito legalmente executdvel para compensar os valores reconhecidos e estao
relacionados com tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributdria.

3.9.2. PIS e COFINS Diferidos
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A Companbhia constituiu crédito tributario de PIS e COFINS decorrente da Provisdo de Sinistro a Liquidar (PSL)
e Provisdo de Sinistro Ocorrido mas ndao Avisado (IBNR), que sdo provisdes que serdo pagas futuramente. Esta
constituicdo foi realizada conforme legislagdao em vigor.

3.10. Provisoes judiciais

O reconhecimento, a mensurac¢do e a divulgacdo dos ativos e passivos objetos de discussdao judicial sdo
realizados de acordo com os conceitos estabelecidos pelo “CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes”. Os processos judiciais sdo classificados utilizando os progndsticos de perda em Provavel,
Possivel e Remoto. A andlise desses progndsticos é realizada com base na experiéncia dos escritorios de
advocacia externos em conjunto com o departamento juridico interno da Companhia, levando-se em
consideracdo o risco efetivo de perda, podendo ser revisto a qualquer tempo, mediante qualquer alteracao,
de acordo com a fase processual e as decisGes dos Tribunais. O valor das provisdes é atualizado de acordo com
a tabela aplicada pelo respectivo Tribunal, cuja acdo encontra-se tramitando.

A Companhia adota o critério de provisionar a totalidade das acdes judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. As obrigacdes legais, independente dos progndsticos existentes, sdao contabilizadas em
sua totalidade, dada a caracteristica de serem questionamentos relativos a ilegalidade ou
inconstitucionalidade de tributos, contribuicdes e outras obrigacdes de natureza fiscal, pois os tributos sdo
devidos, os valores sdo liquidos e certos e portanto, provavel que haja um desencaixe para este pagamento.
Essa é a melhor estimativa na data-base das demonstragdes financeiras, até que uma decisdo judicial a altere,
favoravelmente a Companbhia.

As Provisdes, quando nao vinculadas a contrato de seguros, estdao contabilizadas na rubrica “Outros Débitos -
ProvisGes Judiciais”, no passivo ndo circulante, mas as provisGes de natureza civel vinculadas a contratos de
seguros, estdo contabilizadas na “ProvisGes Técnicas - Provisdo de Sinistros a Liquidar”, no passivo circulante
e ndo circulante, com base no tempo estimado de duragao dos processos judiciais.

Na Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial, a Companhia provisiona em 100% os processos considerados
provaveis. Quando necessario, o valor da provisdo é complementado por meio do IBNER, que se refere ao
ajuste nos sinistros incorridos e ndo avisados (incurred but not enought reported), com base em percentual
apurado atuarialmente e calculado em estudo especifico, baseado no histérico das acdes judiciais, de tal forma
gue o valor provisionado na PSL, mais o valor do IBNER, fique alinhado com o percentual histérico de perda de
sinistros judiciais. A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das ac¢des judiciais cuja
probabilidade de perda é considerada provavel exceto para os questionamentos oriundos de obrigacdes legais.
O critério de provisionar 100% dos processos que apresentam probabilidade de perda provdvel encontra-se
baseado na experiéncia de pagamentos das acGes judiciais ao longo dos ultimos 5 (cinco) anos.

As obrigacdes fiscais e previdencidrias em discussdo judicial estdo contabilizadas na rubrica “Outras Contas a
Pagar — Obrigacdes Fiscais”, no passivo ndo circulante, atualizadas monetariamente pela taxa SELIC.

Os honorarios de sucumbéncia sdo registrados e provisionados na medida das sentencas condenatorias

proferidas. Legalmente sera arbitrado apds toda instrucdo processual e com a procedéncia dos pedidos
homologados em sentenca e/ou acérdao.
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Os valores estimados de perdas provaveis das provisGes civeis e trabalhistas, sdo corrigidos conforme critérios
de atualizagdo monetaria e juros que historicamente sdo determinados as causas, considerando sua natureza,
Tribunal e Regido as quais a causa esta sendo avaliada.

Eventuais contingéncias ativas ndo sdo reconhecidas até que as a¢bes sejam julgadas favoravelmente a
Companhia em cardter definitivo.

3.11. Dividendos e Juros Sobre o Capital Préprio (JSCP)

O registro contabil dos dividendos nas demonstracdes financeiras acontece quando sdo efetivamente
distribuidos ou quando tém sua distribuicdo aprovada pelos acionistas, em uma assembleia geral, o que
ocorrer primeiro. O Conselho de Administracdo aprecia as demonstracdes financeiras anuais e apresenta a
assembleia geral a proposta de distribuicao do resultado do exercicio. O registro contabil desses dividendos é
refletido no patriménio liquido da Companhia, sendo aqueles obrigatérios reconhecidos como passivo
circulante. Os dividendos obrigatérios podem deixar de ser pagos, se tal determinacdo for decidida em
assembleia geral, obedecendo as exigéncias legais, em casos especificos.

Os Juros Sobre o Capital Préprio, assemelham-se aos dividendos por serem uma modalidade de remuneragao
de capital préprio, com beneficios fiscais limitados. O teto do beneficio é apurado a partir de calculos
determinados na legislacdo em vigor, e os pagamentos dentro deste limite podem ser registrados como
despesa, no resultado do exercicio da Companhia, incidindo sobre o montante pago o imposto de renda retido
na fonte com aliquota de 15%. Essa troca de tributagdo por uma incidéncia de imposto de renda menor é o
beneficio fiscal que difere os JSCP dos dividendos e visam incentivar o investimento no mercado de agdes.

3.12. Classificagcao de contratos
A controladora Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A avaliou seus contratos de seguros e verificou ndo haver
a necessidade de tratamento diferenciado a eventuais derivativos embutidos, componentes de depdsitos e
participacGes discriciondrias existentes em seus contratos dado a imaterialidade ou ao fato de estarem
intrinsicamente ligados a operagao principal, como determina a norma. Novos contratos, quando do
surgimento de novos produtos, sdo avaliados com o mesmo objetivo. Os contratos de resseguros fazem parte
do escopo desta avaliacao.

Os contratos de arrendamento estdao sendo registrados como relatados nas notas 3.6 e 24.

3.13. Provisoes técnicas

ProvisGes técnicas — seguros e previdéncia complementar

As provisGes técnicas sdo constituidas de acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados - CNSP, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
pelo “CPC 11 - Contratos de Seguro”, e seguem metodologia de calculo descrita em nota técnica atuarial ou
elaborada especificamente para a provisao de acordo com as caracteristicas dos respectivos planos.

No passivo foram classificadas as provisGes técnicas brutas de resseguro e no ativo foram registradas as

provisdes referentes as operacdes de resseguro. As provisées cujos vencimentos ultrapassem o prazo de doze
meses subsequentes as respectivas datas base, foram classificadas no ativo/ou no passivo ndo circulante.
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Provisdes matematicas de beneficios a conceder e de beneficios concedidos

As provisGes matematicas de beneficios a conceder, relativas aos seguros de pessoas com cobertura por
sobrevivéncia e aos planos de previdéncia complementar aberta na modalidade de contribuicdo varidvel (Vida
Gerador de Beneficio Livre — VGBL e Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL), representam o montante das
contribui¢des efetuadas pelos participantes, liquidas de carregamento, acrescidas dos rendimentos financeiros
gerados pela aplicacdo dos recursos em fundos de investimento especialmente constituidos para os planos do
tipo PGBL e VGBL.

As provisGes matemadticas de beneficios concedidos representam o valor presente dos beneficios futuros
correspondentes as obrigacdes assumidas sob a forma de renda, respeitando as tabuas biométricas, taxas de
juros e as caracteristicas do beneficio.

Provisao de sinistros a liquidar

A provisdo corresponde ao valor total dos sinistros, peculios e rendas vencidos e ainda ndo pagos, atualizados
monetariamente, liquidos de cosseguros cedidos, brutos de resseguros a recuperar e cosseguros aceitos, com
base nos avisos de sinistros e eventos cadastrados até a data das demonstracdes financeiras e ainda pendentes
de regularizagao.

A baixa da PSL ocorre pelo seu efetivo pagamento. E efetuado, ainda, um ajuste na provisdo (Sinistros
Ocorridos e Ndo Suficientemente Avisados - IBNER), que é calculado considerando histérico de reavaliacGes
de estimativas, recusas e outros, e refletido no saldo da Provisdo de Sinistros a Liquidar a melhor estimativa
do valor da liquidagdo do sinistro. Sendo:

Os ajustes de IBNER administrativa calculado conforme percentual apurado na avaliacao da base histérica do
valor provisionado para os sinistros administrativos e os valores efetivamente pagos quando os sinistros sdo
encerrados.

E, os ajustes de IBNER judicial calculado conforme percentual de perda histérica dos sinistros judiciais. Com
base nesse percentual, o valor de provisdo é complementado por meio do IBNER, de forma que o valor
provisionado na PSL mais o valor do IBNER, fique alinhado com o percentual esperado de perda de sinistros
judiciais apurado.

Os valores de sinistros a recuperar correspondem a parcela do ressegurador nos sinistros, peculios e rendas
vencidos e ainda ndo pagos, atualizados monetariamente.

Provisao de sinistros ou eventos ocorridos mas nao avisados
Provisdo constituida para a cobertura dos sinistros/eventos ocorridos e ainda ndo avisados até a data-base das
demonstragdes, sendo que:

(N A metodologia de cdlculo utiliza experiéncia prépria para definicdo dos valores de IBNR, utilizando os
métodos estatistico-atuariais conhecidos como tridangulos de run-off, que consideram o
desenvolvimento mensal histérico dos sinistros incorridos para estabelecer uma projecdo de sinistros
futuros por periodo de ocorréncia. A metodologia considera 60 meses para desenvolvimento de
sinistros (incluindo a experiéncia do parceiro Banrisul na Icatu Seguros), entretanto, é adicionado um
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fator de cauda calculado com base no histérico de sinistros avisados apés 60 meses desde a sua
ocorréncia;

(1 Uma vez que o IBNR possui relagdo direta com os sinistros ocorridos, e estes por sua vez sdo
diretamente relacionados aos prémios ganhos, é apurado o IBNR como um percentual do prémio
ganho dos Ultimos 12 meses, sendo esta propor¢ao utilizada para fins de atualizacdo mensal da
provisao;

(n A metodologia de calculo aplicada e explicada no item | também leva em consideracdo a experiéncia
histdrica dos sinistros ocorridos e ndo citados. Ao compararmos os resultados dos célculos que levam
em conta o total geral dos sinistros com aqueles calculos somente dos sinistros administrativos,
obtemos o IBNR dos sinistros judiciais.

Provisao de prémios ndo ganhos para riscos vigentes emitidos e ndo emitidos

A provisdo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG) é constituida pelo método pro rata die, considerando a parcela de
prémios e contribuicdes emitidos e diferidos linearmente até o fim de vigéncia do risco para riscos vigentes
emitidos. A Provisdo de Prémios Ndo Ganhos para Riscos Vigentes e Ndao Emitidos (PPNG-RVNE), considera
uma parcela estimada para os riscos vigentes e ndo emitidos com base no histérico de atraso na emissao dos
prémios.

A metodologia utilizada para a provisdo PPNG-RVNE baseia-se na analise das estimativas de prémios apurados
pela combinacdo de duas metodologias, de acordo com a representatividade do faturamento de cada apdlice
na carteira. Para as apdlices que possuem seu faturamento mensal menor que o valor RS 200 mil, o método
de Chain-Ladder é utilizado, sendo realizada a projecdao com base no valor acumulado que foi emitido nos
ultimos meses. Para as apélices com faturamento mensal maiores que o citado, utiliza-se a média simples das
ultimas “n” emissGes de cada apdlice. Apds a definicdo dos valores de prémios e contribuicbes em atraso, é
apurado um fator ponderado de PPNG-RVNE com base em médias observadas dos prémios em atraso vigentes
em seus respectivos meses.

Provisao de excedente financeiro
A provisdao corresponde a um percentual aplicado sobre o valor dos rendimentos que exceda a rentabilidade
minima dos planos de seguros de vida individual e previdéncia complementar aberta.

Provisdo de resgates e/ou outros valores a regularizar

A provisdo corresponde aos valores referentes aos resgates e as devoluc¢des de contribuicdes/prémios a serem
regularizados e as portabilidades solicitadas nos planos de seguros de vida individual e previdéncia
complementar aberta que, por qualquer motivo, ainda ndo foram transferidas para a entidade/seguradora
receptora e as contribuicdes/prémios recebidos e ndo cotizados até a data-base das demonstracdes.

Provisao de despesas relacionadas

A provisdo corresponde ao valor esperado com despesas relacionadas a sinistros/beneficios. A metodologia
utiliza como base os custos baseados em atividades (ABC, Activity Based Costing), identificando as despesas
relacionadas ao pagamento de indenizacGes ou beneficios, abrangendo tanto as despesas que podem ser
atribuidas individualmente a cada sinistro quanto as despesas que s6 podem ser relacionadas aos sinistros de
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forma agrupada, relacionando-os com o valor da despesa acordada contratualmente entre as seguradoras pela
prestacdo de servigos.

Provisao de excedente técnico

Provisdo constituida para a garantia dos valores destinados a distribuicio de excedentes decorrentes de
superavit técnicos, conforme previsto em regulamento ou contrato. A provisdo é calculada mensalmente com
base na apuragdo do resultado e estimativas para cada apdlice/certificado que possua a cldusula de excedente
técnico.

Provisao complementar de cobertura
Provisao constituida quando constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme valor apurado no Teste
de Adequacdo de Passivos (TAP — NE 3.15).

3.14 Passivos Financeiros - Capitalizacao

Provisao matematica para capitalizacao

A provisdao representa o montante dos pagamentos efetuados pelos subscritores, deduzidos das cotas de
sorteio e de carregamento, quando previstas, acrescidos mensalmente da taxa de juros e do indice de corregao
previstos no plano aprovado.

Provisao para distribuicao de bonus
A provisdo é constituida para a distribuicdo de bonus ainda ndo devidos, quando previsto no plano. A
metodologia de cdlculo é idéntica a da Provisdo Matemdtica para Capitalizagao.

Provisao para resgates
A provisdo representa os valores de resgates ainda ndo pagos até a data-base das Demonstracdes, incluida a
parcela correspondente a distribuicdo de bonus ja devidos.

Provisao para sorteios a realizar
A provisdo é constituida para cobrir os sorteios que ja foram custeados, mas que na data-base da constituicdo
ainda ndo tenham sido realizados.

Provisdo de sorteios a pagar
A provisao corresponde aos valores dos prémios de sorteios devidos e ainda ndao pagos atualizados
monetariamente entre a data do sorteio e a data da efetiva liquidacao.

Provisao para despesas administrativas

A provisdo é constituida para a cobertura dos valores esperados das despesas administrativas dos planos de
capitalizacdo. A metodologia de calculo, de acordo com os normativos vigentes, ndo indica a necessidade de
constituicdo da provisdo nesta data-base.

Prescrigao de titulos

A Companhia adota, nas provisdes para resgates de titulos e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos
atendendo as disposicées previstas no Caodigo Civil. Em regra, os titulos sdo prescritos em 5 anos.
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3.15. Teste de Adequacgdo dos Passivos (TAP)
O “CPC 11 - Contratos de Seguro” requer que as seguradoras, que emitam contratos classificados como
contratos de seguro, analisem a adequa¢do dos passivos registrados em cada data de divulgacdo das
demonstragGes através de um teste minimo de adequacgdo. Esse teste deve ser realizado utilizando-se
premissas atuariais realistas para os fluxos de caixa futuros. Estas estimativas correntes dos fluxos de caixa
consideram todos os riscos assumidos até a data-base do teste, brutas de resseguro.

A Controlada Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. realiza um teste visando determinar se os passivos
registrados estdo adequados em relagdo a melhor estimativa dos desembolsos liquidos de caixa projetados,
decorrentes de contratos de seguros e previdéncia por ela emitidos.

Para este teste, a Controlada elaborou uma metodologia que considera a sua melhor estimativa corrente dos
fluxos de caixa até o final de vigéncia das obrigacdes, brutos de resseguro, utilizando premissas atuariais atuais
de todos os contratos e certificados dos planos comercializados, sem considerar novas vendas e compensacao
de contribui¢des futuras. O resultado do teste é apurado pela diferenca entre o valor da estimativa corrente
dos fluxos de caixa e o saldo contabil das provisdes técnicas na data-base. Quando aplicavel, deficiéncias
encontradas no teste sdo contabilizadas na Provisdao Complementar de Cobertura (PCC), com contrapartida no
resultado.

Os contratos com renovac¢do automatica tém seus fluxos de caixa considerados no teste somente até a data
da renovacgao desses contratos. As despesas de manutenc¢ao diretamente relacionadas com a operagao foram
consideradas nas premissas. O resultado mensal do fluxo de caixa foi trazido a valor presente pela taxa de
juros (ETTJ) livre de risco definida pela SUSEP.

Para os contratos de previdéncia, como estimativa de sobrevivéncia, foram utilizadas as tdbuas de mortalidade
BR-EMSsb-V.2021-m e BR-EMSsb-V.2021-f. Foram consideradas saidas por cancelamento e indice de
conversibilidade em renda, com base no histérico dos planos observado ao periodo maximo de cinco anos. As
rendas foram assumidas como vitalicias. Como despesas de manutencao foram consideradas as diretamente
relacionadas com a operacao, diferenciadas pela fase de diferimento ou de recebimento do beneficio.

Para as apdlices de vida, foram utilizados como receita a projecdao mensal de prémios, considerando os riscos
vigentes em dezembro/2021. N3o foram considerados novos contratos nem a possibilidade de renovagdo das
apolices. J& como despesas foram considerados os sinistros, as despesas administrativas relacionadas aos
riscos vigentes, as despesas relacionadas a sinistro e comissdo. Para a estimativa de sinistralidade futura foi
considerada a tabua de mortalidade BR-EMSmt-V.2021 para a cobertura de morte e as tabuas de experiéncia
propria da seguradora para as demais coberturas da carteira. As curvas de aviso e de pagamentos de sinistros,
o percentual de reenquadramento dos prémios, o percentual de comissdo, as despesas administrativas e as
relacionadas a sinistro foram apuradas com base no histérico dos planos observado o periodo maximo de cinco

anos.
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. 31/12/2021 31/12/2020
Estimativa corrente dos fluxos de caixa 10.636 10.003
Provisdes técnicas na data base (10.637) (9.182)
Resultado do TAP (1) 821
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Para os produtos de Previdéncia, referente aos beneficios ja concedidos, o resultado do teste de adequagao
de passivos ndo apresentou insuficiéncia de provisdao em relagao as estimativas de fluxo de caixa futuro.

Para os produtos de acumula¢do estruturados na modalidade de contribuicdo variavel (PGBL/VGBL), os
produtos de risco de previdéncia e seguros de pessoas individual e coletivo, o resultado do teste de adequacgao
de passivos ndo apresentou insuficiéncia de provisdao em relacdo as estimativas de fluxo de caixa futuro.

3.16. Estimativas contabeis

As Demonstracfes incluem estimativas e premissas que sdo revisadas, no minimo, anualmente, tais como:
valor recuperdvel dos instrumentos financeiros que ndo estejam marcados a valor de mercado, valor
recuperavel dos créditos tributarios, teste de Adequacdo de Passivos (TAP) dos passivos de seguros, célculo
das provisGes técnicas, valor das provisdes civeis, fiscais e trabalhistas, bem como a classificacdo exigida pela
norma contabil (possivel, provavel e remota), calculo da vida util dos ativos, citando as mais relevantes. Essas
premissas foram revisadas desde 2021 considerando qualquer agravamento que a pandemia de COVID
pudesse provocar. Mesmo assim, os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por
essas melhores estimativas e premissas, no momento de valorizagao e de revisao desses valores, dados os
comportamentos dos mercados em que esses ativos e passivos estdo inseridos.

O reconhecimento contabil da variacdo entre os valores estimados e realizados é efetuado no resultado do
periodo.

3.17. Novas normas e interpretagées contdbeis ainda ndo adotadas
Os pronunciamentos a seguir entrardo em vigor para periodos apds a data destas demonstracdes e ndo foram
adotados antecipadamente:

3.17.1. IFRS 9 (CPC 48) — Instrumentos Financeiros
O pronunciamento visa a substituir a IAS 39 -Instrumentos Financeiros (CPC 38): Reconhecimento e
Mensuracdo. O CPC 48 ¢é aplicavel para instrumentos financeiros, em vigor a partir de 01 de janeiro de 2018,
exceto para as entidades seguradoras que optarem por continuar a utilizar o IAS 39 até 01 de janeiro de 2023,
conforme amendment do CPC 11 — Contratos de Seguros. A Companhia realizou o teste requerido pelo
amendment e adotara de forma retrospectiva em 01 de janeiro de 2023, exceto se outra data for requerida ou
definida pelo érgdo regulador.

O novo normativo estd estruturado para abranger os pilares (l) classificacdo e mensuracdo de ativos
financeiros; (Il) reducdo ao valor recuperavel e (lll) contabilizacdo de cobertura (hedge accounting).

3.17.2. IFRS 17/CPC 50 — Contratos de Seguros
A norma estabelece os principios para o reconhecimento, a mensuracgdo, a apresentacdo e a divulgacao dos
contratos de seguros. A nova norma estabelece trés modelos para mensuragao dos contratos de seguros, que
devem ser agrupados por similaridades de riscos e safras de emissdo. Como passo subsequente, deve ser
avaliada a existéncia de contratos onerosos e quando identificados, ser reconhecida sua perda de forma
imediata no resultado. Apds estes passos, a Companhia optard, de acordo com os requisitos da norma, o
modelo de mensuragdo, sendo eles: (i) modelo geral de mensuragdo (“BBA — Business Block Approach”); (ii)
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modelo de taxa varidvel (“VFA — Variable Fee Approach”); (iii) abordagem de alocacdo de prémio (“PPA -
Premium Allocation Approach”). Os modelos “i” e “ii” sdo mais complexos e consideram os fluxos de caixa
contratuais ajustados. Tais modelos sdo aplicdveis para contratos de mais longo prazo, tais como contratos de
vida e previdéncia. O modelo “iii” é um modelo simplificado, similar aos modelos atuais de contabilizacdo de
contratos de seguros, aplicdvel para contratos ndo onerosos e de até 12 meses. A norma passa a vigorar em

01 de janeiro de 2023.

O Grupo Icatu iniciou o Programa de Implementacdo dessa norma com frentes integradas de trabalho
envolvendo as areas de Tecnologia, Dados, Contabilidade e Atuarial. Os possiveis impactos de mensuracao de
seus contratos, decorrentes desta Implementacao serdo avaliados e concluidos até a data de entrada em vigor
da norma e apés ser referendada pela SUSEP.

4. Gestao de riscos
A Estrutura de Gestdo de Riscos (EGR), conforme definicao dada pela Circular SUSEP 648, de 12 de novembro
de 2021 tem como finalidade suportar o alcance dos objetivos estratégicos da organizacdo, atua de forma
estruturada desde a avaliagdo até o tratamento das principais ameacas identificadas.

Para cumprir sua finalidade, a EGR utiliza o Sistema de Controles Internos, que é o processo executado pelas
unidades operacionais presentes em todas as linhas de defesa e orientadas para o desempenho das atribui¢cdes
de controle interno na Companhia.

Atualmente, a Companhia se utiliza da EGR e do Sistema de Controles Internos adotados na Icatu Seguros,
sendo que tanto os quesitos de Estrutura quanto de Processos sdo proporcionais ao contexto atual da
Companbhia.

4.1 Gerenciamento, Acompanhamento e Mensuragao dos Riscos
4.1.1 Principais riscos associados

4.1.1.1 Risco de crédito
Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelas contrapartes de suas
obrigacdes financeiras nos termos pactuados. Risco de que o emissor do titulo possa ndo honrar o principal
e/ou o pagamento de juros.

Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras sdo estabelecidos por meio da
Politica de Investimentos da Companhia. Em relacdo a emissdes de empresas financeiras, ndo financeiras ou
quotas de fundos de investimento é adotada metodologia baseada na analise de aspectos quantitativos e
qualitativos dos emissores.

A andlise da qualidade de crédito é baseada em uma classificacdo em “Investimentos de Alto Risco” e
“investimentos de Baixo Risco”, conforme rating nacional de longo prazo atribuido pelas agéncias externas de
classificacdo de riscos: Standard and Poor’s, Fitch e Moody’s. Na hipétese de uma emissdo ndo receber
classificacdo de nenhuma das agéncias aqui consideradas, ela sera considerada, automaticamente, como de
alto risco.
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4.1.1.1.1 Principais riscos associados aos investimentos
Em 31/12/2021, RS 1.088.623 / 77,08% (RS 1.041.236 / 81,58% em 31/12/2020), estdo alocados em titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional (risco soberano) ou em ativos da menor categoria de risco possivel (classe
AAA), seguindo melhores praticas de mercado. O volume de aplicacdes em operagées compromissadas
lastreadas nos titulos publicos federais totaliza RS 320.289 (RS 199.655 em 31/12/2020).

A Companhia ndo possui aplicacdes em créditos privados detidos diretamente ou através de fundo de
investimento exclusivo.

Para os fundos de investimentos atrelados a planos de previdéncia de contribuicdo varidvel ou definida (ou
seja, sem garantias contratuais), o risco de crédito é do participante do plano. O volume dessas aplicagées em
fundos exclusivos é de RS 2.263.307 (RS 1.471.558 em 31/12/2020).

Quotas de fundos de investimento n3o exclusivos e outras aplicacdes totalizam RS 3.400 em 31/12/2021 (RS
35.363 em 31/12/2020). As aloca¢des em fundos de investimentos ndo exclusivos que incluem titulos publicos,
privados, acOes e derivativos, estdo sujeitos as suas respectivas Politicas de Investimentos, as quais estdo
associadas aos seus respectivos niveis de riscos.

4.1.1.1.2 Principais riscos associados ao resseguro
Além das exigéncias definidas pela legislacdo vigente para a colocacdo de contratos de resseguro, a controlada
adota um procedimento criterioso na escolha dos resseguradores que participam do seu programa de
resseguro, conforme procedimentos e requisitos definidos em sua Politica de Resseguro, documento formal,
aprovado e publicado pelos comités do Grupo Icatu adequados, onde estdo definidas as regras gerais a serem
observadas no processo de contratacdo de operagdes de resseguro.

Vale observar, ainda, que o Grupo Icatu possui estudo especifico sobre a Reducdo ao Valor Recuperavel — RdVR
de contratos de resseguro, onde é levado em consideracdo o histérico de recuperacées dos créditos com os
resseguradores, reforcando ainda mais o controle ao risco de crédito.

A Controlada Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A opera contratos de resseguro proporcionais e nao
proporcionais, automaticos ou facultativos. O principal contrato de resseguro do Controlada é automatico e
ndo proporcional, estruturado na modalidade de excesso de danos, relacionado a carteira de Seguro de
Pessoas Coletivo e Individual, bem como a produtos de Risco de Previdéncia.

No quadro abaixo é demonstrada a exposi¢do ao risco de crédito em operagdes de resseguro:

31/12/2021 31/12/2020

Tipo Ressegurador Rating Exposi¢do (RS) Exposigdo (%) Exposigdo (RS) Exposig¢do (%)

Admitida A+ pela Standard & Poor's 14 0,06% - 0,00%
Admitida AA- pela Standard & Poor's 2.802 12,63% 1.964 15,39%
Local AA- pela Standard & Poor's 13.789 62,16% 7.330 57,46%
Local A- pela A. M. Best Company 5.105 23,01% 3.200 25,09%
Local B++ pela A. M. Best Company 473 2,14% 262 2,06%
Total 22.183 100,00% 12.756 100,00%
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4.1.1.2 Risco de mercado
Os riscos de mercado decorrem da possibilidade de materializagdo de perdas resultantes de oscilagdes nos
precos, cotacGes de mercado, bem como das taxas de juros ou outros fatores de risco.

O gerenciamento do risco de mercado é realizado dentro da estrutura da Icatu Seguros.

Para os fundos de investimentos atrelados a planos de previdéncia de contribuicdo varidvel ou definida (ou
seja, sem garantias contratuais), o risco de mercado é do participante do plano.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo Value at Risk - VaR, que demonstra a maior perda
esperada de um ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de
ocorréncia.

Além do cdlculo do VaR, sdo realizados testes de stress para verificar a perda potencial em cendrios extremos.
O risco de mercado é acompanhado por meio de relatérios de periodicidade minima mensal e andlises quando
o cenario de mercado é alterado, com informac&es sobre o VaR e nivel de stress da carteira.

A andlise de sensibilidade das aplicages financeiras foi elaborada levando em consideracao:

(I) O VaR paramétrico: perda méxima esperada da carteira, a dado nivel de confianga em horizonte de tempo
determinado. O horizonte do VaR é de 1 més, estimado utilizando dados histéricos desde dezembro/2010,
com nivel de confianca de 95%, e metodologia EWMA (médias mdveis exponencialmente ponderadas) para o
calculo da volatilidade, com Lambda variando conforme fator de risco.

(I1)DVO1 (dollar—value for one basis-point): medida de sensibilidade do preco de um titulo de renda fixa em
relacdo a variacdo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros a qual sua remuneracdo esta associada.

No quadro a seguir sdo apresentadas:
e A perda maxima esperada em um més com 95% de confiancga, por meio da metodologia VaR paramétrico;

e Aperdacom aoscilagdo de 1 (um) basis-point (0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO1.
e O fator de decaimento Lambda da metodologia EWMA.

31/12/2021 31/12/2020
Fatores de Risco DIV-01 EWMA VAR Exposi¢do DIV-01 EWMA VAR Exposicao
Pré-fixado - DI - 0,88 1.606 104.432 273 0,93 24.718 552.246
Taxa Referencial - 0,90 - - - 0,93 - -
IGPM - 0,98 - - - 0,91 - -
IPCA 64 0,99 3.790 184.146 62 0,99 3.204 166.108
Acdes - 0,96 - - - 0,96 28 199

4.1.1.3 Risco de liquidez
Consiste na possibilidade da Companhia ndo responder aos seus compromissos de pagamentos em funcdo do
descasamento de prazo entre seus ativos e passivos, ou da queda do valor dos ativos em funcdo da falta de
liguidez destes no mercado. A Administracao possui visibilidade didria a carteira da Companhia e, sempre que
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necessario, realiza ajustes na posicao dos investimentos, para adequar a carteira de investimentos com a
demanda de liquidez da companhia.

Para os ativos financeiros, o risco de liquidez de curto prazo é controlado utilizando modelo préprio adaptado
as caracteristicas da Companhia. A necessidade de liquidez de longo prazo é monitorada por meio do
gerenciamento de ativos e passivos (ALM - Assets and Liabilities Management) em avaliagGes periddicas,
considerando estimativas de fluxos de recebimentos e desembolsos segundo premissas definidas
internamente em Comité de Investimentos.

Em conformidade com exigéncias regulatdrias a Companhia faz um blogueio em ativos, aceitos pelo Conselho
Monetario Nacional para cobertura das provisGes técnicas e de 20% dos ativos livres liquidos do Capital
Minimo Requerido (CMR), mantendo uma situacdo de liquidez em relagdo ao capital de risco.

As tabelas a seguir apresentam os principais ativos e passivos financeiros, de seguros, de previdéncia e
capitalizacdo mantidos pela Companhia:

Consolidado
31/12/2021
Ativos e passivos Até 1 ano Dela2anos Acimade2anos Total
Caixa e bancos 4.523 - - 4.523
Equivalente de Caixa 44.015 - - 44.015
Aplicagdes Financeiras 1.074.753 325.630 2.231.221 3.631.604
Crédito das operacdes 112.333 - - 112.333
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 9.389 1.503 1.844 12.736
Titulos e créditos a receber 7.191 26.744 - 33.935
Total de ativos 1.252.204 353.877 2.233.065 3.839.146
Contas a pagar 75.778 9.351 - 85.129
Provisdes Técnicas 1.087.546 952.548 1.487.805 3.527.899
Débito das operagdes 41.535 - - 41.535
Depdsitos de terceiros 702 769 - 1.471
Total de passivos 1.205.561 962.668 1.487.805 3.656.034
Consolidado
31/12/2020
Ativos e passivos Até 1 ano Dela2anos Acimade2anos Total
Caixa e bancos 3.422 - - 3.422
Equivalente de Caixa 30.301 - - 30.301
Aplica¢Oes Financeiras 1.037.399 345.739 1.334.373 2.717.511
Crédito das operacgses 84.877 - - 84.877
Ativos de resseguro — provisoes técnicas 6.811 1.091 1.584 9.486
Titulos e créditos a receber 1.937 11.913 - 13.850
Total de ativos 1.164.747 358.743 1.335.957 2.859.447
Contas a pagar 80.323 8.984 - 89.307
Provisdes Técnicas 849.613 729.978 987.732 2.567.323
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Débito das operagbes 41.038 - - 41.038
Depdsitos de terceiros 19 780 - 799
Total de passivos 970.993 739.742 987.732 2.698.467

Os ativos financeiros, em sua maioria, possuem liquidez imediata e podem ser resgatados a qualquer
momento. Desta forma a expectativa de exigibilidade e realizacdo avaliadas com prazos distintos no aging ndao
representa risco.

4.1.2. Risco operacional

O Risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos incluindo o risco Legal e
Compliance. A gestdo desses riscos integra a Gestdo de Riscos Corporativos da Companhia e tem foco na
identificacdo, avaliacdo e resposta aos riscos que possam comprometer o alcance dos objetivos dos
processos.

O processo de identificagdo dos riscos operacionais é realizado através da andlise dos processos
organizacionais e seus objetivos. Os riscos identificados sdo quantificados através de graduacdo de
frequéncia especifica gerando planos de a¢do caso necessario, sendo que a graduacgdo de impacto é idéntica
a utilizada para os demais riscos.

A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposi¢ao dos riscos operacionais antes da a¢do dos controles
(risco inerente) e apds a agdo dos controles (risco residual).

Asinformacdes e registros dos riscos identificados, seus controles e os respectivos planos de a¢cdo de resposta
sao controlados e gerenciados pela drea de Controles Internos que reporta os resultados ao Gestor de Risco
e a Diretoria.

A gestdo de riscos operacionais também conta com a manutencdo de um banco de dados com os registros
dos eventos que se materializaram ou podem vir a ensejar perdas operacionais. Este banco de dados permite
um acompanhamento dos registros das perdas ocorridas na Companhia e suas Controladas e a identificacao
das causas e controles que possam mitigar a existéncia de novas ocorréncias similares.

Na esfera de Risco Legal, a avaliacdo é realizada de forma continua pela area juridica da Companhia e suas
Controladas, realizando andlises de contratos corporativos, avaliando demandas internas e participando da
formacao de novos produtos a serem langados, além de fornecer todo o subsidio para os processos judiciais
da Companhia e suas controladas.

Para os riscos de Compliance, os quais decorrem do ndo cumprimento das leis e/ou regulamentacdes, a
Companhia e suas Controladas possuem uma estrutura de Compliance, responsavel por estabelecer
mecanismos de controle para garantir que os mais diversos processos estejam sendo realizados de acordo
com todos os requisitos legais e em sintonia com os principios éticos.

Os Riscos de Fraude sao identificados através de estudos de risco de a Companhia e suas Controladas serem
objeto de fraudes, principalmente com relagdo aos produtos comercializados, bem como suas préticas
operacionais.
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Com base nos estudos é desenvolvida e implementada, na forma da legislacdo vigente, estrutura de controles
internos especificos, validada pela auditoria interna, para tratar dos riscos identificados.

4.1.3 Risco de subscrigao
E a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as expectativas da Companhia e suas Controladas,
em relagdo aos processos que envolvem a tomada de decisdo seletiva de riscos aceitaveis, determinagao dos
prémios cobrados, os termos do contrato e o monitoramento das decisdes tomadas.

A area de Subscricdo de Riscos da Companhia e suas Controladas tem por objetivo dar suporte na conquista e
renovacdo de apodlices, mantendo os riscos bem administrados influenciando assim sua solvéncia e
proporcionando lucro aos acionistas.

A exposicao do risco de subscricdo é reduzida por meio da diversificacdo da carteira, através da andlise
criteriosa de aceitacdo do risco, aplicando regras e diretrizes determinadas por nossa area atuarial, mediante
anadlises médicas e econGmicas capazes de determinar a aceita¢do ou ndo das propostas.

A exposicdo do risco de subscricdo é reduzida por meio da diversificacdo da carteira, através da analise
criteriosa de aceitacdo do risco, aplicando as regras determinadas pela Administracdo da Companhia
formalizadas na Politica de Subscricdo de Riscos e de Resseguro. Tais regras sdo desenvolvidas e definidas com
base nas analises médicas e econOmicas capazes de determinar a aceitagcdo ou ndo das propostas. Além da
diversificacdo dos riscos, outras medidas de mitigacdo sao implementadas como por exemplo a contratagao
de resseguro, reavaliacOes periddicas de suas metodologias com premissas realistas e atualizadas que
garantem a cobertura dos compromissos assumidos

Controlando o Risco de Subscricdo com as politicas, regras e diretrizes existentes, a Companhia e suas
Controladas visam manter o equilibrio técnico-financeiro das suas carteiras de negécios, perpetuando assim a
capacidade de gerenciar os riscos evitando, inclusive, a absorcdo de riscos ndo desejaveis.

Ha outras consideracdes importantes que precisam ser analisadas para permitir que o Risco de Subscricdo seja
bem gerenciado e mitigado, como a concentracdo de riscos por tipo e localizacado e estratégias de transferéncia
de risco.

A Controlada Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A subscreve seguros listados na tabela a seguir, considerando
fatores técnicos de risco. Para fins de precificacdo dos riscos, com o objetivo de obter resultados consistentes,
estaveis, positivos individualmente e para a carteira, é adotada a politica de subscricdo e procedimentos
operacionais para avaliacdao de riscos. Destacamos que o procedimento contempla o regime de algadas
decisérias, documentos estes formalmente aprovados e devidamente divulgados a todas as algadas
envolvidas.

Como parte do seu programa de controle de riscos, a Controlada cede riscos por meio de contratos de
resseguro com o objetivo de limitar sua retengdo e consequentemente suas perdas potenciais, sempre de
acordo com a Politica de Resseguro e com as diretrizes acordadas com a Diretoria. Cabe ressaltar, ainda, que
para o caso de eventos catastroéficos, a controlada possui contratos de resseguro especificos.

O guadro abaixo demonstra a concentracao de risco por regido e por ramo, baseado nos prémios ganhos e
contribuicdes de PGBL/VGBL bruto de resseguro e liquido de resseguro no exercicio:
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Distribui¢do de prémio bruto de resseguro em 31/12/2021

Ramo/regido geografica Sudeste Sul Total
Vida em Grupo 61.414 175.925 237.339
Prestamista - 291.042 291.042
Acidentes Pessoais 18.026 73.268 91.294
Outros - 33.027 33.027
Total Seguros 79.440 573.262 652.703
Distribuicdo de prémio bruto de resseguro em 31/12/2020
Ramo/regido geografica Sudeste Sul Total
Vida em Grupo 61.985 170.395 232.380
Prestamista 25.108 265.798 290.906
Acidentes Pessoais 20.276 64.322 84.598
QOutros - 28.738 28.738
Total Seguros 107.369 529.253 636.622
Distribui¢do de prémio liquido de resseguro em 31/12/2021
Ramo/regido geografica Sudeste Sul Total
Vida em Grupo 61.414 174.483 235.897
Prestamista - 289.650 289.650
Acidentes Pessoais 18.026 72.941 90.967
Outros - 29.181 29.181
Total Seguros 79.440 566.255 645.695
Distribui¢do de prémio liquido de resseguro em 31/12/2020
Ramo/regido geografica Sudeste Sul Total
Vida em Grupo 61.985 169.287 231.272
Prestamista 25.108 265.445 290.553
Acidentes Pessoais 20.276 64.112 84.388
Outros - 25.163 25.163
Total Seguros 107.369 524.007 631.376

A distribuicdo de rendas de contribuicdes e prémios de VGBL estd concentrada na regido Sul totalizando RS
290.161 (RS 176.263 em 31 de dezembro de 2020).

4.1.4. Gestdo de capital
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A Gestdo de Capital € um processo continuo que visa garantir que o Grupo Icatu Seguros mantenha uma base
de capital solida e assim venha fazer frente aos riscos relevantes que possam afetar significativamente o seu
negdcio. Para tanto esse processo é estabelecido num planejamento atrelado aos objetivos estratégicos do
Grupo e mantido com base em cenarios de normalidade e estresse. A suficiéncia de capital é avaliada e
mantida conforme os critérios emitidos pelo CNSP e SUSEP.

4.1.5 Riscos estratégicos

5.1.

Os Riscos estratégicos fazem parte do Ciclo de Gestdo de Riscos coordenado pelas areas que compdem a
segunda linha de defesa. As exposicdes sdo mapeadas em conjunto com as unidades operacionais, sdo
avaliadas e tratadas conforme niveis de criticidade apontados.

Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢Oes financeiras

Classificagao por Categoria e Faixa de Vencimento

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia n3o tinha Equivalentes de Caixa, mas o Caixa era de R$20 (R$29
em 31 de dezembro de 2020) e as aplicacdes financeiras de RS 32 (R$32.296 em 31 de dezembro de 2020) no
circulante.

Em 31 de dezembro de 2021, no consolidado, o caixa apresentava R$4.523 (R$3.422 em 31 de dezembro de
2020) de saldo.

No consolidado, a composicdo da carteira de ativos financeiros contempla os Investimentos Financeiros
classificados como Equivalentes de Caixa no valor de RS 44.015 (RS 30.301 em 31/12/2020)

As quotas de fundos de investimentos estdo precificadas conforme valores publicamente divulgados pelas
instituicdes financeiras administradoras dos respectivos fundos.

Em 31 de dezembro de 2021, o valor mensurado pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos
dos titulos classificados como disponiveis para venda é de RS 361.019 (RS 172.380 em 31/12/2020). Dessa
forma, as perdas n3o realizadas, registradas como Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, montam RS 11. 887 brutos
de tributos e RS 7.132 liquidos de tributos (Ganho de RS 7.092 bruto de tributos e R$4.255 liquidos de tributos,
em 31 de dezembro de 2020).
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Segue demonstracao da abertura da carteira consolidada:

31/12/2021
Taxas . Sem . De 13 a 60 Acima de 60 P Valor de Percentual contabil das Percentual de
vencimento Até 12 meses Valor de Contabil L mercado das
contratadas meses meses mercado aplicagbes N

aplicacbes

I. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de Resultado:
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos - 677 - - - 677 677 0% 0%
Qut.)t.as de Fundos de Investimento - Ndo Exclusivos Bloqueio ) 200 ) ) ) 200 200 0% 0%

Judicial

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos - 96.461 949.382 1.369.044 439.238 2.854.125 2.854.125 78% 80%
Quotas de Fundos (PGBL/VGBL) = 95.887 511.782 1.249.871 405.767 2.263.307 2.263.307 61,58% 63%
Letras Financeiras do Tesouro SELIC - 159.261 117.991 - 277.252 277.252 7,54% 8%
Notas do Tesouro Nacional IPCA + 2,90% o 116 1.182 33.471 34.769 34.769 0,95% 1%
Operagdes Compromissadas SELIC - 276.274 - - 276.274 276.274 7,52% 8%
Outros - 574 1.949 - - 2.523 2.523 0,07% 0%
Total 97.338 949.382 1.369.044 439.238 2.855.002 2.855.002 78% 80%

I. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de Resultado -
classificado como Equivalente de Caixa:

Operagdes Compromissadas SELIC - 44,015 - - 44.015 44,015 1% 1%
Total - 44.015 - - 44,015 44.015 1% 1%
11. Titulos Disponiveis para Venda:

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos

Letras Financeiras do Tesouro SELIC = S 132.715 55.317 188.032 188.032 5% 5%
Nota do Tesouro Nacional - IPCA IPCA + 3,50% - 28.033 76.642 44.618 149.293 149.293 4% 4%
Nota do Tesouro Nacional - PRE 7,45% - - - 11.807 11.807 11.807 0% 0%
Total - 28.033 209.357 111.742 349.132 349.132 9% 9%
11l. Mantido Até o Vencimento:

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos

Nota do Tesouro Nacional - PRE 6,77% - - - 427.470 427.470 367.778 12% 10%
Total - - - 427.470 427.470 367.778 12% 10%
Total das Aplicagdes Financeiras 97.338 1.021.430 1.578.401 978.450 3.675.619 3.615.927 100% 100%
Circulante - Incluindo os Caixas e Equivalentes de Caixa 2.926.849

N3ao Circulante 748.770

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
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31/12/2020
Taxas Sem Até 12 Del13a Acimade Valorde Valor de Perclen‘tual Percentual de
. - contabil das mercado das
contratadas vencimento meses 60 meses 60 meses Contabil mercado . s
aplicacbes aplicacbes
I. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de Resultado:

Quotas de Fundos de Investimento - Ndo Exclusivos - 32.884 - - - 32.884 32.884 1,20% 1,19%
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos Bloqueio Judicial - 217 - - - 217 217 0,01% 0,01%
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos - 70.732  880.395 905.460 213.302 2.069.889 2.069.889 75,33% 75,06%
Quotas de Fundos (PGBL/VGBL) - 69.749  483.999 740.959 176.851 1.471.558 1.471.558 53,55% 53,37%
Letras Financeiras do Tesouro SELIC - 225.763 164.000 - 389.763 389.763 14,18% 14,13%
Notas do Tesouro Nacional IPCA + 2,90% - - 501 36.451 36.952 36.952 1,34% 1,34%
Operagdes Compromissadas SELIC - 169.354 - - 169.354 169.354 6,16% 6,14%
Qutros - 983 1.279 - - 2.262 2.262 0,08% 0,08%
Total 103.833 880.395 905.460 213.302 2.102.990 2.102.990 76,53% 76,26%

I. Titulos mensurados ao Valor Justo por Meio de Resultado - classificado como Equivalente de Caixa:

Operagdes Compromissadas SELIC = 30.301 = ° 30.301 30.301 1,10% 1,10%
Total - 30.301 - - 30.301 30.301 1,10% 1,10%
I1. Titulos Disponiveis para Venda:

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos
Nota do Tesouro Nacional - IPCA IPCA + 4,68% - 53.172 27.722 48.006 128.900 128.900 4,69% 4,67%
Nota do Tesouro Nacional - PRE 0,08 o S o 50.572 50.572 50.572 1,84% 1,83%
Total - 53.172 27.722 98.578 179.472 179.472 6,53% 6,51%
11l. Mantido Até o Vencimento:
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos

Nota do Tesouro Nacional - PRE 6,77% - - - 435.049 435.049 444,728 15,83% 16,13%
Total - - - 435.049 435.049 444.728 15,83% 16,13%
Total das Aplicagbes Financeiras 103.833 963.868  933.182 746.929 2.747.812  2.757.491 100% 100%
Circulante - Incluindo o Caixa e Equivalentes de Caixa 2.186.246
N3ao Circulante 561.566
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5.2. Movimentagao dos instrumentos financeiros por categorias

Consolidado
Valor justo por meio Disponivel Mantidos até o

do resultado para venda vencimento Total

Saldo final em 01 de janeiro de 2020 1.435.255 85.138 6.201 1.526.594
(+) Aplicagdes 2.067.383 92.292 420.189 2.579.864
(-) Resgates (1.403.887) (9.634) (688) (1.414.209)
(+) Rendimentos 34.540 10.107 9.347 53.994
(+/-) Ajuste ao valor justo - 1.569 - 1.569
Saldo final em 31 de dezembro de 2020 2.133.291 179.472 435.049 2.747.812
(+) Aplicagoes 2.341.808 461.994 - 2.803.802
(-) Resgates (1.650.271) (297.930) (35.142) (1.983.343)
(+) Rendimentos 74.189 24.575 27.563 126.327
(+/-) Ajuste ao valor justo - (18.979) - (18.979)
Saldo final em 31 de dezembro de 2021 2.899.017 349.132 427.470 3.675.619

5.3. Critérios adotados na determinagao do valor justo
Os ativos mantidos em carteira administrada prépria ou nos fundos de investimento exclusivos sdo avaliados
ao valor justo, utilizando—se precos negociados em mercados ativos de referéncia divulgados pela ANBIMA
e pela B3, exceto para os titulos classificados como mantidos até o vencimento, que sao atualizados pelos
indexadores e taxas pactuadas por ocasido de suas aquisi¢des. Os ativos foram classificados por niveis de
hierarquia de mensuracgao ao valor justo, sendo:

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs de mercado, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 - que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (prec¢os) ou indiretamente (derivado de pregos);

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Na sequéncia, a composicao das aplicacdes financeiras classificadas por niveis de hierarquia de mensuracao
ao valor justo, incluindo a carteira dos fundos exclusivos:

Consolidado
31/12/2021

Nivel 01 Nivel 02 Total

I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado: 2.455.139 443.878 2.899.017
Acdes de Cias Abertas 42 - 42
Letras Financeiras do Tesouro 1.414.071 - 1.414.071
Notas do Tesouro Nacional: 289.948 2.539 292.487
Letras do Tesouro Nacional 151.632 - 151.632
Operagdes Compromissadas 599.446 - 599.446
Debéntures de Distribuigdo Publica - 243.875 243.875
Letras Financeiras - 90.268 90.268
Certificados de Depdsito Bancario - 7.966 7.966
Fundos de Investimento N&do Exclusivos - 677 677
Fundos de Investimento de Direitos Creditdrios - 96.418 96.418
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Notas Promissdrias - 1.935 1.935
Quotas de Fundos de Investimento- Ndo Exclusivos Bloqueio Judicial - 200 200
II. Titulos disponiveis para venda: 349.132 - 349.132
Notas do tesouro nacional 161.099 - 161.099
Letras Financeiras do Tesouro 188.033 - 188.033
11l. Mantido até o vencimento: 427.470 - 427.470
Notas do tesouro nacional 427.470 - 427.470
Total (1 +11) 3.231.741 443.878 3.675.619
consolidado

31/12/2020
Nivel 01 Nivel 02 Total
I. Titulos mensurados ao valor justo por meio de resultado: 1.634.021 499.270 2.133.291
Acdes de Cias Abertas 39 - 39
Letras Financeiras do Tesouro 790.886 - 790.886
Notas do Tesouro Nacional: 169.357 - 169.357
Letras do Tesouro Nacional 212.542 25.266 237.808
Opera¢des Compromissadas 461.197 - 461.197
Debéntures de Distribuicdo Publica - 256.166 256.166
Letras Financeiras - 99.978 99.978
Certificados de Depdsito Bancario - 2.671 2.671
Fundos de Investimento Ndo Exclusivos - 32.884 32.884
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios - 70.692 70.692
Notas Promissdrias - 11.395 11.395
Outros Aplicagdes - 1 1
Quotas de Fundos de Investimento- Ndo Exclusivos Bloqueio Judicial - 217 217
Il. Titulos disponiveis para venda: 179.472 - 179.472
Notas do tesouro nacional 179.472 - 179.472
lll. Mantido até o vencimento: 435.049 - 435.049
Notas do tesouro nacional 435.049 - 435.049
Total (1 +11) 2.248.542 499.270 2.747.812

5.4. Instrumentos financeiros derivativos

Todas as operagdes relacionadas a esses instrumentos sdao realizadas através de fundos de investimentos
exclusivos atrelados a planos de previdéncia de contribuicdo varidvel e tém por objetivo a sintese de posicao
do mercado a vista ou para protecdo da carteira. O risco da exposi¢ao a estes ativos é dos participantes dos
referidos planos de previdéncia e os limites estao estabelecidos na politica de investimentos de cada fundo.
Os ganhos e perdas ndo refletem no resultado da companhia, uma vez que o impacto é de igual valor nas

provisdes técnicas da companhia.

Indexador de

Exposigao
(notional)

Total em RS mil

Objetivo

Futuro Posicdo Vencimento
DI1 Comprado jan/22
DI1 Vendido jan/27
DI1 Vendido jan/29

500
173.716
102.424

Hedge Taxa pré fixada
Hedge Taxa pré fixada
Hedge Taxa pré fixada
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31/12/2020
Exposicao
Futuro Posigcdo Vencimento Indexaflor.de Quantidade (notional) Objetivo
referéncia .
Total em RS mil
DIl Comprado jan/22 CDI 5 486 Hedge Taxa pré fixada
DI1 Comprado jan/27 CDI 125 8.614 Hedge Taxa pré fixada
DI1 Comprado jan/29 CDI 800 47.090 Hedge Taxa pré fixada
6. Prémios a receber
6.1. Composigdo do saldo de prémios a receber
A composicdo do saldo de prémios a receber por ramo segue abaixo:
31/12/2021 31/12/2020
Prestamista 9.643 16.026
Auxilio Funeral 130 -
Acidentes Pessoais Coletivo 5.868 6.324
Vida em Grupo 11.078 13.988
Outros 214 929
Total de Prémios a Receber Bruto 26.933 37.267
Provisdo para Redugdo ao Valor Recuperavel (72) (49)
Total de Prémios a Receber 26.862 37.218

6.2. Movimentagao de prémios a receber
A movimentacdao dos prémios diretos a receber liquidos de provisao
apresenta a seguinte movimentacao:

para reducdo ao valor recuperavel

31/12/2021 31/12/2020
Saldo Inicial 37.267 40.101
(+) Prémios Emitidos 702.212 645.328
(+) IOF 3.327 2.502
(-) Prémios Cancelados (7.385) (8.982)
(-) Recebimentos (708.488) (641.682)
Prémios a Receber Bruto 26.933 37.267
Saldo Inicial (49) (89)
Constituigado (-) (675) (888)
Reversao (+) 653 928
Provisdo para Redugdo ao Valor Recuperavel (71) (49)
Prémios a Receber Liquidos 26.862 37.218

6.3. Idade dos Prémios a Receber

Os prémios a receber por vencimento, liquidos da reducdo ao valor recuperavel, estdo distribuidos da seguinte

forma:
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7.

8.

10.

31/12/2021 31/12/2020
Prémios a Redugdo do Valor Prémios a Prémios a Redugdo do Valor Prémios a
J Receber . .
Receber Bruto Recuperavel Liquido Receber Bruto Recuperavel Receber Liquido

A vencer
De 1 até 30 dias 26.835 (4) 26.831 37.206 - 37.206
Vencidos
1 até 30 dias 28 (3) 25 13 (2) 11
31 até 60 dias 9 (3) 6 2 (1) 1
61 até 120 dias 9 (9) - 2 (2) -
121 até 180 dias 6 (6) - 15 (15)
181 até 365 dias 15 (15) - 9 (9)
mais de 365 dias 31 (32) - 20 (20) -
Total 26.933 (71) 26.862 37.267 (49) 37.218

Operagdes com seguradoras
As operacGes com seguradoras estdo distribuidas da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020
Prémios de cosseguro aceito 9.545 6.760
Reducdo ao valor recuperavel (58) (58)
Total 9.487 6.702

Operagdes com resseguradoras
As operagdes com resseguradoras estdo distribuidas da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020
Sinistros Pagos a Recuperar 9.465 3.259
Outros Créditos a Recuperar 11 11
Reducdo ao valor recuperavel (29) -
Total 9.447 3.270

Outros créditos operacionais

Em 31 de dezembro de 2021, essa rubrica registra os pagamentos das obriga¢des operacionais ainda nao
reportados pelas institui¢des financeiras no valor de RS 66.450 (RS 37.632 em 31 de dezembro de 2020). Os
valores sao liquidados nos meses subsequentes ao registro da emissdao, mediante retorno bancario.

Ativos de resseguro — provisoes técnicas
Os ativos de resseguros, representados pelas provisdes técnicas formadas para as operacdes de resseguros
que a controlada que opera em seguros efetuou, eram os seguintes:
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31/12/2021 31/12/2020
Provisao de Prémios ndo Ganhos 2.613 1.637
Sinistros a Liquidar 5.425 4.000
Sinistros Ocorridos nao Avisados 1.338 1.174
Provisao Matematica Beneficios Concedidos 13 -
Ativo Circulante 9.389 6.811
Sinistros a Liquidar 2.168 1.663
Sinistros Ocorridos nao Avisados 1.043 1.012
Provisdo Matematica Beneficios Concedidos 136 -
Ativo nao Circulante 3.347 2.675
Total 12.736 9.486
11. Titulos e créditos a receber
A seguir, a composicdo e os saldos dos titulos e créditos a receber:
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Dividendos a receber 31.586 14.489 1.723 -
Fundos exclusivos - contas a receber - - - 1.248
Outros créditos a receber 80 - 80 -
Total 31.666 14.489 1.803 1.248

12. Créditos tributdrios e previdenciarios

Os créditos tributdrios e previdencidrios sdo formados por tributos a recuperar e diferidos, compostos

conforme apresentado a seguir:

12.1. Impostos a Recuperar
Os Impostos a Recuperar sdo compostos da seguinte forma:

Consolidado
Ativo - Circulante 31/12/2021 31/12/2020
Impostos a Recuperar
Imposto de Renda 2.863 614
Contribuicdo Social 2.525 21
Outros - 54
Total de Créditos Fiscais 5.388 689
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12.2. Tributos diferidos
Os ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo compensados de acordo com o “CPC 32 — Tributos
Sobre o Lucro”, apresentado no balanco patrimonial no valor de RS 15.294 (RS 1.682 em 31 de dezembro de
2020), sendo Ativo diferido sobre diferencas temporarias no valor de RS 15.294 (RS 3.022 em 31 de dezembro
de 2020) e passivo diferido no valor de RS 1.340 em 31 de dezembro de 2020.

Ativo - Circulante 31/12/2021 31/12/2020
Ativo - circulante
Impostos a Recuperar

Imposto de Renda 2.863 614
Contribuigcao Social 2.525 21
Outros - 54
Total de Créditos Fiscais 5.388 689
Ativo - Ndo Circulante
Imposto de Renda Diferido 5.717 1.889
Prejuizos Fiscais 1.671 -
Diferengas Temporarias 1.074 1.889
Ajuste de titulos e valores mobiliarios a valor de mercado 2.972 -
Contribuicdo Social Diferida 3.428 1.133
Base Negativa 1.003 -
Diferengas Temporarias 642 1.133
Ajuste de titulos e valores mobiliarios a valor de mercado 1.783 -
PIS e COFINS Diferidos 6.149 -
PIS e COFINS Diferidos 6.149 -
Total de Créditos Fiscais Diferidos - Ndo Circulante 15.294 3.022
Débitos Tributarios Diferidos
Imposto de Renda Diferido - (838)
Contribuigdo Social Diferido - (502)
Total de Débitos Fiscais Diferidos - Nao Circulante - (1.340)
Total de Débitos e créditos Diferidos — Ativo Ndo Circulante - (1.340)
Passivo - Ndo Circulante 15.294 1.682
Créditos Tributarios Diferidos - Compensados (1AS12)
Imposto de Renda Diferido - (935)
Contribuicdo Social Diferido - (562)
Total de Débitos Fiscais Diferidos - Ndo Circulante - (1.497)
Total de Créditos e Débitos Diferidos - Passivo Ndo Circulante - (1.497)

Os créditos tributarios diferidos de diferencas temporarias da Companhia estdo classificados no ativo ndo
circulante, sendo compostos, em sua maioria, de provisdes judiciais fiscais, atualizacdo monetaria de depdsitos
judiciais e provisdo de Fundo de Marketing.

Diferengas Temporarias

31/12/2021 31/12/2020
Imposto de Renda/Contribuigdo Social
Provisdo p/ Contingéncias Fiscais 58 52
Fundo de Marketing 2.259 1.003
PIS Exigibilidade Suspensa 1.307 1.047
COFINS Exigibilidade Suspensa 8.044 6.440

47



Banrisul Icatu Participagoes S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragoes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Outras Provisdes

Outras receitas (Atualizagdo Depdsito Judicial)
PIS COFINS Diferido

Total das Provisdes temporarias

Aliquota aplicada - IRPJ - 25%

Aliquota aplicada - CSLL - 9% e 15%

1.179
(2.400)
(6.149)
4.298
1.075
642

742
(1.731)
2.231
1.889
1.133

Conforme Circular SUSEP n2 648/21, a Companhia realizou estudo aprovado pela Administracdo indicando a
apuracao de lucros tributaveis nos préoximos dez anos, para os créditos tributarios diferidos, decorrentes de
diferencas temporarias, prejuizo fiscal e/ou base negativa. A expectativa de realizacdo dos créditos tributarios

de prejuizo fiscal e ou base negativa é que ocorra no exercicio de 2021.

A seguir, a composicdo da expectativa de realizacdo dos créditos tributdrios diferidos decorrentes de

diferencas temporarias:

Diferengas Temporarias - 2021 a 2030

2021* 682 0%
2022 138 8%
2023 115 7%
2024 132 8%
2025 136 8%
2026 430 25%
2027 a 2031 767 44%
Total geral 1.718 100%
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13. Investimentos

A Posicdo dos investimentos da Companhia é a seguinte:

Investimento

Resultado Patrimonial

Total de Passivos Lucro
Quantidade % de Total de Liquidos de Provisdes Capital Patrimonio Liquido
de Agbes ON Participacao Ativos Provisoes Judiciais Social Liquido (Prejuizo) 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Judiciais do Exercicio
S'X Grande Seguros e Previdéncia 2.091 100,00%  2.813.667 2.654.786 392 72.188 158.489 63.173 158.492 198.059 63.173 82.307
Rio Grande Capitalizagdo S.A. 90.000.000 100,00% 1.086.060 1.001.498 29 90.000 84.533 (4.680) 84.534 26.295 (4.680) 7.024
Total de Investimentos 243.026 224.354 58.493 89.331
A movimentac¢ao dos investimentos é a seguinte:
Saldo em 31/12/2020 Aumento de Capital Dividendos Ajuste TVM Equivaléncia Patrimonial Saldo em 31/12/2021
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. 198.059 (98.434) (4.306) 63.173 158.492
Rio Grande Capitalizagdo S.A. 26.295 70.000 - (7.081) 4.680 84.534
Total 224.354 70.000 (98.434) (11.387) 58.493 243.026
Saldo em 01/01/2020 Dividendos Ajuste TVM Equivaléncia Patrimonial Saldo em 31/12/2020
Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A. 189.207 (72.153) - 1.302 82.307 198.059
Rio Grande Capitalizagdo S.A. 20.359 (3.336) 2.248 7.024 26.295
Total 209.566 (75.489) 946 89.331 224.354
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14. Obrigacdes a pagar

A composicao das obriga¢des a pagar da Companhia e do consolidado, é a seguinte:

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores 80 - 211 106
Dividendos / JSCP a Pagar 28.846 42.745 28.846 42.745
Pagamentos a realizar - - 18.913 9.911
Provisdo Fundo de Marketing - - 2.259 1.003
Prestacdo de Servicos Compartilhados - - 16.546 13.124
Outras Contas a Pagar 77 56 396 142
Total 29.003 42.801 67.171 67.031

15. Impostos e contribui¢des

A Companhia ndo tinha tributos a recolher em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de 2020, eles

eram de RS$S4. No consolidado, observa-se a seguinte composicdo:

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
IR 1.532 3.650
CSLL 1.725 2.858
COFINS 1.926 2.257
PIS 313 369
OUTROS - 728
Total 5.496 9.862

16. Débito das operagbes — operagdes com resseguradoras

As operagdes com as resseguradoras, efetuadas pela controlada que opera em seguros, sdo as seguintes:

31/12/2021 31/12/2020
Prémios de Resseguro Cedido a Pagar 6.558 3.544
Comissdo de Resseguro a Recuperar (257) (257)
Total 6.301 3.287

17. Débito das operagdes — corretores de seguros e resseguros

As operagOes com os corretores, feitas pela controlada que opera em seguros, sdo as seguintes:
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Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Comissoes riscos emitidos diretos 16.608 405
Comissdes RVNE 8.281 10.664
Comissdes Cosseguro Aceito 3.707 4.904
Comissao Cosseguro Aceito RVNE 576 740
Pré-labore 742 15.938
Total Corretores de Seguros e Resseguros 29.914 32.651

18. Débito das operagbes de capitalizagdo
Registra as obrigacGes operacionais com vencimentos dentro de dois meses seguintes a data das
Demonstrac¢des. Essas obrigacdes sdo compostas em pro-labore e comissées no valor de RS 826 ( RS 1.777 em
31 de dezembro de 2020).

19. Depésitos de terceiros
Os depdsitos de terceiros referem-se, principalmente, a prémios e contribuicdes pagos pelos segurados e
participantes, cujas apodlices e certificados ainda ndo foram emitidos, e a depdsitos bancarios referentes a
recebimentos de prémios e contribuicdes que ainda ndo foram identificados, classificados no passivo
circulante. A idade dos depdsitos de terceiros esta distribuida da seguinte forma:

Consolidado
_Aging 31/12/2021 31/12/2020
1 até 30 dias 1.380 122
31 até 60 dias 15 22
61 até 120 dias 16 9
121 até 180 dias 4 15
181 até 365 dias 8 31
Acima de 365 dias 48 600
Total 1.471 799

20. ProvisOes técnicas e custos de aquisi¢ao diferidos — seguros
As ProvisOes técnicas e os custos de aquisicao diferidos estdo classificados no circulante e ndo circulante de
acordo com a expectativa de exigibilidades e realizacdo e sdo compostos da seguinte forma:

Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Provisdes Técnicas - Seguros Pessoas  Sobrevivéncia Total Pessoas  Sobrevivéncia Total
Circulante
Prémios ndo Ganhos 42.529 - 42.529 28.522 - 28.522
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Prémios ndo Ganhos - RVNE 12.322 - 12.322 14.857 - 14.857
Sinistros a Liquidar Administrativo 61.106 - 61.106 47.949 - 47.949
Sinistros a Liquidar Judicial 6.472 - 6.472 3.664 - 3.664
Excedente Técnico - - - 36 - 36
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados 27.562 - 27.562 26.486 - 26.486
Beneficios a Conceder - 481.455 481.455 - 343.348 343.348
Beneficios Concedidos - 118 118 - 146 146
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar - 7.946 7.946 - 3.414 3.414
Provisdo para Despesas Relacionadas 1.191 - 1.191 1.106 - 1.106
Total 151.182 489.519 640.701 122.620 346.908 469.528
Nao Circulante
Prémios ndo Ganhos 62.048 - 62.048 30.064 - 30.064
Sinistros a Liquidar Administrativo 4.385 - 4.385 3.201 - 3.201
Sinistros a Liquidar Judicial 7.519 - 7.519 7.438 - 7.438
Excedente técnico 79 - 79 38 - 38
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados 25.185 - 25.185 25.711 - 25.711
Beneficios a Conceder - 1.611.826 1.611.826 - 977.223 977.223
Beneficios Concedidos - 1.340 1.340 - 1.310 1.310
Provisdo para Despesas Relacionadas 527 2 529 587 3 590
Total 99.743 1.613.168 1.712.911 67.039 978.536 1.045.575
A movimentacdo das provisGes de técnicas e custo de aquisi¢ao diferidos de seguros compdem como
seguem:

Consolidado
Provisdes Técnicas - Seguros ;7':;;2;;10 Constituigdes ~ Amortizagdes ?\;l;anh;:;f_?: 35173;;23?1
Prémios ndo Ganhos 58.586 61.749 (15.758) - 104.577
Prémios ndo Ganhos - RVNE 14.857 6.413 (8.948) - 12.322
Beneficios a Conceder 1.320.571 1.076.435 (375.990) 72.265 2.093.281
Beneficios Concedidos 1.456 13 (159) 148 1.458
Sinistro a Liquidar 62.252 1.675.545 (1.660.895) 2.580 79.482
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados 52.197 320.127 (319.577) - 52.747
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar 3.414 42.133 (37.600) - 7.947
Excedente Técnico 74 66 (61) - 79
Provisdo de Despesas Relacionadas 1.696 3.361 (3.338) - 1.719
Total 1.515.103 3.185.842 (2.422.326) 74.993 2.353.612

Consolidado
Provisdes Técnicas - Seguros OS: ;g%;;;; Constituicoes Amortizagoes Atﬁzuﬁgz: ?? Ilf ZOI;(;!;(;
Prémios ndo Ganhos 54.991 27.207 (23.612) - 58.586
Prémios ndo Ganhos - RVNE 17.635 5.624 (8.402) - 14.857
Beneficios a Conceder 980.908 571.628 (251.809) 19.844 1.320.571
Beneficios Concedidos 1.460 40 (99) 55 1.456
Sinistro a Liquidar 57.094 1.082.279 (1.078.516) 1.395 62.252
Sinistros Ocorridos mas n&o Avisados 131.664 328.553 (408.020) - 52.197
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar 3.102 30.926 (30.614) - 3.414
Excedente Técnico 36 87 (49) - 74
Provisdo de Despesas Relacionadas 1.079 1.813 (1.196) - 1.696
Total 1.247.969 2.048.157 (1.802.317) 21.294 1.515.103

Consolidado

01/01/2020  Constituicdes = Amortizagdes 31/12/2020  Constituigdes = Amortizagdes 31/12/2021

Custo de Aquisicdo Diferido 90.164 1.405 (24.030) 67.539 6.823 (11.247) 63.115
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Total 90.164

1.405 (24.030) 67.539 6.823

(11.247)

63.115

20.1. Analise de Sensibilidade — Seguros

Com o intuito de realizar um teste de sensibilidade da premissa de sinistralidade, o stress de 10% mostrou-se
suficiente para cobertura das oscilacGes baseadas na experiéncia observada.

Abaixo, o resultado do teste de sensibilidade dos cenarios simulados:

Consolidado
Coberturas de Risco: Efeito Bruto no Resultado e no Patrimonio Liquido
31/12/2021 31/12/2020
VARIAVEL Premissas Bruto de Resseguro Liquido de Bruto de Liquido de
Resseguro Resseguro Resseguro
Sinistralidade =~ Aumento de 10% de Sinistralidade 10.367 9.802 9.206 8.701
Sinistralidade Reducgdo de 10% na Sinistralidade (10.367) (9.802) (9.206) (8.701)

21. Provisdes técnicas e custos de aquisi¢ao diferidos — previdéncia complementar
As Provisdes Técnicas e os Custos de Aquisicao Diferidos estao classificados no circulante e nado circulante de
acordo com a expectativa de exigibilidades e realizacdo e sdo compostos da seguinte forma:

Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Provisdes Técnicas Circulante  N&o Circulante Total Circulante Nao Circulante Total
Prémios ndo Ganhos 103 - 103 82 - 82
Beneficios a Conceder 39.104 130.920 170.024 39.256 111.730 150.986
Beneficios Concedidos 1.129 8.049 9.178 936 6.790 7.726
Sinistros a Liquidar 873 - 873 1.136 - 1.136
Eventos Ocorridos mas ndo Avisados 707 - 707 510 - 510
Provisdo de Despesas Relacionadas 2 21 23 1 13 14
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar 176 - 176 127 - 1287
Provisdo Complementar de Cobertura 1 - 1 96 725 821
Total 42.095 138.990 181.085 42.144 119.258 161.402

As movimentacOes das provisdes técnicas e dos custos de aquisicao diferidos de Previdéncia Complementar

estdao demonstradas a seguir:

Consolidado
Atualizagdo
Provisdes Técnicas 31/12/2020 Constitui¢des Reversdes Monetaria 31/12/2021
Prémios ndo Ganhos 82 85 (64) - 103
Beneficios a Conceder 150.986 40.698 (27.868) 6.208 170.024
Beneficios Concedidos 7.726 1.405 (1.840) 1.887 9.178
Sinistro a Liquidar 1.136 8.208 (8.513) 42 873
Sinistros Ocorridos mas nao Avisados 510 237 (40) - 707
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar 127 2.451 (2.402) - 177
Provisdo de Despesas Relacionadas 14 18 (9) - 23
Provisdo Complementar de Cobertura 821 165 (985) - 1
Total 161.402 53.267 (41.721) 8.137 181.085
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Consolidado
Atualizagdo
Provisdes Técnicas 01/01/2020 Constituicbes Reversdes Monetaria 31/12/2020
Prémios ndo Ganhos 74 34 (26) - 82
Beneficios a Conceder 127.164 48.809 (26.771) 1.784 150.986
Beneficios Concedidos 6.095 620 (456) 1.467 7.726
Sinistro a Liquidar 496 6.342 (5.835) 133 1.136
Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados 426 125 (41) - 510
Resgates e/ou Outros Valores a Regularizar 255 1.526 (1.654) - 127
Provisdo de Despesas Relacionadas 12 4 (2) - 14
Provisdo Complementar de Cobertura 746 226 (151) - 821
Total 135.268 57.686 (34.936) 3.384 161.402
Consolidado

01/01/2020 Constituicdes Amortizagdes 31/12/2020 Constituicdes Amortizagdes 31/12/2021
Custo de Aquisigdo Diferido 94 29 (25) 98 27 (15) 110
Total 94 29 (25) 98 27 (15) 110

21.1. Analise de Sensibilidade — Previdéncia

As provisdes técnicas e os custos de aquisicao diferidos estdo classificados no circulante e ndo circulante de
acordo com a expectativa de exigibilidades e realizacdo e sdo compostos da seguinte forma:

Consolidado

Coberturas de Acumulagdo/Sobrevivéncia Efeito Bruto no Resultado e no Patrimonio Liquido

31/12/2021 31/12/2020

VARIAVEL Premissas Bruto de Resseguro Bruto de Resseguro
Taxa de Juros Reducdo de 1% aa na Taxa de Desconto (ETTJ) 711 750
Taxa de Juros Aumento de 1% aa na Taxa de Desconto (ETTJ) - (659)
Sobrevivéncia Agravo de 10% na taxa de sobrevivéncia - 362
Sobrevivéncia Reducdo de 10% na taxa de sobrevivéncia - (326)

22. Passivos financeiros - capitalizagao

Os passivos financeiros (provisdes técnicas) de capitalizagcdo estdo classificados no passivo circulante, e sdo
referentes as operagdes que iniciaram em 2019, quando sao esperadas as respectivas exigibilidades dentro de
doze meses seguintes a data das Demonstragdes. Sao compostas da seguinte forma:

Saldos em Amortizagdes/ Saldos em

31/12/2020 Constituigdes Prescrigbes Atualizagdo Monetaria 31/12/2021
Provisdo Matematica para Capitalizagdo 728.284 407.937 (360.895) 46.717 822.043
Provisdo para Resgate de Titulos Antecipados 50.477 207.734 (203.640) 31 54.602
Provisdo para Resgate de Titulos Vencidos 44.146 154.759 (154.504) 20 44.421
Provisdao para Resgates 822.907 770.430 (719.039) 46.768 921.066
Provisdo para Sorteios a Realizar 14.400 20.857 (24.676) 316 10.897
Provisdo de Sorteios a Pagar 4.071 22.968 (21.739) 14 5.314
Provisdo para Sorteios 18.471 43.825 (46.415) 330 16.211
Provisdo para Distribuicdo de Bonus 47.045 17.808 (11.197) 2.268 55.924
Provisdo para Despesas Administrativas 2.394 1.052 (3.446) - -
Outras Provisdes 49.439 18.860 (14.643) 2.268 55.924
Total 890.817 833.115 (780.097) 49.366 993.201
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Saldos em  Transferéncia de Amortizagdes/  Atualizagio Saldos em

01/01/2020 Carteira Constituigdes  Prescrigdes Monetéria 31/12/2020
Provisdo Matematica para Capitalizagdo 9.301 682.243 155.907 (132.913) 13.746 728.284
Provisdo para Resgate de Titulos Antecipados - 50.750 86.058 (86.332) 1 50.477
Provisdo para Resgate de Titulos Vencidos 1 42.811 47.575 (46.243) 2 44.146
Provisdo para Resgates 9.302 775.804 289.540 (265.488) 13.749 822.907
Provisdo para Sorteios a Realizar 1.548 14.166 19.621 (21.225) 290 14.400
Provisdo de Sorteios a Pagar 2.009 722 18.672 (17.340) 8 4.071
Provisdo para Sorteios 3.557 14.888 38.293 (38.565) 298 18.471
Provisdo para Distribuigdo de Bénus - 44.642 5.079 (3.603) 927 47.045
Provisdo para Despesas Administrativas 31 1.764 1.162 (563) - 2.394
Outras Provisdes 31 46.406 6.241 (4.166) 927 49.439
Total 12.890 837.098 334.074 (308.219) 14.974 890.817

22.1. Analise de Sensibilidade — Capitalizagcao
As andlises de sensibilidade consideraram os seguintes fatores: Riscos de subscricdo e Taxa de juros e ndo
impactariam significativamente o resultado e o patrimdnio liquido.
As premissas consideradas no teste foram:

Para os Riscos de Subscrigdo, um teste de aumento e redugdo dos valores sorteados em 13%, definido com
base na experiéncia da Companhia.

Para a Taxa de Juros, um teste de aumento e redugdo de 1% na curva de juros (Estrutura a Termo das Taxas
de Juros — ETTJ). Esse teste apresentou impacto nulo.

Coberturas de Risco: Efeito Bruto no Resultado e no Patrimonio Liquido
VARIAVEL Premissas 31/12/2021 31/12/2020
Resultado Sorteio  Aumento de 14% nos valores sorteados (3.216) (2.613)
Resultado Sorteio  Aumento de 14% nos valores sorteados 3.216 2.613

23. Desenvolvimento de sinistros
O desenvolvimento de sinistros bruto de resseguro esta demonstrado a seguir:

Ano de aviso do sinistro

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
No ano do aviso 8.482 65.143 72.418 76.055 89.873 95.223 169.494 576.688
1 ano apds o aviso 7.399 52.810 59.397 75.249 94.101 100.180 - 389.136
2 anos apos o aviso 6.624 47.856 56.728 73.561 98.049 - - 282.818
3 anos apds o aviso 6.515 46.930 56.278 74.134 - - - 183.857
4 anos apos 0 aviso 6.440 46.922 56.846 - - - - 110.208
5+ anos apos o aviso 6419 47362 - - - - - 53781
6+ anos apds o aviso 6.431 - - - - = = 6.431
Estimativa na data base (2019) (a) 6.431 47.362 56.846 74.134 98.049 100.180 169.494 552.496
Pagamentos efetuados (b) (6.419) (46.275) (55.816) (72.142) (87.680) (94.813) (108.996) (472.141)
Sinistros pendentes (c) = (a) - (b) 12 1.087 1.030 1.992 10.369 5.367 60.498 80.355
Sinistros a Liquidar Total 80.355
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O desenvolvimento de sinistros liquido de resseguro esta demonstrado a seguir:

Ano de aviso do sinistro

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total
No ano do aviso 8.480 64.989 71.622 74.678 86.986 87.368 159.401 553.524
1 ano apds o aviso 7.386 52.697 59.016 73.755 90.346 94.791 - 377.991
2 anos apos o aviso 6.611 47.742 56.339 72.016 92.395 - - 275.103
3 anos apds o aviso 6.502 46.817 55.903 72.060 - - - 181.282
4 anos apos o aviso 6.427 46.808 56.350 - - - - 109.585
5+ anos apds o aviso 6.405 47.182 - - - - - 53.587
6+ anos apos o aviso 6.417 - - - - = = 6.417
Estimativa na data base (2019) (a) 6.417 47.182 56.350 72.060 92.395 94.791 159.401 528.596
Pagamentos efetuados (b) (6.405) (46.162) (55.321) (70.716) (84.913) (89.699) (102.618) (455.834)
Sinistros pendentes (c) = (a) - (b) 12 1.020 1.029 1.344 7.482 5.092 56.783 72.762
Sinistros a Liquidar Total 72.762

24. Outros bens e valores — direito de uso
Outros Bens e Valores sdao compostos pelos ativos e passivos de arrendamentos, que em sua grande maioria
sdo contratos de direito de uso de softwares, e a movimentacado esta apresentada a seguir:

Adi¢ées em 01/01/2021 Deprecia¢cdo/ Movimentagio 31/12/2021
ATIVO 896 (448) 448
Ndo Circulante 896 (448) 448
PASSIVO 896 (214) 682
Circulante 443 239 682
N3o Circulante 453 (453) -
Arrendamentos a Pagar 31/12/2021
Arrendamentos a pagar 687
Juros de arrendamento (5)
Total 682

25. Garantia das provisdes técnicas
Os ativos garantidores das provisdes técnicas sao compostos por:

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020

Provisdes Técnicas - Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo: 3.527.898 2.567.322
Ajustes:

Direito Creditério (12.633) -

Custos de Aquisi¢do Diferidos (redutores)(a) (29.243) (18.448)
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Provisdes Técnicas - Resseguros (redutores)(b) (10.112) (7.849)
Total a ser Coberto 3.475.910 2.541.025
Ativos Vinculados a Cobertura de Reservas

Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 3.630.727 2.694.089
Quotas de Fundos de Investimento - Nao Exclusivos 645 588
Total dos Ativos Vinculados 3.631.372 2.694.677
Equivalente de Caixa 44.015 30.301
Aplicagdes Cias ndo Financeiras - Ndo Vinculados a Cobertura de Reserva 32 32.296
Ativos Bloqueio Judicial - Nao Vinculado a Cobertura de Reserva 200 217
Total de Aplicagées (d) 3.675.619 2.757.491
Excesso de ativos vinculados a cobertura de reservas 199.476 183.952

(a) Em 31 de dezembro de 2021, os Custos de Aquisi¢do Diferidos sdo: Circulante R$ 31.710 (R$33.327 em 31 de dezembro de 2020) e N3o Circulante
RS 31.515 (R$34.310 em 31 de dezembro de 2020), total RS 63.225 (R$67.637 em 31 de dezembro de 2020) sendo redutores RS 29.243
(R$18.448 em 31 de dezembro de 2020) e n3o redutores RS 33.983 (R$45.189 em 31 de dezembro de 2020);

(b)  Em 31 de dezembro de 2021, os Ativos de Resseguro — Provisdes Técnicas sdo: Circulante RS 9.389 (R$6.811 em 31 de dezembro de 2020) e N3o
Circulante RS 3.347 (R$2.675 em 31 de dezembro de 2020), total de RS 12.736 R$9.486 em 31 de dezembro de 2020) sendo redutores RS 10.112
(R$7.849 em 31 de dezembro de 2020) e n3o redutores RS 2.624 (RS 1.997 em 31 de dezembro de 2020).

26. Provisoes judiciais, depodsitos judiciais e obrigagdes fiscais

26.1. Provisdo de sinistros a liquidar — judicial

A Controlada Rio Grande Seguros e Previdéncia S.A é parte em processos judiciais que se encontram em
diversas instancias, referente as causas fiscais, civeis e trabalhistas.

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos objetos de discussdo judicial sdo
realizados de acordo com os conceitos estabelecidos pelo “CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes”. Os processos judiciais sdo classificados utilizando os progndsticos de perda em Provavel,
Possivel e Remoto. A andlise desses progndsticos é realizada com base na experiéncia dos escritorios de
advocacia externos em conjunto com o departamento juridico interno da Companhia, levando-se em
consideracdo o risco efetivo de perda, podendo ser revisto de acordo com a fase processual e as decisdes dos
Tribunais. O valor das provisdes é atualizado de acordo com o indice do Tribunal de Justica de cada Estado,
considerando que cada Tribunal utiliza um indice diferente.

A Companhia adotou o critério de provisionar a totalidade das a¢Ges judiciais cuja probabilidade de perda é
considerada provavel exceto para os questionamentos oriundos de obrigacGes legais. Estas ProvisGes estdo
contabilizadas na rubrica “Provisdes Judiciais”, no passivo nao circulante com base no tempo estimado de
duracdo dos processos judiciais. Abaixo composicdo da Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial por
probabilidade.

Quando necessario o valor da provisdo é complementado por meio do IBNER, com base em percentual
apurado atuarialmente calculado em estudo especifico, baseado no histérico de a¢bes judiciais, de tal forma
o que valor provisionado na PSL mais o valor do IBNER fique alinhado com o percentual histérico de perda de
sinistros judiciais

Os honorarios de sucumbéncia sdo registrados com base nas informacdes dos assessores juridicos da
Companhia e dos consultores legais independentes e provisionados na medida das sentengas condenatdrias
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proferidas. Legalmente serd arbitrado apds toda instrucdao processual e com a procedéncia dos pedidos
homologados em sentenca e/ou acérdao.

A seguir a composicao da Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial por probabilidade:

Causas Civeis — Relacionados a sinistros/beneficios

Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Probabilidade de
Perda Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado Quantidade Valor Estimado Valor Provisionado

Provavel 46 5.246 5.246 34 4.428 4.428
Possivel 124 12.691 94 9.079 -
Remota 7 585 7 475 -
Total 177 18.522 5.246 135 13.982 4.428

Abaixo, a movimentacdo das provisdes judiciais relacionadas a sinistros e beneficios, registradas como
Provisao de Sinistros a Liquidar Judicial:

31/12/2021 31/12/2020
Saldo Inicial 4.428 2.564
Adicionadas 2.746 1.490
Baixadas (2.934) (1.082)
Atualizagdo Monetdria e Juros 1.006 1.456
Saldo Final 5.246 4.428

26.2. Outras Provisoes Judiciais

O valor total em discussao dos processos judiciais é composto pelas demais causas trabalhistas, fiscais e
previdencidrias.

As obrigacdes fiscais e previdencidrias em discussao judicial estao contabilizadas na rubrica “Outras Contas a
Pagar”, no passivo ndo circulante, atualizadas monetariamente pela SELIC.

Os valores estimados de perdas provaveis das provisdes civeis e trabalhistas sdo corrigidos conforme critérios
de atualizacdo monetaria e juros que historicamente sdo imputados as causas, considerando-se sua natureza,
Tribunal e Regido nos quais a causa estad sendo avaliada.

Eventuais contingéncias ativas ndo sdo reconhecidas até que as acGes sejam julgadas favoravelmente a
Companhia em carater definitivo e quando a probabilidade de realizagdo do ativo seja provavel.

As provisOes judiciais estao classificadas no passivo ndo circulante na rubrica “Outros Débitos”, conforme
demonstrado a seguir:

Contingéncia — Nao relacionados a operagdo
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Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Probabilidade de . Valor Valor . Valor Valor
Perda Quantidade Estimado Provisionado Quantidade Estimado Provisionado
Provavel 16 363 363 9 270 270
Possivel 102 3.002 - 55 1.090 -
Remota 17 171 - 7 cre) -
Total 135 3.536 363 71 1.459 270
Causas Fiscais
Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Probabilidade de . Valor Valor . Valor Valor
Perda Quantidade Estimado Provisionado Quantidade Estimado Provisionado
Provavel 1 58 58 1 52 52
Possivel 7 2.308 - 5 1.755 -
Total 8 2.366 58 6 1.807 52
Causas Trabalhistas
Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Probabilidade de . Valor Valor . Valor Valor
Perda Quantidade Estimado Provisionado Quantidade Estimado Provisionado
Possivel 1 358 - 1 176 -
Remota - - - 1 88 -
Total 1 358 - 2 264 -

Abaixo, a movimentacdo das provisdes judiciais ndo relacionadas a sinistros e beneficios:

N3o relacionado a operagao

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020

Saldo Inicial 270 165
Adicionadas 230 235
Baixadas (261) (147)
Atualizacdo Monetdria e Juros 124 17
Saldo Final 363 270
Causas Fiscais

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
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Saldo Inicial 52 46
Atualizagdo Monetdria e Juros 6 6
Saldo Final 58 52
26.3. Outras Contas a Pagar — Obrigacoes Fiscais
Nessa rubrica, sdo registradas as obrigacdes fiscais em discussdo judicial conforme composicdo a seguir:
31/12/2021 31/12/2020
COFINS Exigibilidade Suspensa 8.044 6.440
PIS Exigibilidade Suspensa 1.307 1.047
Total Obrigagoes Fiscais 9.351 7.487
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Apresentamos, a seguir, um resumo dos principais questionamentos oriundos de obrigacdes fiscais.

PIS COFINS CPMF Total
Empresa Tese Deposito Judicial Provisdo Depdsito Judicial Provisdo Depdsito Judicial Provisdo Depdsito Judicial Provisdo
Rio Grande Seguros e Alargamento da Base (a) 1.386 1307 8.530 8.044 : 9.916 9.351
Previdéncia
Rio Grande Capitalizagdo Alargamento da Base (a) 76 - 467 - - 543 -
Saldo em 31/12/2021 1.462 1.307 8.997 8.044 - 10.459 9.351
Embresa PIS COFINS CPMF Total
P Tese Depdsito Judicial Provisdo Depdsito Judicial Provisdo Depésito Judicial ~ Provisdo Depdsito Judicial Provisdo
Rio Grande S
L Alargamento da Base (a) 1.205 1.047 7.414 6.440 : : 8.619 7.487
Previdéncia
Rio Grande Capitalizagdo Alargamento da Base (a) - - - - 745 - 745 -
Saldo em 31/12/2020 1.205 1.047 7.414 6.440 745 - 9.364 7.487

(a) PIS/COFINS- Alargamento da base - Lei n2 9.718/1998; Ativo garantidor e ativo livre - Lei n2 12.973/2014.
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26.4. Deposito Judiciais e Fiscais
Estdo classificados no ativo nao circulante e sdo compostos como segue:

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020

Civeis 951 828

Fiscais 10.499 9.403

Total Depositos Judiciais 11.450 10.231
Abaixo, a movimentacdo dos depdsitos judiciais fiscais:

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020

Saldo Inicial 9.403 48.260

AdicGes 1.500 596

Atualizagdao Monetéria 345 709

Baixa (749) (40.162)

Saldo Final 10.499 9.403

27. Patrimonio liquido

27.1. Capital social
O capital subscrito e integralizado de RS 91.024 é representado por 88.777.773 ac¢des ordindrias nominativas.

27.2. Reservas de lucros
Em 31 de dezembro de 2021 as Reservas de Lucros totalizam RS 162.033 (RS 133.187 em 31/12/2020) e sdo
compostas por:

Reserva Legal de RS 18.204 (RS 18.204 em 31 de dezembro de 2020) que é constituida ao final do exercicio
social com a destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e serd constituida pela Companhia até que o seu
valor atinja 20% do capital social em conformidade com o art. 193 da Lei 6.404/76.

Reserva Estatutdria de RS 127.429 (RS 114.983 em 31 de dezembro de 2020) é constituida ao final do
exercicio social pelo lucro liquido do exercicio, apds as deducdes legais.

27.3. Dividendos minimos obrigatodrios e juros sobre capital proprio
Conforme disposicao estatutdria, a Companhia utiliza como base para provisionamento e pagamento de
dividendos minimos obrigatérios 50% do lucro liquido do exercicio, deduzido da reserva legal.
Em 31 de dezembro de 2021 foram provisionados dividendos de RS 28.846 (RS 42.745 em 31 de dezembro
de 2020).

Dividendo adicional proposto em R$16.400
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27.4. Ajuste de Avaliagao Patrimonial

Nessa rubrica registram-se os ganhos e perdas ndo realizados dos titulos e valores mobiliarios classificados
na categoria disponiveis para venda, relativos a titulos préprios e de suas controladas, liquidos dos
correspondentes efeitos tributdrios que sdo registrados no ativo ndo circulante, na rubrica de créditos
tributarios. O saldo em 31 de dezembro de 2021 era de RS 7.132 liquidos de tributos (RS 4.255 liquidos de
tributos em 31 de dezembro de 2020).

27.5. Patrimonio liquido ajustado - PLA e exigéncia de capital
Legislagdo em vigor prevé que o capital minimo requerido que a sociedade supervisionada deverd manter a
qualquer tempo para operar deve ser o maior entre capital base e o capital de risco.

28. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos referentes as opera¢cdes com partes relacionadas, bem como as
transacOes que influenciaram o resultado, sdo relativos a transacdes da Companhia com suas controladas
diretas e indiretas, empresas ligadas e profissionais-chave da Administracao.

Controladora

Ativo Passivo
Partes relacionadas 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Rio Grande Previdéncia S.A (Controlada) (d) - 11.153 - -
Rio Grande Capitalizagédo S.A (Controlada) (d) - 3.337 - -
Icatu Seguros S.A (Controladora) (d) - - - (21.377)
Icatu Consultoria Investimento S.A (Controladora) (d) - - (14.426) -
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A (Investidora) (d) - - (14.420) (21.368)
Total - 14.490 28.446 (42.745)
Consolidado
Ativo Passivo Receitas Despesas
Partes relacionadas 31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Icatu Seguros S.A. (Controladora) (a) 10.663 12.158 8.044 (7.259) 137.890 152.799 (60.998) (73.092)
Icatu Seguros S.A. (Controladora) (d) - - - (21.377) - - - -
Icatu Capitalizagdo S.A. (Ligada) (c) - - - - - - - -
Banco do Estado de Rio Grande do Sul S.A
(Investidora) (d) - - (14.420)  (21.368) - - - -
Icatu Assessoria LTDA (Ligada) (b) - - (11.955) (11.387) - - (145.174)  (103.536)
Icatu Consultoria Investimento S.A
(Controladora) (d) - - (14.426) - - - - -
Total 10.663 12.158 (48.845) (61.391) 137.890 152.799 (206.172  (176.628)

A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a seguir:

(a) Valores referentes acordo operacional de cosseguro, firmado com a Icatu Seguros. Os valores do contas a receber e a pagar sdo liquidados

Nnos meses su bsequentes;

(b) Valores referentes acordo operacional de prestagdo de servigos compartilhados, firmado com a Icatu Assessoria Ltda. Os valores do contas a
pagar sdo liquidados nos meses subsequentes;
(c) A Companhia adquire titulos de capitalizagdo emitidos pela Icatu Capitalizagdo e pela Rio Grande Capitalizagdo. Os titulos sdo de pagamento
unico e vigéncia mensal. Seu prego é determinado de acordo com notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP e condizentes com as praticas
de mercado para esse tipo de operagdo. O objetivo é oferecer ao segurado da Companhia uma possibilidade de ganho extra pela premiagcdo do
titulo de capitalizagdo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sorteio é cedido pela Companhia. Os efeitos dessa operagdo estdo registrados

na demonstragdo do resultado na rubrica “Outras Receitas e Despesas Operacionais";
(d) Dividendos referentes as movimentag0Oes oriundas do resultado da companhia
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29.

Principais ramos de atuacao - seguros

Os principais ramos de seguros estao assim compostos:

30.2.

30.3.

30.4.

Consolidado
31/12/2021 31/12/2020
Prémios indice de indice de Prémios indice de indice de
Ramo Ganhos Sinistralidade Comissionamento Ganhos Sinistralidade Comissionamento
Vida em Grupo 237.339 21,31% 31,64% 232.380 14,68% 36,23%
Prestamistas 291.042 33,27% 39,51% 290.907 18,16% 40,95%
Acidentes Pessoais 91.294 6,74% 36,61% 84.598 5,16% 35,87%
Outros 33.028 51,55% 20,17% 28.737 38,42% 19,01%
Total 652.703 636.622
30. Detalhamento de contas da demonstragao do resultado
30.1. Prémios ganhos - seguros
31/12/2021 31/12/2020
Prémios Emitidos Direto 569.588 494.091
Prémios Cosseguro Aceito a Congéneres 131.476 147.376
Prémio Riscos Vigentes Ndo Emitidos (6.237) (5.121)
Receitas de Contribui¢des Planos Repartigdo Simples 972 686
Receitas de Contribui¢des Planos de Renda 364 445
Variagdo das provisdes técnicas (43.460) (855)
Total 652.703 636.622
Sinistros ocorridos - seguros
31/12/2021 31/12/2020
IndenizagBes Avisadas (168.897) (101.730)
Variagdo da Provisdo de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados (528) 1.421
Despesas com Sinistros (135) (976)
Outras Despesas com Sinistros (1.039) (1.069)
Total (170.599) (102.354)
Custos de aquisi¢ao - seguros
31/12/2021 31/12/2020
Comissdes sobre Prémio Emitido (187.196) (216.347)
Variagdo Despesa de Comercializagdo Diferida (42.970) (22.763)
Total (230.166) (239.110)
Outras receitas e despesas operacionais - seguros
31/12/2021 31/12/2020
Outras Receitas DPVAT E 1
Despesas com Cobranga (7.159) (6.953)
Reversdo (Provisdo) para Contingéncias Civeis (209) (102)
Reversdo (Constituigdo) de Provisdo para Riscos de Créditos (22) 75
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Outras Despesas DPVAT - (61)
Despesas com titulos de Capitalizagdo 1.944 3.417
Total (5.446) (3.623)
30.5. Resultado com operagdes de resseguro — seguros e previdéncia
31/12/2021 31/12/2020
Recuperagdo de Indenizagdo - Seguros 10.204 5.589
Recuperagdo de Indenizagdo de Beneficios - Previdéncia 486 370
Prémio Cedido em Resseguro - Seguros (7.894) (5.736)
Prémio Cedido em Resseguro - Previdéncia (89) (57)
Variagdo das provisdes técnicas - Seguros 1.097 340
Variagdo das provisdes técnicas - Previdéncia 23 25
Outros resultados com operagdes de resseguros 24 -
Total 3.851 531
30.6. Receita de contribui¢cGes e prémios de VGBL - previdéncia
31/12/2021 31/12/2020
Prémios Emitidos 982.662 517.536
Receitas de Contribui¢des Planos de Contribuicdo Varidvel 28.175 27.198
Restituicdes (935) (4.032)
Rendas de ContribuicGes e Prémios de VGBL 1.009.902 540.702
PMBAC -Planos de Renda (719.741) (364.439)
Constituicdo da Provisdo de Beneficios a Conceder (719.741) (364.439)
Total 290.161 176.263
30.7. Variagao das outras provisoes técnicas - previdéncia
31/12/2021 31/12/2020
PPNG - Planos Reparti¢do Simples (7) (5)
PPNG - Planos de Renda (14) (3)
PVR - Planos Renda (289.640) (175.946)
Despesas com Beneficios e Resgates (509) (1.358)
Qutras Provisdes 663 (181)
Total (289.507) (177.493)
30.8. Custo de aquisi¢ao - previdéncia
31/12/2021 31/12/2020
Comissdes sobre Prémio Emitido (3.742) 421
Despesas com Pro-labore (907) (3.422)
Variagdo Despesa de Comercializagdo Diferida (234) -
Total (4.883) (3.001)
30.9. Outras receitas (despesas) operacionais
31/12/2021 31/12/2020
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 216 (126)
Total 216 (126)
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30.10. Resultado com Operagdes de Capitalizagao

31/12/2021 31/12/2020
Receitas liquidas com Titulos de Capitalizagdo 75.134 22.754
Resultado com Sorteio (19.041) (17.299)
Reversdo da Provisdo Para Sorteio 24.676 20.986
Constituicdo da Provisdo Para Sorteio (20.856) (19.621)
Despesas Com Titulos Sorteados (22.861) (18.664)
Custo de Aquisi¢ao - Capitalizagdo (17.011) (7.036)
Despesas de Corretagem (13.962) (88)
Despesas de Custeamento de Vendas (3.049) (6.948)
Outras Receitas e Despesas Operacionais - Capitalizagao 13.834 3.465
Receita com Resgate de Titulo 6.313 1.538
Receita com Prescrigdo de Titulo 10.536 2.555
Despesas com Provisdes (3.015) (628)
Total 52.916 1.884
30.11. Despesas administrativas
31/12/2021 31/12/2020
Pessoal Préprio (773) (733)
Servigos de Terceiros (169.527) (131.203)
Localizagdo e Funcionamento (1.210) (949)
Publicidade e Propaganda (4.740) (2.461)
Publicagdes (445) (307)
Donativos e Contribui¢bes (1.020) (1.288)
Despesas Administrativas Diversas (69) (38)
Total* (177.784) (136.979)
*Na Controladora, R$ 962 em 31 de dezembro de 2021 (RS 1.004 em 31 de dezembro de 2020)
30.12. Despesas com tributos
31/12/2021 31/12/2020
Impostos (657) (466)
COFINS (19.625) (23.852)
PIS (3.191) (3.876)
Taxa de Fiscalizagdo (2.828) (878)
Outras Despesas com Tributos (53) (45)
Total* (26.354) (29.117)
*Na Controladora, RS 8 em 31 de dezembro de 2021 (RS 13 em 31 de dezembro de 2020).
30.13. Resultado financeiro
31/12/2021 31/12/2020
Receitas Financeiras
Categoria - Valor Justo por meio do Resultado 151.597 86.159
Quotas de Fundos de Investimento - Exclusivos 151.179 76.158
Outras Receitas Financeiras 418 10.001
Total — Receitas Financeiras 151.597 86.159
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Despesas Financeiras

Categoria - Valor Justo por meio do Resultado (145.381) (62.530)
Quotas de Fundos de Investimento (12.135) (22.499)
Atualizagdo Monetaria sobre Provisdes Técnicas - Previdéncia (8.137) (3.383)
Atualizagdo Monetdria sobre passivos financeiros - Capitalizagdo (49.365) (14.329)
Atualizagdo Monetaria sobre Provisdes Técnicas - Seguros (74.970) (21.233)
Outras Despesas Financeiras (774) (1.086)

Total - Despesas Financeiras (145.381) (62.530)

Resultado financeiro* 6.216 23.629

*0 Resultado Financeiro da Controladora, em 31 de dezembro de 2021, foi de R$156 (R$227 em 31 de dezembro de 2020).
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31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31. Conciliagdo do imposto de renda e da contribui¢ao social
O Imposto de Renda (IRPJ) e a Contribuigdo Social (CSLL), calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes,
estdo reconciliados com os valores contabilizados como despesas, como segue:

Consolidado
Controladora Reapresentado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado antes dos tributos 57.679 57.679 88.541 88.541 101.324 101.324 147.133 147.133
ADICOES 14.510 14.510 - - 7.181 7.181 10.508 10.508
Adigdo Permanente - - - - 567 567
Doagdes e Patrocinios Indedutiveis 947 947 1.259 1.259
Contingéncias Trabalhistas, Civeis e Fiscais 99 99 111 111
Outras ProvisGes 1.853 1.853 84 84
Tributos e Contribuicdes em Questionamento Judicial 2.418 2.418 7.749 7.749
Tributos e Contribuicdes com Exigibilidade Suspensa 1.864 1.864 738 738
Juros Sobre o Capital Préprio - - - - - -
Honordérios/ remuneragdo/ Gratificagdo a Pagar 23 23

Provisdes indedutiveis 16 16

Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.471 14.471 - - - - - -
EXCLUSOES (72.964) (72.964) (89.331) (89.331) (9.460) (9.460) (3.146) (3.146)
Outras Provises - - - - (911) (911) (727) (727)
Equivaléncia patrimonial (72.964) (72.964) (89.331) (89.331) - - - -
Tributos e Contribui¢des em Questionamento Judicial - - - - (2.400) (2.400) (2.419) (2.419)
Dividendos Recebidos = = = =
Juros Sobre o Capital Préprio - -

PIS e COFINS Diferido = = = = 6.149 6.149

Resultado Ajustado (775) (775) (790) (790) 99.045 99.045 154.495 154.495
Compensagdo Prejuizo Fiscal / Base Negativa = = = = = = = =
Lucro apds as Compensagdes (775) (775) (790) (790) 99.045 99.045 154.495 154.495
Aliguotas Oficiais 15% - 10% 15% 15% - 10% 15% 15% +10% 15% 15% - 10% 15%
Despesas com IRPJ/CSLL - - - - (26.659) (19.290) (38.723) (23.292)
Incentivos Fiscais = = 947 = 1.209 =
Constituicdo/(Reversdo) de Créditos Tributarios 10 4 857 513 1.384 830
Despesas com IRPJ/CSLL 10 4 - - (24.855) (18.777) (36.130) (22.462)
Aliquota Efetiva - Resultado Antes dos Impostos -0,02% -0,01% 0,00% 0,00% 24,53% 18,53% 24,56% 15,27%
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